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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 4,564 6,593 9,007
Brut Kar - Milyon TL 3,389 4,571 6,387
FAVOK - Milyon TL 3,077 4,235 6,019
Net Kar - Milyon TL 7,123 4,311 7,324
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 2,373 3,347 4,609
Brut Kar - Milyon TL 1,823 2,308 3,179
FAVOK - Milyon TL 1,591 2,103 2,948
Net Kar - Milyon TL 2,381 3,668 4,328
Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 1.64 13.60 331
_FD/FAVOK (x) 10.81 7.57 8.64
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Ronesans Gayrimenkul Yatirim A.S.

Rénesans GYO 2C26'da 4.609 mn TL hasilat, 2.946 mn TL FAVOK ve
4.328 mn TL net kar acikladi. Ciro piyasa beklentisiyle paralel
gerceklesirken FAVOK %7,7, net kar %2,8 beklentinin altinda kaldi. Reel
bazda ciro %37,7, FAVOK %40,1 ve net kar %18,0 artti. FAVOK marji yillik
112 baz puan artigla %63,9’a ylkselirken ceyreklik bazda 593 baz puan
darald.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

* Cekirdek kira gelirleri glicl bUyuda. Yatirim amagli
gayrimenkullerden elde edilen kira geliri reel %34,6 artisla 4.377 mn
TL'ye, yonetim ve danismanlik gelirleri %61,7 yukseldi. Brut kar
marjinin %69 seviyesinde korunmasi operasyonel fiyatlama gicliniin
sirdtgune isaret ediyor.

* Doluluk oranlari yiksek seviyesini korudu. Degerleme raporlarinda
kullanilan doluluk varsayimlarinin %96-100, kapitalizasyon oranlarinin
%6,75-7,75 bandinda degismeden kalmasi portféylin operasyonel
gbrinimini destekliyor.

* Bilanco iyilesti. Net bor¢ 1C26'daki 24,3 mir TL'den 22,4 mlIr TLye,
finansal borg 35,8 mir TL'den 33,7 mir TL'ye geriledi. Net Borg/FAVOK
2,0x seviyesinde bulunurken finansman giderleri yillik %50,5 azalarak
2.182 mn TLl'ye indi.

* Yatirnm amacli gayrimenkul degeri 208,0 mlr TL'ye ulasarak yil sonuna
gore reel %1,3 artti. Sirketin piyasa degerinin 163,9 mir TL ana
ortaklik 6zkaynagina gore yaklasik %59 iskontolu olmasi degerleme
acisindan dikkat cekiyor.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Net karin kalitesi zayif. 2.316 mn TL yeniden degerleme kazanci net
karin %53,5’ini, 1.781 mn TL parasal kazang ise %41,1’ini olusturdu.
iki kalemin toplam katkisinin net karin %94,7’sine ulasmasi nakit bazli
karhhgi sinirhyor.

* Yeniden degerleme katkisi 5.398 mn TL'den 2.316 mn TL'ye
gerilerken faaliyet kari 7.946 mn TL'den 5.307 mn TL'ye distt. Adana
Optimum AVM’nin degerindeki reel %7,3 gerileme de takip edilmeli.

* Faaliyet giderleri hizlandi. Personel giderleri %44,2, reklam ve
pazarlama giderleri %207,8, vergi ve harclar %43,4 artti. Ceyreklik
faaliyet maliyetlerindeki %20 artis, cirodaki %4,8 blyimenin
izerinde gercekleserek FAVOK'(in beklentinin altinda kalmasina
neden oldu.

* Efektif vergi orani %19,4'ten %27,1’e yikselirken ertelenmis vergi
gideri 1.575 mn TL'ye ¢iktl. Net ertelenmis vergi yukimlalaga de 34,0
mlir TL'ye ylkseldi.

Genel Goriisliimliz: Ronesans GYO'nun 2G26 sonuglarini sinirli olumlu
degerlendiriyoruz. Reel kira gelirlerindeki glgli buyime, %69
seviyesinde korunan brit marj, yiksek doluluk ve gerileyen net borg
operasyonel ve bilango gorinimun( destekliyor. Buna karsilik net karin
yaklasik %95’inin yeniden degerleme ve parasal kazangtan olusmasi kar
kalitesini zayiflatirken faaliyet giderlerindeki hizli artis marjlar agisindan
risk olusturuyor. Bundan sonraki ana soru, glicli kira blylimesinin artan
giderleri absorbe ederek FAVOK marjini yeniden ilk ceyrek seviyelerine
taslyip tagtyamayacag olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Donen Varliklar 12.821 12.809 6.625 20.078 203% 8%
Nakit ve Benzerleri 8.130 10.594 4.480 9.653 115% 4%
Ticari Alacaklar 1.136 1.018 691 1.206 75% 1%
Stoklar 7 6 6 5.799 102.020% 2%
Duran Varliklar 221.192 206.815 142.665 218.902 53% 92%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 226 213 172 251 46% 0%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 7 2 7 318% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 234.014 219.624 149.290 238.980 60% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.414 6.796 6.228 7.178 15% 3%
Kisa Vadeli Borglanmalar 0 0 310 0 - 0%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4.718 4.296 2.998 4.428 48% 2%
Ticari Borglar 1.115 781 1.133 763 -33% 0%
Uzun Vadeli Yiikimlilikler 69.994 63.689 35.302 67.873 92% 28%
Uzun Vadeli Borglanmalar 35.062 29.198 17.822 29.303 64% 12%
Toplam Yiikiimlilikler 77.408 70.485 41.530 75.051 81% 31%
Toplam Ozkaynaklar 156.606 149.139 107.760 163.930 52% 69%
Odenmis Sermaye 331 331 331 331 0% 0%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 109.763 120.484 83.627 128.965 54% 54%
Net Donem Kari veya Zarari 16.306 2.799 4311 7.324 70% 3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 234.014 219.624 149.290 238.980 60% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
280000 236.980 66% 24000 22400 48% 200000 56%
240000 Y, 60% 22000 40% 175000 165,930 52%
200000 54% 20000 32% 150000 48%
120000 % 1600 % 100000 aon
80000 - 36°/: 14000 - l 8%0 75000 — u 36"/:
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022106 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 202606
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blyime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Net Satiglar 12.640 4.110 6.593 9.007 37% 100%
Satiglarin Maliyeti 3.800 1.112 2.021 2.620 30% 29%
Briit Kar (Zarar) 8.841 2.998 4.571 6.387 40% 71%
Faaliyet Giderleri 657 147 348 389 12% 4%
Genel Yonetim Giderleri 502 115 306 295 -4% 3%
Pazarlama Giderleri 155 32 43 94 122% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 8.183 2.850 4.223 5.998 42% 67%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.833 145 7.102 2.646 -63% 29%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.940 61 1.079 197 -82% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 14.076 2.934 10.246 8.447 -18% 94%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 8.213 2.871 4.235 6.019 42% 67%
Finansman Gelirleri 1.839 372 1.277 1.369 7% 15%
Finansman Giderleri 10.510 1.227 8.078 3.495 -57% 39%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 21.723 5.221 6.762 11.523 70% 128%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 16.306 2.799 4.311 7.324 70% 81%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAV(OK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime

10500 G 47.5% 7000 6.019 45% 9000 8.519 75%
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlar
Nakit Oran 146,1 158,6 72,7 157,9
Cari Oran 1,7 1,9 1,1 2,8
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Suresi (Glin) 0,6 0,6 0,4 120,7
Alacak Devir Siresi (Gin) 23,9 24,5 20,1 25,5
Ticari Borg Devir Siresi (Gin) 118,1 78,6 68,3 78,7
Nakit Dondirme Stresi (Giin) -93,6 -53,5 -47,8 67,5
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 5,5 5,8 44 8,4
Duran Varliklar / Aktifler 94,5 94,2 95,6 91,6
Toplam Borg / Aktifler 33,1 32,1 27,8 31,4
Toplam Borg / Ozsermaye 49,4 47,3 38,5 45,8
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -34.276,1 -26.969,9 -18.497,8 -26.011,8
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -417,3 -296,7 -226,6 -260,2
Net Borg (Milyon TL) 28.950,1 22.716,2 16.600,3 22.400,1
Net Borg / FAVOK (Yillik) 3,5 2,5 2,0 2,2

ihracat Orani (%) : - - _
Karlihk Oranlar

Aktif Karlihgi 8,3 1,6 33 3,8
Aktif Karlihgr (Yillik) 8,3 10,4 2,6 10,0
Ozsermaye Karlligi 11,9 2,3 4,6 5,4
Ozsermaye Karhiligr (Yillik) 11,9 14,9 3,6 14,2
Esas Faaliyet Kar Marji 64,7 69,3 64,1 66,6
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 64,7 65,9 63,6 66,1
FAVOK Marij 65,0 69,9 64,2 66,8
FAVOK Marji (Villik) 65,0 66,3 63,8 66,4
Net Kar Mariji 129,0 68,1 65,4 81,3
Net Kar Marji (Yillik) 129,0 134,9 26,0 128,3
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
32000 28.950 0
24000 21424 22716 22400 -10000 I I I I I
19.216
16.600
16000 14919 1569 15440 20000 16773 47501 7762 15408
21.660 23431
8000 -30000 26970 26012
-34.276
0 -40000
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlar | Karhlik Oranlarn
Dei P'n(laMsa Defter PD / E/K FD/ Fl\ll){ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser.  Aktif FAVOK Yillik F:\(ISK Net Kar Yillik Nit(“K:r
egert TLr; Degeri (TL) DD FAVOK Sat|65 Kar Marji  Marji  Marji Karhihg Karlihk (Mn TL) Ceyre Tl.r; (MnTL) Ceyre _"3
RGYAS 67.226,10 495,26 0,41 3,48 8,97 5,95 66% 66% 128% 5% 4% 9.997 2.948 19.319 4.328
ADESE 4.384,80 0,00 0,32 15,74 13,99 3,01 - - - - - - - - -
IHLGM 1.540,00 0,00 0,70 3,21 - 0,93 - - - - - - - - -
SONME 10.071,40 67,75 2,01 - 227,34 177,67 52% 78% -517% -3% -2% 44 11 -288 6
Gayrimenkul Faaliyetleri Ort. 1,49 17,57 9,91 1,08 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,33 19,13 13,00 1,16 6,1% 10,5% 56% 11,1% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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