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Bloomberg / Bist Kodu
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

KTLEV:TI

KTLEV

Finansal Degerlendirme

Katilimevim Tas. Fin.

Finansman Sirketleri

Rapor Tarihi 11.08.2026
Kapanig Fiyati - TL 44.50
Oneri
Hedef Fiyat - TL
Onceki Hedef Fiyat - TL
Getiri Potansiyeli - %
Piyasa Bilgileri
Piyasa Degeri - Milyon TL 311,500
Firma Degeri - Milyon TL 266,069
Hacim - Milyon TL 4,101
Halka Aciklik - % 24.00
Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,516 5,684 9,205
Briit Kar - Milyon TL 892 3,390 5,376
FAVOK - Milyon TL 1,026 4,209 33,484
Net Kar - Milyon TL 732 2,820 22,931
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 831 2,796 5,172
Brit Kar - Milyon TL 495 1,823 3,091
FAVOK - Milyon TL 46 2,420 28,656
Net Kar - Milyon TL 26 1,711 19,570
Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 6.31 3.97 12.57
3.17 1.06 7.56

FD/FAVOK (x)
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Katilimevim Tasarruf Finansman A.S.

Katiimevim 2¢C26'da 5.172 mn TL esas faaliyet geliri, 3.091 mn TL briit
faaliyet kdri ve 19.570 mn TL ana ortaklik net kdri acikladi. Esas faaliyet
geliri yillik %85,0, briit faaliyet kdri %69,5 artarken, net kGr 11,4 katina
¢ikti. Bununla birlikte net kardaki sicramanin temel kaynagini 25.506 mn
TL've ulasan diger faaliyet gelirleri olusturdu.

Olumlu Gérdiigiimiiz Noktalar

* Esas faaliyetler glcli buyadd. Tasarruf finansman gelirleri yillik
%85,0, ceyreklik %28,3 artti. Tasarruf finansman alacaklari 18.975
mn TL'den 37.805 mn TL'ye ¢ikarak yaklasik iki katina ulasti. Sirket
151 milyar TL s6zlesme hacmi, 106.044 stzlesme ve 102.048 aktif
Gyeye ulasirken, 2026'da 12 yeni sube actl.

» Ozkaynak tabani belirgin sekilde giiclendi. Toplam &zkaynak bir yilda
6.566 mn TL'den 34.358 mn TL'ye yikseldi. Sirket net nakit
pozisyonunu korurken alinan kredi veya ihrag edilmis menkul kiymet
bulunmuyor.

* Grup ici yeniden yapilanma siiriiyor. iktisat Katilim Bankasi'nin
%99,90"1 Nisan 2026'da 12.422 mn TL bedelle devredilirken 2.422 mn
TL satig kari agiklandi. Bilango sonrasinda Bainbridge'in %70'i de 120
mn USD bedelle devredildi.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Net karin kalitesi zayif. 25.506 mn TL diger faaliyet gelirinin 23.563
mn TL'si, yani %92,4'U sermaye piyasasl! islem karindan olustu.
Gayrimenkul deger artisi yalnizca 732 mn TL seviyesinde kalirken, net
karin yaklasik %84'lG operasyon disi kaynaklardan geldi.

*  S6z konusu kazang biyuk 6lclide gerceklesmemis degerleme etkisi
tastyor. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan yatirim
fonlari 15.862 mn TL'den 41.693 mn TL'ye yilkseldi. Buna paralel
ertelenmis vergi yukimlultginin 19,2 mn TL'den 7.026 mn Tl'ye
¢lkmasli kazancin dnemli béliminin nakde déntsmedigine isaret
ediyor. Fonlarin igeriginin ve degerleme hiyerarsisinin aciklanmamasi
seffafligi sinirliyor.

*  Aktif kalitesinde bozulma sinyalleri gérullyor. Takipteki tasarruf
finansman alacaklari 71,8 mn TL'den 220,3 mn TL'ye yUkselerek
yaklasik Ug katina gikti. Ayrica BDDK tarafindan uygulanan 52,97 mn
TL idari para cezasinin 39,73 mn TL'lik indirimli tutari Ocak 2026'da
o6dendi.

Genel Gériistimiiz: Katihmevim'in 2C26 sonuglarini nétr, kar kalitesi
acisindan ise zayif degerlendiriyoruz. Esas faaliyetlerdeki glicli biytime,
hizla genisleyen alacak portfoyl ve gliclenen dzkaynak yapisi olumlu.
Buna karsilik manset net karin biytk boliminin gergeklesmemis yatirim
fonu degerleme kazancindan kaynaklanmasi, agiklanan karin
surdurdlebilirligini sinirhyor. Bu nedenle 19,6 milyar TL'lik net kar
Uzerinden yapilacak carpan analizlerinin yaniltici olabilecegini
dlUstnUyoruz. Takipteki alacaklardaki hizli artis ve fon portfoytnin
iceriginin aciklanmamasi da izlenmesi gereken basliklar olarak 6ne
cikiyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 40.400 48.293 18.312 83.699 357% 90%
Nakit ve Benzerleri 8.518 5.012 3.557 4.233 19% 5%
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 - 0%
Stoklar 0 0 0 0 - 0%
Duran Varlklar 7.056 8.387 5.941 9.166 54% 10%
Finansal Yatirimlar - - - - - 0%
Maddi Duran Varliklar 994 972 614 1.046 70% 1%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 292 310 251 317 27% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 47.456 56.679 24.253 92.865 283% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimlulikler 0 0 0 0 - 0%
Kisa Vadeli Borglanmalar 0 0 0 0 - 0%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - - - - - 0%
Ticari Borglar 0 0 0 0 - 0%
Uzun Vadeli Yakimliilikler 0 0 1] 0 - 0%
Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 0 0 3 0%
Toplam Yiikiimliilukler 0 0 0 0 - 0%
Toplam Ozkaynaklar 11.383 14.754 5.550 33.145 497% 36%
Odenmis Sermaye 2.070 2.070 2.070 2.070 0% 2%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 513 8.839 513 7.630 1.387% 8%
Net Dénem Kari veya Zarari 8.729 3.353 2.879 23.081 702% 25%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 47.456 56.679 24.253 92.865 283% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
100000 92895 360% 0 — — 40000 3aias  600%
80000 330% -10000 -654 2521 32000 500%
60000 300% -20000 10,100 24000 400%
40000 24.253 270% -30000 16000 300%
20000 s 5% Il 240%  -40000 8000 L 550 200%
0 210% -50000 45431 0 100%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bilylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 14.650 4.033 5.684 9.205 62% 100%
Satiglarin Maliyeti 194 22 131 43 -67% 0%
Briit Kar (Zarar) 9.580 2.285 3.390 5.376 59% 58%
Faaliyet Giderleri 4.876 1.726 2.162 3.786 75% 41%
Genel Yonetim Giderleri - - - - - 0%
Pazarlama Giderleri - - - - - 0%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 12.324 4.763 4.139 33.353 706% 362%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.055 2.512 998 28.018 2.709% 304%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 262 16 242 15 -94% 0%
Esas Faaliyet Kari veya Zararn 15.117 7.259 4.895 61.355 1.153% 667%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 12.507 4.828 4.209 33.484 696% 364%
Finansman Gelirleri 0 0 1] 0 - 0%
Finansman Giderleri 194 22 131 43 -67% 0%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 12.324 4.763 4.139 33.353 706% 362%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 8.620 3.361 2.820 22,931 713% 249%
Net Satiglar ve Net Satis Biiylime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
10000 9208 360% 40000 800% 25000 2081 840%
8000 s 300% 32000 700% 20000 720%
6000 240% 24000 600% 15000 600%
20 v ol S I ok o000 0% 5000 200%
0 — — = 60% 0 oW 2 300% 0 T = A 240%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Net Satislar (Mn TL)

Net Satis Biiylime

2022/06 2023/06 2024/06

mm FAVOK (Mn TL)

FAVOK Bilyiime

2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL)

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

Net Kar Blyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlar
Nakit Oran - - - -
Cari Oran - - - -
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Giin) - - - -
Alacak Devir Stresi (GUn) - - - -
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) - - - -
Nakit Dondirme Suresi (Glin) - - - -
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 85,1 85,2 75,5 90,1
Duran Varlklar / Aktifler 14,9 14,8 24,5 9,9
Toplam Borg / Aktifler 0,0 0,0 0,0 0,0
Toplam Borg / Ozsermaye - - - -
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -13,0 -83,9 -685,2 -78,6
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -0,1 -0,5 -10,7 -0,2
Net Borg (Milyon TL) -20.822,5 -20.299,6 -10.106,9 -45.431,0
Net Borg / FAVOK (Yillik) -1,7 -1,3 -1,6 -1,1
ihracat Orani (%) - - - -
Karhlik Oranlari
Aktif Karlilig 26,0 8,9 18,9 39,2
Aktif Karlihgi (Yillik) 26,0 28,8 28,4 49,1
Ozsermaye Karliligi 119,9 35,8 78,7 118,5
Ozsermaye Karlihgi (Yillik) 119,9 115,8 118,5 148,5
Esas Faaliyet Kar Mariji 84,1 118,1 72,8 362,3
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 84,1 97,1 67,1 228,6
FAVOK Mariji 85,4 119,7 74,0 363,8
FAVOK Marji (Villik) 85,4 98,4 68,9 229,9
Net Kar Marji 58,8 83,4 49,6 249,1
Net Kar Marji (Yillk) 58,8 68,8 45,7 158,1

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)

0 1000
- = o l
2521 2755 4 400 5635 -
-12000 0 - — —
-10.107
. 167 -13 -84 79
-17.820
-24000 -20.822 -20.300 -1000 -685
-1.488
-36000 -2000
21590
ot 2231
-48000 -3000

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Degerleme Oranlan

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Karlihk Oranlan

Piyasa Degeri Defter PD / E/K FD/ F'\?{ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Yilhk Flt“(llaK Net Kar Yillik Nﬁt(“K:r

(Mn TL) Degeri (TL) DD FAVOK € KarMarji Marji Marji Karlhg Karllik ~ (MnTL) SeYrek(Mn (MnTL) Ceyrek(Mn

Satig TL) TL)

KTLEV  311.500,00 4,91 9,40 10,84 6,37 14,64 229% 230% 158% 119% 39% 41.782 28.656 28.732 19.570
Finansman Sirketleri Ort. 1,49 17,60 9,87 1,07 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,34 18,80 12,32 1,14 6,1% 10,4% 56% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



AHLATCI phEimeeaiigasets

YATIRIM

Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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