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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 53,775 55,653 67,857
Briit Kar - Milyon TL 5,377 4,597 5,922
FAVOK - Milyon TL 5,947 5,214 6,769
Net Kar - Milyon TL 7,113 3,041 9,229

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 28,094 28,746 36,189
Briit Kar - Milyon TL 2,366 2,729 3,256
FAVOK - Milyon TL 2,617 3,042 3,617
Net Kar - Milyon TL 2,789 2,014 7,726

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 7.76 10.16 13.26
FD/FAVOK (x) 10.24 10.58 11.47

07 Agustos 2026

iskenderun Demir Ve Celik A.S.

Isdemir 2C26’da 36.189 mn TL net satis, 3.617 mn TL FAVOK ve 7.726
mn TL net kar agikladi. Ciro yillik %7,3 artisla 798 mn USD’ye ylikselirken
FAVOK %1,4 artisla 80 mn USD oldu. TL bazinda ciro %25,9, FAVOK
%18,9 artarken FAVOK marji 59 baz puan daralarak %10,0’a geriledi.
Net kdr %283,7 artarken, artisin 6nemli b6limi 5.441 mn TL ertelenmis
vergi gelirinden kaynaklandi. Bu kalem hari¢ diizeltilmis net kdr 2.285
mn TL, yillik biiyiime %13,5 seviyesinde gerceklesiyor.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

» Kapasite kullanimi yiiksek seviyede korundu. ilk yarida sivi celik
kapasite kullanim orani %97, ham gelik kapasite kullanim orani %95
oldu. Ham celik tretimi 2,8 mn ton ile Tirkiye tretiminin %14’Gn0
olustururken, satis hacmi %2,5 artisla 2.622 bin tona ulastl. ihracatin
satislardaki pay1 %18 olarak gerceklesti.

* Ton basina FAVOK ilk yarida %6,6 artisla 58,0 USD’ye yiikseldi. USD
bazli FAVOK %9,2 biyiiyerek 152 mn USD’ye ulasti. Ceyreklik bazda
ciro %9,8, FAVOK %10,3 artarken operasyonel momentum korundu.

* Stratejik yatirim tesvik belgesi kapsaminda ilk yarida 1.222 mn TL
indirimli kurumlar vergisi kullanildi. Ayrica isdemir Linde Gaz Ortaklig
kaynakli 8 mn TL yatirim indirimi hakki ertelenmis vergi varligi olarak
kaydedildi.

Olumsuz Gérdiigimtz Noktalar

* USD bazli operasyonel biyiime sinirli kaldi. FAVOK’in yillik yalnizca
%1,4 artmasi ve marjin 59 baz puan daralmasi, yiksek kapasite
kullanimina ragmen belirgin karllik iyilesmesi saglanamadigini
gosteriyor. Tam kapasiteye yakin tretim nedeniyle ek hacim
katkisinin da sinirli kalabilecegini distnlyoruz.

*  FAVOK artmasina ragmen faaliyet kari %4,5 geriledi. Amortisman
giderlerinin 1.206 mn TL'den 1.614 mn TL'ye yikselmesi ve diger
faaliyet gelir/gider dengesindeki bozulma faaliyet karliligini baskilad.

* Net karin buytk bélimi tek seferlik vergi gelirinden olustu. 5.441 mn
TL ertelenmis vergi geliri net karin yaklasik %70’ine karsilik geliyor.
Nakit yaratmayan bu kalem hari¢ tutuldugunda net kar 2.285 mn
TL'ye geriliyor.

* Net nakit pozisyonu 1¢26’daki 14.161 mn TL'den 2.729 mn TL'ye
geriledi. Haziran ayinda baslayan 13.050 mn TL temettl 6demesi
dUsuste belirleyici olurken, kisa vadeli finansal bor¢c 6.904 mn TL'den
17.553 mn TLl'ye yikseldi.

Genel Gériisiimiiz: Isdemir’in 2C26 sonuglarini nétr degerlendiriyoruz.
Yiksek kapasite kullanimi, ton basina FAVOK'teki artis ve ceyreklik
momentum olumlu taraflari olustururken, USD bazli FAVOK biiylimesinin
sinirli kalmasi ve marj daralmasi operasyonel gériinimun yatay olduguna
isaret ediyor. Net karin yaklasik %70’inin tek seferlik ertelenmis vergi
gelirinden olusmasi kar kalitesini sinirliyor. Temettl sonrasi net nakit
pozisyonundaki dusis ve borg vade yapisindaki kisalma da takip edilmesi
gereken basliklar olarak 6ne ¢ikiyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Dénen Varliklar 102.109 103.966 87.064 99.215 14% 40%
Nakit ve Benzerleri 50.737 51.830 34.669 41.681 20% 17%
Ticari Alacaklar 7.803 7.994 8.254 7.698 -7% 3%
Stoklar 39.116 39.913 38.293 44.702 17% 18%
Duran Varliklar 135.135 140.064 125.631 147.367 17% 60%
Finansal Yatirimlar 73 72 70 72 2% 0%
Maddi Duran Varliklar 127.356 134.144 116.116 140.663 21% 57%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 1.737 1.780 1.602 1.836 15% 1%
Toplam Varliklar (Aktifler) 237.244 244.030 212.695 246.582 16% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yukiumliliikler 45.446 57.445 38.430 59.209 54% 24%
Kisa Vadeli Borglanmalar 5.254 2.891 3.453 2.440 -29% 1%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 3.892 4.014 3.635 15.113 316% 6%
Ticari Borglar 33.972 34.624 26.955 39.216 45% 16%
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 44.222 45.227 40.642 31.312 -23% 13%
Uzun Vadeli Borglanmalar 30.600 30.765 29.198 21.397 -27% 9%
Toplam Yiikiimliilukler 89.667 102.673 79.072 90.520 14% 37%
Toplam Ozkaynaklar 147.577 141.357 133.623 156.061 17% 63%
Odenmis Sermaye 2.900 2.900 2.900 2.900 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlar 60.115 54.779 55.759 57.467 3% 23%
Net Dénem Kari veya Zarari 6.112 1.503 3.041 9.229 203% 4%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 237.244 244.030 212.695 246.582 16% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Gzkaynak Biiyiime
300000 246.582 125% 24000 19.822 180% 180000 156.061 90%
250000 212695 100% 18000 12,783 ‘ 120% 150000 133623 75%
200000 158.427 . 75:4, 12000 088 . 6(0)% 120000 101,668 l 60:&
150000 1O%TE 50% 6000 1617 0% 90000 68.262 45%
100000 71_635 u . 25% 0 - T -60% 60000 "ﬂs . ™) 30%
50000 0% -6000 2730 -120% 30000 15%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Biiyiime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bilyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 120.955 31.668 55.653 67.857 22% 100%
Satiglarin Maliyeti 110.155 29.002 51.055 61.935 21% 91%
Briit Kar (Zarar) 10.800 2.666 4.597 5.922 29% 9%
Faaliyet Giderleri 3.568 1.026 1.646 2.279 38% 3%
Genel Yonetim Giderleri 2.214 646 1.000 1.447 45% 2%
Pazarlama Giderleri 1.350 380 645 830 29% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 3 1 2 2 31% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarar 7.233 1.640 2,951 3.643 23% 5%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.004 405 587 694 18% 1%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 651 184 288 507 76% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 7.586 1.860 3.250 3.829 18% 6%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 12.434 3.152 5.214 6.769 30% 10%
Finansman Gelirleri 2.810 766 1.755 1.844 5% 3%
Finansman Giderleri 3.392 843 2.224 1.612 -28% 2%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 7.400 1.848 2.812 4.275 52% 6%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 6.112 1.503 3.041 9.229 203% 14%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
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Degerleme Oranlari

Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlar
Nakit Oran 98,8 98,1 93,0 81,7
Cari Oran 2,1 2,0 2,4 1,8
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Stresi (Giin) 161,9 163,3 161,2 153,5
Alacak Devir Suresi (Gin) 46,2 45,5 46,8 40,9
Ticari Borg Devir Suresi (Gln) 94,7 100,4 72,4 110,7
Nakit Dondiirme Siresi (Gln) 113,4 108,5 135,6 83,8
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 44,9 44,6 43,1 44,3
Duran Varliklar / Aktifler 55,1 55,4 56,9 55,7
Toplam Borg / Aktifler 46,8 47,1 44,1 45,1
Toplam Borg / Ozsermaye 90,8 92,0 81,5 84,8
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -1.709,7 -5.256,3 -1.708,4 -6.305,4
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -8,4 -23,7 -11,1 -25,6
Net Borg (Milyon TL) 42.864,2 31.471,3 51.402,4 39.512,3
Net Borg / FAVOK (Yillik) 2,1 1,4 33 1,6
ihracat Orani (%) 19,0 14,0 23,2 13,5
Karhilik Oranlari
Aktif Karhihg 0,1 0,1 0,4 1,6
Aktif Karlihgr (Yilhk) 0,1 0,1 1,2 1,4
Ozsermaye Karliligi 0,2 0,1 0,7 3,1
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 0,2 0,2 2,2 2,6
Esas Faaliyet Kar Mariji 4,4 3,6 3,5 3,9
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 4,4 4,4 2,9 4,5
FAVOK Marji 9,8 9,8 8,7 10,0
FAVOK Marji (Yillik) 9,8 10,3 7,8 10,3
Net Kar Marji 0,2 0,6 1,8 7,2
Net Kar Marji (Yilhk) 0,2 0,2 2,6 3,2

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Deéelr)i“{:;: DDeegeer: PD/ E/K FD/ FI\Il)e{ Esas Faaliye.t FAV('")!( Net Ka.r 6zsef. Aktif FAVOK Yillik Ceyr:ll(-\ \(Ilaﬁ Net Kar Yillik Ceyrtﬁt(:/?r:

1) () DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karlihk (MnTL) 1) (Mn TL) TL)

EREGL 290.920,00 46,97 0,91 37,72 13,44 1,39 5% 10% 3% 3% 2% 24.591 6.582 7.712 8.549
KRDMD 32.145,31 0,00 0,50 165,56 6,90 0,80 - - - - - - - - -
KRDMB 15.411,68 0,00 1,57 518,38 20,53 2,38 - - - - - - - - -
KRDMA 9.876,48 0,00 0,50 165,16 6,88 0,80 - - - - - - - - -
TCKRC 24.650,00 0,00 4,05 17,96 18,05 7,45 - - - - - - - - -
ISDMR 155.005,00 53,81 0,99 12,60 10,89 1,14 6% 11% 9% 6% 4% 13.989 3.617 12.300 7.726
MEGMT  18.152,50 0,00 3,94 10,17 18,15 0,94 - - - - - - - - -
KARCL 38.263,00 0,00 3,27 44,60 20,60 2,17 - - - - - - - - -
1ZMDC 20.550,00 0,00 1,08 - 35,21 0,73 - - - - - - - - -
EKDMR 15.174,40 0,00 1,04 42,44 11,77 0,80 - - - - - - - - -
Metal Ana Sanayi Ort. 1,51 18,28 10,01 1,07 6% 11% 5% 10% 2% - - - -
XU100 1,33 19,69 13,09 1,18 6,1% 10,4% 5,4% 10,7% - - - - -
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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