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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 10,425 15,261 18,271
Briit Kar - Milyon TL 3,395 5,381 6,429
FAVOK - Milyon TL 829 1,785 2,134
Net Kar - Milyon TL 125 -89 380

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 5,219 7,988 9,339
Briit Kar - Milyon TL 1,848 3,118 3,463
FAVOK - Milyon TL 651 1,478 1,360
Net Kar - Milyon TL 49 -24 304

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K () 16.50 0.00 22.80
5.30 2.21 3.02

FD/FAVOK (x)

07 Agustos 2026

Ebebek Magazacilik A.S.

Ebebek 2¢26°da 9.339 mn TL net satis, 1.332 mn TL FAVOK ve 304 mn TL
ana ortaklik net kdri acikladi. Yillik bazda ciro %16,9 artarken FAVOK
%8,5 geriledi. Ceyreklik bazda ciro %4,6, FAVOK %66,3 yiikseldi. FAVOK
marji 396 baz puan daralarak %14,27’ye, briit kdr marji 194 baz puan
gerileyerek %37,08’e indi. Faaliyet kdri %40,7 disisle 222 mn TL’ye
gerilerken, 518 mn TL net parasal pozisyon kazanciyla net kdr 24 mn TL
zarardan 304 mn TL kdra dénd(.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* Reel buylume ve trafik glclu kaldi. Turkiye’de ayni magaza adet
satislar %13,2, toplam adet satislari %20,6 artti. Magaza ziyaretgi
sayisl %14,1, ebebek.com ziyaretleri %9,2 yikseldi. Magaza fatura
basina tutar nominal %37,1 artisla 1.198 TL'ye, online siparis basina
tutar %48,7 artisla 1.988 TL'ye ¢ikti. Blylmenin trafik ve adet
artislyla desteklenmesini olumlu degerlendiriyoruz.

* Turkiye’de magaza sayisi ceyreklik net 6 artisla 311’e ulasti. Birlesik
Krallik’ta 3 magazayla faaliyet slrerken, bu operasyondaki adet
satislari yillik %61,2 artti.

* Sirket 2025 sonundaki 392 mn TL net bor¢ pozisyonundan 185 mn TL
net finansal varlik pozisyonuna gecti. Stok devir hizi 2,94x’ten 3,41x’e
yukselirken, ticari borglarin stoklarin Gzerinde kalmasi negatif isletme
sermayesi modelinin korundugunu gosteriyor.

* Vadeli alimlara iliskin finansman giderinin hasilata orani %8,61’den
%7,29'a geriledi. Bor¢glanma maliyetlerindeki disus tedarikgi
finansmani baskisini sinirlyor.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

» Reel ciro %16,9 biyiirken FAVOK'(in %8,5 ve faaliyet karinin %40,7
gerilemesi, blylmenin operasyonel kaldiraca déntsmedigini
gosteriyor. FAVOK marji 396 baz puan daralirken, pazarlama ve genel
yonetim giderlerinin hasilata orani %25,6’dan %27,2’ye yukseldi.

*  BrUt marj karsilastirilabilirligi sinirli. 2C25’te satislarin maliyetinde
bulunan 145 mn TL personel ve amortisman giderinin 2¢26’da farkli
siniflandiriimasi, raporlanan marj degisiminin dogrudan
karsilastirilmasini zorlastiriyor.

* Net karin kalitesi zayif kaldi. 454 mn TL vergi 6ncesi kara karsilik 518
mn TL net parasal pozisyon kazanci kaydedildi. Bu kalem harig
tutuldugunda vergi dncesi sonug yaklasik 64 mn TL zarara dénUyor.
ilk yaridaki 1.175 mn TL parasal kazan¢ da 380 mn TL net karin
yaklasik Uc¢ katina ulasti.

* Pazaryeri adet satislart %12,7 gerilerken kanalin toplam satislardaki
payl %3,6'dan %2,6’ya dustl. Depolama giderlerindeki artis da kanal
verimliligi agisindan izlenmeli.

Genel Gériistimiiz: Ebebek’in 2G26 sonuglarini biyime agisindan olumlu,
karhlk agisindan notr degerlendiriyoruz. Reel ciro blytumesi, gliclt ayni
magaza satislari, ziyaretgi trafigi, magaza genislemesi ve net finansal
varlik pozisyonu olumlu. Buna karsilik FAVOK ve faaliyet karindaki
gerileme ile belirgin marj daralmasi karllik baskisini gdsteriyor. Net karin
biyuk 6lclide parasal pozisyon kazancindan kaynaklanmasi da agiklanan
karin operasyonel performansi yansitmasini sinirliyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Dénen Varliklar 10.508 10.186 8.245 12.049 46% 64%
Nakit ve Benzerleri 2.759 2.984 2.162 3.497 62% 19%
Ticari Alacaklar 247 158 131 145 11% 1%
Stoklar 6.105 5.751 5.220 6.483 24% 34%
Duran Varliklar 6.714 6.366 4.528 6.767 49% 36%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 3.050 2.802 2.232 2.918 31% 16%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 1.153 1.185 753 1.314 75% 7%
Toplam Varliklar (Aktifler) 17.222 16.552 12.774 18.816 47% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yukiumliliikler 9.667 9.415 7.316 10.944 50% 58%
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.254 2.165 2.308 3.006 30% 16%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 172 130 98 154 58% 1%
Ticari Borglar 6.542 6.558 4.554 7.100 56% 38%
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 2.179 2.055 1.299 2.130 64% 11%
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.327 1.180 803 1.173 46% 6%
Toplam Yukimliilukler 11.846 11.469 8.615 13.075 52% 69%
Toplam Ozkaynaklar 5.377 5.083 4.218 5.741 36% 31%
Odenmis Sermaye 160 160 160 160 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlar 2.071 1.992 1.820 2.136 17% 11%
Net Dénem Kari veya Zarari -17 71 -121 380 - 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 17.222 16.552 12.774 18.816 47% 100%

Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Gzkaynak Biiyiime
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 27.675 8.347 15.261 18.271 20% 100%
Satiglarin Maliyeti 17.677 5.575 9.879 11.842 20% 65%
Briit Kar (Zarar) 9.998 2.772 5.381 6.429 19% 35%
Faaliyet Giderleri 7.593 2.410 4.307 5.117 19% 28%
Genel Yonetim Giderleri 1.159 397 578 786 36% 4%
Pazarlama Giderleri 6.434 2.013 3.729 4331 16% 24%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarar 2.405 362 1.074 1.312 22% 7%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 50 32 21 76 265% 0%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.942 478 1.086 1.257 16% 7%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 513 -85 9 131 1.377% 1%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 3.540 749 1.785 2.134 20% 12%
Finansman Gelirleri 0 0 0 0 - 0%
Finansman Giderleri 1.277 311 696 656 -6% 4%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 393 245 -81 716 - 4%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 55 71 -89 380 - 2%

Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 34,8 36,5 30,6 41,3
Cari Oran 1,1 1,1 1,1 1,1
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Siresi (Glin) 115,2 110,5 102,0 110,3
Alacak Devir Siiresi (Gin) 2,0 2,1 1,3 2,0
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 126,4 115,7 74,9 108,3
Nakit Dondirme Stresi (Glin) -9,2 -3,1 28,4 4,1
Finansal Yapi Oranlari
Doénen Varliklar / Aktifler 61,0 61,5 64,5 64,0
Duran Varliklar / Aktifler 39,0 38,5 35,5 36,0
Toplam Borg / Aktifler 68,8 69,3 67,4 69,5
Toplam Borg / Ozsermaye 220,3 225,6 204,3 227,7
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 45,6 -25,3 -17,2 -30,4
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 1,3 -0,6 -0,5 -0,8
Net Borg (Milyon TL) 392,5 40,4 966,9 -184,8
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,1 0,0 0,3 0,0
ihracat Orani (%) 1,4 1,7 1,2 1,7
Karhlik Oranlari
Aktif Karlilig 0,4 0,5 -0,8 2,4
Aktf Karlihigi (Yillik) 0,4 1,3 -0,6 3,3
Ozsermaye Karlligi 1,1 1,6 -2,4 7,6
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 1,1 4,1 -1,7 10,5
Esas Faaliyet Kar Marji 8,7 4,3 7,0 7,2
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 8,7 9,5 9,1 8,6
FAVOK Mariji 12,8 9,0 11,7 11,7
FAVOK Mariji (Yillik) 12,8 13,6 13,1 12,7
Net Kar Mariji 0,2 0,8 -0,6 2,1
Net Kar Marji (Yillik) 0,2 0,6 -0,2 1,7

Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlari Karhlik Oranlan
Dot P_"(’:;a geftef £/ Fo/ le?{ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser. Aktif FAVOK Yillik F:\('Ia'( Net Kar Yillik N'e(t(blar
esert TLr; e(g_?:)' DD FAVOK Sat|e§ Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karlihk (Mn TL) Ceyre TLr; (Mn TL) Ceyre TLr;
EBEBK 14.352,00 35,88 2,50 27,39 3,64 0,46 9% 13% 2% 8% 2% 3.890 1.360 524 304
MAVI 30.938,30 0,00 1,98 16,53 3,14 0,57 - - - - - - - - -
SUNTK 19.971,17 0,00 2,60 33,29 12,97 1,55 - - - - - - - - -
SUWEN 3.864,00 0,00 2,58 - 521 1,02 - - - - - - - - -
DAGI 3.840,00 4,53 2,12 - 8,02 1,71 3% 21% 2% 7% -3% 730 285 -54 -35
KOTON 10.437,00 0,00 1,53 - 2,55 0,57 - - - - - - - - -
VAKKO 10.624,00 0,00 1,00 - 5,08 0,59 - - - - - - - - -
RUBNS 2.379,83 0,00 0,49 - 331 1,26 - - - - - - - - -
SOHOE 3.279,27 0,00 1,35 181,50 6,33 1,80 - - - - - - - - -
RODRG 722,67 2,74 9,31 40,88 - 10,13 -14% -7% 25% -7% -3% -5 -3 18 -5
Giyim Egyasi Ort. 1,51 18,27 10,01 1,07 6% 11% 5% 10% 2% - - - -
Xu100 1,33 19,69 13,09 1,18 6,1% 10,4% 5,4% 10,7% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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