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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 100,218 94,958 124,567
Briit K&r - Milyon TL 13,266 7,668 10,684
FAVOK - Milyon TL 13,905 8,261 12,402
Net Kar - Milyon TL 9,987 1,733 8,933

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 50,470 41,413 64,883
Briit K&r - Milyon TL 6,237 3,866 5,879
FAVOK - Milyon TL 6,388 4,134 6,582
Net Kar - Milyon TL 4,386 1,307 8,549

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 10.40 35.70 36.74
9.66 15.41 13.13

FD/FAVOK (x)

07 Agustos 2026

Eregli Demir Ve Celik Fabtikalari T.A.S.

Eredli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. 2C26'da 64.883 mn TL net satis,
6.581 mn TL FAVOK ve 8.549 mn TL ana ortaklik net kéri aciklad). Ciro
piyasa beklentisinin %0,7 izerinde, FAVOK %0,3 altinda, net kdr %59,1
iizerinde gergeklesti. Ahlatci Yatirim beklentilerine gére ciro %2,7, FAVOK
%2,3 ve net kér %61,2 yukarida kaldi. Yillik bazda ciro %56,7, FAVOK
%59,2 ve net kér %554 artarken, FAVOK marji %10,0'dan %10,1'e sinirli
ylikseldi..

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* Kapasite kullanimindaki toparlanma operasyonel performansi
destekledi. ilk yarida grup genelinde sivi celik kapasite kullanim orani
%97’ye, ham celik kapasite kullanim orani %95’e ylkseldi. Gegen yil
bu oranlar sirasiyla %78 ve %77 seviyesindeydi. Yassl ve uzun mamul
satislari toplami %15,5 artisla 4.240 bin tona ulasti.

* Ton basina FAVOK ilk yarida 65,8 USD’ye yiikselerek yillik %9,4 artti.
USD bazl FAVOK'iin %26,3 artisla 279 mn USD’ye ulasmas|,
operasyonel toparlanmanin yalnizca kur etkisinden
kaynaklanmadigini gsteriyor.

*  FAVOK marji 1¢26’daki %9,75 seviyesinden %10,14’e, briit kar marj
%8,05’ten %9,06'ya yikseldi. Yiksek kapasite kullaniminin
operasyonel kaldiraca katkisi gorilmeye basladi.

 ilk yari yatirrm tahakkuku 225 mn USD ile yillik %57 geriledi. Biyik
kapasite ve modernizasyon projeleri stirerken yatirim temposundaki
normallesmeyi nakit akisi agisindan olumlu degerlendiriyoruz.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

» Aciklanan net kar tekrarlanabilir karliligi yansitmiyor. ilk yarida 9.289
mn TL ertelenmis vergi geliri kaydedilirken, bunun 9.111 mn TL'si
vergi oranindaki degisiklikten kaynaklandi. Bu tek seferlik ve nakit dis!
kalem, 2C26 ana ortaklik net karinin %107’sine karsilik geliyor. Sirket
8.549 mn TL net kara ragmen vergi dncesinde 674 mn TL zarar
acikladi.

* Net bor¢ 1¢26’daki 31.471 mn TL'den 39.512 mn TL'ye yukseldi.
Stoklar ¢eyreklik %12,5 artisla 99.517 mn TL'ye cikarken, kisa vadeli
finansal borg 59.532 mn TL'ye yiikseldi. Net Borg/FAVOK yaklasik 1,6x
seviyesinde bulunuyor.

* QOperasyonel toparlanma agirlikli olarak hacim kaynakli. USD bazli
cirodaki giiclii artisa ragmen FAVOK marjinin sinirl genislemesi,
fiyatlama katkisinin zayif kaldigini gosteriyor. Kapasite kullaniminin
ylksek seviyelere ulasmasiyla ikinci yarida ilave hacim katkisinin
sinirlanmasi, marjlari Grin fiyatlari ve girdi maliyetlerine daha duyarli
hale getirebilir.

Genel Gériistimiiz: Erdemir’in 2C26 sonuglarini genel olarak olumlu
degerlendiriyoruz. Kapasite kullanimindaki gticli yikselis, artan ton
basina FAVOK, ceyreklik marj ivilesmesi ve yatirm harcamalarindaki
normallesme operasyonel toparlanmayi destekliyor. Buna karsilik 8.549
mn TL net kara ragmen vergi dncesi zarar agiklanmasi ve karin 9.111 mn
TL'lik tek seferlik ertelenmis vergi gelirine dayanmasi kar kalitesini
belirgin sekilde sinirliyor. Yikselen net borg ve ikinci yarida hacim
katkisinin sinirlanma ihtimali de takip edilmesi gereken baslklar olarak
one cikiyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 250.627 257.051 212.418 265.475 25% 44%
Nakit ve Benzerleri 115.477 123.933 83.897 121.326 45% 20%
Ticari Alacaklar 27.448 27.036 26.111 25.958 -1% 4%
Stoklar 89.386 88.430 84.457 99.517 18% 17%
Duran Varliklar 307.904 319.695 279.947 333.624 19% 56%
Finansal Yatirnmlar 186 183 179 183 2% 0%
Maddi Duran Varliklar 277.300 291.730 250.362 306.778 23% 51%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.075 11.357 10.281 11.794 15% 2%
Toplam Varliklar (Aktifler) 558.531 576.746 492.365 599.099 22% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimlulukler 116.913 126.599 90.224 148.786 65% 25%
Kisa Vadeli Borglanmalar 23.952 19.203 15.150 19.164 26% 3%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 16.065 18.829 13.530 40.369 198% 7%
Ticari Borglar 68.762 75.072 50.582 81.016 60% 14%
Uzun Vadeli Yikiamliiliikler 144.338 145.299 127.072 121.532 -4% 20%
Uzun Vadeli Borglanmalar 118.324 117.595 106.619 101.541 -5% 17%
Toplam Yukimliilikler 261.251 271.898 217.296 270.318 24% 45%
Toplam Ozkaynaklar 287.772 295.496 266.482 318.647 20% 53%
Odenmis Sermaye 7.000 7.000 7.000 7.000 0% 1%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 163.810 165.487 151.346 173.983 15% 29%
Net Dénem Kari veya Zarari 694 406 1.816 9.217 408% 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 558.531 576.746 492.365 599.099 22% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bliylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 208.910 59.685 94.958 124.567 31% 100%
Satiglarin Maliyeti 190.345 54.879 87.290 113.883 30% 91%
Briit Kar (Zarar) 18.565 4.806 7.668 10.684 39% 9%
Faaliyet Giderleri 9.409 2.662 4.388 5.783 32% 5%
Genel Yonetim Giderleri 6.462 1.846 3.009 4.020 34% 3%
Pazarlama Giderleri 2.582 706 1.211 1.534 27% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 365 110 169 229 36% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarar 9.156 2.144 3.279 4.901 49% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.527 657 1.292 1.236 -4% 1%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.730 374 835 901 8% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 9.952 2.427 3.737 5.236 40% 4%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 20.451 5.820 8.261 12.402 50% 10%
Finansman Gelirleri 6.041 1.610 3.500 3.228 -8% 3%
Finansman Giderleri 14.209 3.940 7.869 7.843 0% 6%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 3.680 896 394 223 -44% 0%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 512 384 1.733 8.933 415% 7%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlar
Nakit Oran 98,8 98,1 93,0 81,7
Cari Oran 2,1 2,0 2,4 1,8
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Stresi (Giin) 161,9 163,3 161,2 153,5
Alacak Devir Suresi (Gin) 46,2 45,5 46,8 40,9
Ticari Borg Devir Suresi (Gln) 94,7 100,4 72,4 110,7
Nakit Dondiirme Siresi (Gln) 113,4 108,5 135,6 83,8
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 44,9 44,6 43,1 44,3
Duran Varliklar / Aktifler 55,1 55,4 56,9 55,7
Toplam Borg / Aktifler 46,8 47,1 44,1 45,1
Toplam Borg / Ozsermaye 90,8 92,0 81,5 84,8
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -1.709,7 -5.256,3 -1.708,4 -6.305,4
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -8,4 -23,7 -11,1 -25,6
Net Borg (Milyon TL) 42.864,2 31.471,3 51.402,4 39.512,3
Net Borg / FAVOK (Yillik) 2,1 1,4 33 1,6
ihracat Orani (%) 19,0 14,0 23,2 13,5
Karhilik Oranlari
Aktif Karhihg 0,1 0,1 0,4 1,6
Aktif Karlihgr (Yilhk) 0,1 0,1 1,2 1,4
Ozsermaye Karliligi 0,2 0,1 0,7 3,1
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 0,2 0,2 2,2 2,6
Esas Faaliyet Kar Mariji 4,4 3,6 3,5 3,9
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 4,4 4,4 2,9 4,5
FAVOK Marji 9,8 9,8 8,7 10,0
FAVOK Marji (Yillik) 9,8 10,3 7,8 10,3
Net Kar Marji 0,2 0,6 1,8 7,2
Net Kar Marji (Yilhk) 0,2 0,2 2,6 3,2

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlari Karhlik Oranlari
Deéelr)i“{:;: DDeegeer: D/ E/K FD/ FI\Il)e{ Esas Faaliye.t FAV('")!( Net Ka.r 6zsef. Aktif FAVOK Yillik Ceyr:ll(-\ \(Ilaﬁ Net Kar Yillik Ceyrtﬁt(:/?r:
1) () DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karlihk (MnTL) 1) (Mn TL) TL)
EREGL 290.920,00 46,97 0,91 37,72 13,44 1,39 5% 10% 3% 3% 2% 24.591 6.582 7.712 8.549
KRDMD 32.145,31 0,00 0,50 165,56 6,90 0,80 - - - - - - - - -
KRDMB 15.411,68 0,00 1,57 518,38 20,53 2,38 - - - - - - - - -
KRDMA 9.876,48 0,00 0,50 165,16 6,88 0,80 - - - - - - - - -
TCKRC 24.650,00 0,00 4,05 17,96 18,05 7,45 - - - - - - - - -
ISDMR 155.005,00 53,81 0,99 12,60 10,89 1,14 6% 11% 9% 6% 4% 13.989 3.617 12.300 7.726
MEGMT  18.152,50 0,00 3,94 10,17 18,15 0,94 - - - - - - - - -
KARCL 38.263,00 0,00 3,27 44,60 20,60 2,17 - - - - - - - - -
1ZMDC 20.550,00 0,00 1,08 - 35,21 0,73 - - - - - - - - -
EKDMR 15.174,40 0,00 1,04 42,44 11,77 0,80 - - - - - - - - -
Metal Ana Sanayi Ort. 1,51 18,28 10,01 1,07 6% 11% 5% 10% 2% - - - -
XU100 1,33 19,69 13,09 1,18 6,1% 10,4% 54% 10,7% - - - - -
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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