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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu

TATGD:TI TATGD

Rapor Adi: Finansal Degerlendirme
Sirket Adi Tat Gida
Hisse Sektor Gida
Rapor Tarihi 31.07.2026
Kapanis Fiyati - TL 18.83
Oneri -
Hedef Fiyat - TL -
Onceki Hedef Fiyat - TL -
Getiri Potansiyeli - % -
Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 4,610
Firma Degeri - Milyon TL 7,270
Hacim - Milyon TL 76
Halka Agiklik - % 41.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 4,139 4,645 4,841
Briit K&r - Milyon TL 303 519 737
FAVOK - Milyon TL -303 29 245
Net Kar - Milyon TL -552 -123 341

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,884 2,235 2,373
Briit K&r - Milyon TL 164 306 343
FAVOK - Milyon TL -61 67 38
Net Kar - Milyon TL -375 -12 215

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 0.00 0.00 8.09
FD/FAVOK (x) 0.00 32.94 8.42

~
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Tat Gida
31 Temmuz 2026

Tat Gida Sanayi A.S.

Tat Gida, 26Q2'de 2,37 milyar TL hasilat, 165,5 milyon TL FAVOK ve 215
milyon TL net kdr agikladi. Buna karsin sirket, gegen yilin ayni
dénemindeki 12 milyon TL net zarara karsilik 215 milyon TL net kdr
aciklad.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

Brit kar marji 78 baz puan artarak %14,45'e yiikseldi. ilk yarida briit
kar reel olarak korunurken marjin %15,23'e ¢ikmasi, hammadde
maliyetlerindeki normallesmenin fiyatlamaya yansimaya basladigini
gosteriyor.

* Net borg ceyreklik %28,6 azalarak 2,66 milyar TL'ye geriledi. Net
finansal borg/6zsermaye orani 2025 sonundaki 0,78x seviyesinden
0,30x'e indi.

 ilk yarida isletme faaliyetlerinden 1,65 milyar TL nakit yaratildi. 314
milyon TL yatirim harcamasina ragmen serbest nakit akigi glicl
sekilde pozitif kald.

* Net finansman gideri %38 azalarak 218 milyon TL'ye geriledi. Borg
azaltimi ile finansman giderlerindeki normallesme birlikte ilerliyor.

 ilk yarida Gretim %36 artarak 33.333 tona ulasti. Soslar, hazir yemek
ve tursu kategorilerinde gicli hacim artisi goriltrken ihracat da ABD
dolari bazinda %5 artti.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

* Sirket ceyregi 78 milyon TL vergi dncesi karla kapatirken, 215 milyon
TL net kdrin 6nemli kismi 137 milyon TL'lik ertelenmis vergi
gelirinden kaynaklandi. Bu gelir, tekrarlanabilir nitelikte degil.

* 185 milyon TL'lik net parasal kazang dislandiginda sirket ceyregi vergi
oncesinde zarar ile kapatiyor. Bu nedenle net kar kalitesi zayif.

* Hasllat reel bazda %19,6, esas faaliyet kar %22,4 gerilerken FAVOK
marjl da %7,16'dan %6,98'e indi. Operasyonel tarafta heniz belirgin
bir toparlanma gorilmayor.

* Ana kategori olan domates Urinleri ve salca satis hacmi ilk yarida %9
daraldi. Toplam hacim artisi %2 ile sinirli kalirken blytume agirlikli
olarak yan kategorilerden geldi.

»  (Ozsermayedeki 3,1 milyar TL'lik artis agirlikli olarak arazi yeniden
degerlemesinden kaynaklandi. Bu nedenle 0,55x PD/DD c¢arpaninin
sundugu iskonto, nakit yaratmayan degerleme artisi dikkate
alindiginda daha sinirli anlam tasiyor.

Genel Gériistimiiz:26Q2 sonuglarini sinirl olumlu degerlendiriyoruz. Net
kar manset olarak gicli gériinse de ertelenmis vergi geliri ve parasal
kazang nedeniyle operasyonel karlihgl tam olarak yansitmiyor. Buna
karsilik net borgtaki belirgin diss, glicli nakit yaratimi ve finansman
giderlerindeki gerileme bilanco tarafinda gercek bir iyilesmeye isaret
ediyor. Oniimizdeki dénemde briit marj toparlanmasinin kalicihg ve 3C
salca sezonunda domates maliyetlerinin seyri belirleyici olacak. Ana
kategorideki hacim kaybi ve ihracat tarafindaki baski ise temel riskler
olmaya devam ediyor.

Not: FAVOK sirket taniminda belirtilen FAVOK olarak kullaniimistir.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 8.725 6.836 5.323 6.630 25% 48%
Nakit ve Benzerleri 1.177 1.049 1.031 1.247 21% 9%
Ticari Alacaklar 1.900 1.715 1.416 1.706 20% 12%
Stoklar 5.010 3.440 2.272 2.821 24% 20%
Duran Varliklar 3.980 6.823 3.028 7.279 140% 52%
Finansal Yatirimlar 6 6 4 6 54% 0%
Maddi Duran Varliklar 3.358 6.242 2.571 6.695 160% 48%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 286 277 202 279 38% 2%
Toplam Varliklar (Aktifler) 12.705 13.659 8.351 13.908 67% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimlulukler 6.207 4.687 4.028 4.138 3% 30%
Kisa Vadeli Borglanmalar 3.253 2.764 2.393 2.480 4% 18%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 913 994 724 557 -23% 4%
Ticari Borglar 1.606 647 680 754 11% 5%
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.441 1.388 688 1.317 91% 9%
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.145 774 600 870 45% 6%
Toplam Yiikiimliliikler 7.647 6.075 4.716 5.455 16% 39%
Toplam Ozkaynaklar 5.058 7.584 3.635 8.453 133% 61%
Odenmis Sermaye 245 245 245 245 0% 2%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari -625 -438 -473 -469 - -3%
Net Dénem Kari veya Zarari 132 117 -123 341 - 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 12.705 13.659 8.351 13.908 67% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Biiyiime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§. Dikey
Net Satislar 8.190 2.307 4.645 4.841 4% 100%
Satiglarin Maliyeti 6.879 1.938 4.125 4.104 -1% 85%
Briit Kar (Zarar) 1.311 368 519 737 42% 15%
Faaliyet Giderleri 944 275 589 598 2% 12%
Genel Yonetim Giderleri 405 121 264 261 -1% 5%
Pazarlama Giderleri 518 150 310 325 5% 7%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 21 5 14 12 -18% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 367 93 -69 139 - 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 526 114 296 234 -21% 5%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 246 41 103 86 -17% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 647 166 123 288 133% 6%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 672 200 29 245 745% 5%
Finansman Gelirleri 234 53 133 187 40% 4%
Finansman Giderleri 1.408 288 938 657 -30% 14%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 194 154 -215 244 - 5%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 132 117 -123 341 - 7%
Net Satislar ve Net Satis Biyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlarn
Nakit Oran 19,0 22,4 25,6 30,1
Cari Oran 1,4 1,5 1,3 1,6
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Gln) 196,5 207,7 154,6 212,2
Alacak Devir Suresi (Giin) 68,1 72,9 53,4 74,8
Ticari Borg Devir Suresi (Guin) 73,9 29,8 31,0 38,2
Nakit Dondiirme Suresi (Gln) 190,7 250,8 177,0 248,9
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 68,7 50,0 63,7 47,7
Duran Varliklar / Aktifler 31,3 50,0 36,3 52,3
Toplam Borg / Aktifler 60,2 44,5 56,5 39,2
Toplam Borg / Ozsermaye 151,2 80,1 129,7 64,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -1.937,6 -1.475,3 -906,5 -1.789,9
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -288,2 -162,9 -550,3 -201,5
Net Borg (Milyon TL) 4.133,2 3.482,7 2.686,4 2.660,3
Net Borg / FAVOK (Yillik) 6,1 3,8 16,3 3,0
ihracat Orani (%) 26,2 22,3 28,0 23,0
Karhhk Oranlari
Aktif Karlihg 1,2 1,1 -1,6 3,1
Aktif Karlihgr (Yilhk) 1,2 3,3 -1,3 5,3
Ozsermaye Karliligi 2,9 2,1 -3,9 5,6
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 2,9 6,4 -3,2 9,9
Esas Faaliyet Kar Mariji 4,5 4,0 -1,5 2,9
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 4,5 6,5 -2,3 6,9
FAVOK Mariji 8,2 8,7 0,6 51
FAVOK Marji (Villik) 8,2 11,0 1,9 10,6
Net Kar Mariji 1,6 5,1 -2,6 7,0
Net Kar Mariji (Yilhk) 1,6 43 -1,2 7,1
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlan
Piyasa Defter FD Esas = Net . . FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
Deéeri‘{Mn Degeri DD F/K FA\;:C['))I{ Ne{ Faaliyet Ka.r FAN\II::.;(I Ka.r K;Jrzlflz Ka‘:lltlt: Iz Yillik (Mn Ceyrek (Mn  Yilik (Mn  Ceyrek (Mn
TL) (TL) Satig Marji Marji TL) TL) TL) TL)
TATGD 4.609,58 34,53 0,55 7,74 8,18 0,87 7% 11% 7% 6% 3% 888 38 595 215
ULKER 32.459,35 0,00 0,66 9,83 4,49 0,67 - - - - - - - - -
ARMGD 52.875,36 0,00 7,43 51,90 38,10 4,65 - - - - - - - - -
BALSU 16.958,00 0,00 3,85 26,36 11,29 1,65 - - - - - - - - -
DMRGD  17.344,08 0,00 8,79 156,18 91,86 14,09 - - - - - - - - -
CEMZY 27.922,00 0,00 6,34 - 48,44 10,40 - - - - - - - - -
TUKAS 8.865,00 0,00 0,46 1.386,91 6,27 1,73 - - - - - - - - -
GOKNR 7.945,00 0,00 0,73 19,53 7,38 0,69 - - - - - - - - -
OBAMS 13.634,75 0,00 1,22 -1.710,13 0,48 - - - - - - - - -
KAYSE 11.760,00 0,00 0,26 - - 1,11 - - - - - - - - -
Gida Ort. 1,52 18,34 9,88 1,05 6% 11% 5% 9% 2% - - - -
Xu100 1,35 19,87 12,93 1,20 6,0% 10,4% 5,4% 10,8% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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