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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu

TSKB:TI TSKB

Rapor Adr: Finansal Degerlendirme
Sirket Adi T.S.K.B.
Hisse Sektor Banka
Rapor Tarihi 30.07.2026
Kapanig Fiyati - TL 10.84
Oneri -
Hedef Fiyat - TL -
Onceki Hedef Fiyat - TL -
Getiri Potansiyeli - % =
Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 30,352
Hacim - Milyon TL 356
Halka Aciklik - % 39.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillk 2024/6  2025/6  2026/6
Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 13,865 15,081 17,727
Net Ucret Komisyon Gelirleri 611 382 594
Net Faaliyet Kan 8,791 13,713 11,466
Net Kar - Milyon TL 8,273 12,207 10,720

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 3,715 3,907 4,162
Net Ucret Komisyon Gelirleri 164 91 204
Net Faaliyet Karn 2,489 3,695 2,830
Net Kar - Milyon TL 2,469 3,380 2,952

Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 3.97 2.86 3.10
1.24 0.89 0.66
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30 Temmuz 2026

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi, 26Q2'de 4,36 milyar TL net faiz geliri, 365
milyon TL net (cret ve komisyon geliri ve 2,96 milyar TL net kdr aciklad.
Net kar,

gerceklesirken, gegen yilin ayni dénemine gére %12,5 geriledi.

2,90 milyar TL'lik piyasa beklentisinin  %2,0 (zerinde

Finansallarda Olumlu Gérdiigimtiz Noktalar

* Net kar beklentiyi asarken ceyreklik bazda da artis gosterdi. Vergi

oncesi karda da ceyreklik buytime sirdd.

* Net Ucret ve komisyon gelirleri yillik %126,7 artarak gicli performans

sergiledi ve faiz disi gelirleri destekledi.

* Krediler ve aktif blyuklGgl artmaya devam ederken, banka mevduat

disi fonlama kaynaklarina erisimini korudu.
* Beklenen zarar karsiliklarinin artiriimasiyla karsilik tamponu giclendi.

* stirak gelirleri istikrarli seyrini siirdiirerek karhligi desteklemeye devam
etti.

Finansallardaki Olumsuz Gérdigimtiz Noktalar

* Net faiz geliri, kredi bluylimesi ve 6zkaynak artisi enflasyonun gerisinde
kaldi. Net kar reel bazda %33,8 geriledi.

* Net faiz marjindaki daralma devam etti. Faiz giderleri faiz gelirlerinden

daha hizli artarken fonlama maliyeti Gzerindeki baski strdd.

* Faaliyet giderleri gelirlerin Gzerinde artmaya devam etti ve gider/gelir

orani yukseldi.

* Ticari islemler kardan zarara doénerken diger faaliyet gelirlerindeki

disUs de operasyonel performansi zayiflatti.
* Karsilik giderleri normallesirken risk maliyeti yikseldi.

* Duzenleyici desteklerin sona ermesiyle sermaye yeterlilik oranlarinda
belirgin gerileme yasandi. Ozsermaye karlilig da enflasyonun altinda
kald.

Genel Gérisimiz: 26Q2 sonuglarini nétr dederlendiriyoruz. Net kdrin
beklentiyi hafif asmasi olumlu olsa da, marj baskisi, yiiksek faaliyet
giderleri, ticari taraftaki zayiflama ve sermaye yeterlilik oranlarindaki
gerileme gérinimd sinirlyor. Glgli icret ve komisyon gelirleri ile ihtiyatl
karsilik politikasi olumlu unsurlar olsa da, ¢ekirdek sermaye oranindaki
diistis 6ntimtizdeki dénemde kredi biyiimesi ve kdrllik agisindan yakindan

izlenmesi gereken temel risk olarak éne ¢ikiyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Finansal Varliklar (Net) 55.442 54.369 47.435 60.186 27% 16%
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 252.646 273.790 223.787 289.023 29% 78%
Takipteki Krediler (-) 5.709 5.693 1.900 5.687 199% 2%
Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin 0 0 0 0 ) 0%
Duran Varliklar (Net)
Ortaklik Yatirimlari 12.793 13.191 10.991 14.564 33% 4%
Maddi Duran Varliklar (Net) 697 731 623 797 28% 0%
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 21 19 18 17 -3% 0%
Diger Aktifler 4.461 3.908 2.898 4.835 67% 1%
Varliklar Toplami 326.657 346.391 286.855 369.463 29% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Mevduat 0 0 0 0 - 0%
Alinan Krediler 193.618 193.499 163.425 222.042 36% 60%
Para Piyasalarina Borglar 6.033 30.681 19.898 16.135 -19% 4%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 60.594 51.555 41.937 56.051 34% 15%
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 1.662 1.578 2.462 1.642 -33% 0%
Kiralama islemlerinden Yiikiimliiliikler (Net) 194 231 221 240 9% 0%
Karsihiklar 1.612 1.310 2.219 953 -57% 0%
Cari Vergi Borcu 345 760 2.079 981 -53% 0%
Ertelenmis Vergi Borcu 0 0 0 0 - 0%
Sermaye Benzeri Bor¢glanma Araglari 13.143 13.297 12.210 14.285 17% 4%
Diger Yukimliliukler 2.795 2.853 2.200 2.685 22% 1%
Ozkaynaklar 45.651 46.371 39.439 50.251 27% 14%
Yiikiimliilikler Toplami 326.657 346.391 286.855 369.463 29% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Mevduat ve Mevduat Biiyiime Ozkaynaklar ve Ozkaynak Biiyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mm Aktifler (Mn TL) Aktif Biiyime mm Mevduat (Mn TL) Mevduat Biyime mm Ozkaynaklar (Mn TL) Ozkaynak Bilytime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Faiz Geliri veya Gideri 17.070 3.970 7.475 8.132 9% 100%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri veya Giderleri 426 126 162 330 104% 4%
Temettii Gelirleri 10 50 10 57 470% 1%
Ticari Kar veya Zarar (Net) -478 -130 126 -398 - -5%
Diger Faaliyet Gelirleri 3.077 508 2.182 1.316 -40% 16%
Faaliyet Briit Kari 20.105 4.524 9.955 9.437 -5% 116%
Net Faaliyet Kari (Zarari) 12.368 3.375 7.108 6.206 -13% 76%
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 14.822 3.748 8.437 7.658 -9% 94%
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Karsiligi 3.439 888 1.962 1.846 -6% 23%
Surdurilen Faaliyetler Donem Net Kari (Zarari) 11.383 2.860 6.475 5.812 -10% 71%
Dénem Net Kari veya Zarari 11.383 2.860 6.475 5.812 -10% 71%
Net Satislar ve Net Satig Bilyiime Net Faiz Marji ve Net Kar Biyime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Degerleme Oranlan
Fiyat Kazang 3,0 2,8 2,9 3,1
Piyasa Degeri / Defter Degeri 0,8 0,7 0,9 0,7
Piyasa Degeri / Aktifler 0,1 0,1 0,1 0,1
Hisse Basina Kar (TL) 4,1 4,0 4,4 3,8
Hisse Basina Kar (USD) 0,1 0,1 0,1 0,1
Finansal Yapi Oranlari
Alinan Krediler / Aktifler 59,3 55,9 57,0 60,1
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 424,1 417,3 4144 441,9
Krediler / Aktifler 69,0 70,8 69,4 70,0
Ozsermaye / Aktifler 14,0 13,4 13,7 13,6
Takipteki Krediler Orani 2,4 2,2 0,9 2,1
Takipteki Krediler Biyiime 55,4 75,5 -53,4 199,3
Takipteki Kredi Karsilik Orani 185,9 187,5 391,5 202,1
Alinan Krediler /Ozsermaye 424,1 417,3 414,4 441,9
Kredi / Mevduat - - - -
Karhilik Oranlan
Aktif Karlilik 4,1 0,9 2,6 1,8
Kredilerden Alinan Faizler / Ort. Krediler 10,8 2,4 6,1 4,7
Ozsermaye Karlihg 29,1 7,0 19,6 13,0
Net Kar Mariji 65,1 69,8 84,8 68,7
Ozkaynak Yeterlilik Oranlari
Sermaye Yeterlilik Orani 25,7 18,9 24,1 19,0
Ozsermaye / Krediler 20,3 18,9 19,8 19,4

Ozsermaye / Mevduat

Ozsermaye Yeterlilik Orani (%)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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TL) (TL) Ceyrek Yilhik Mariji (Mn TL) (Mn TL) TL) (MnTL)
TSKB 30.352,00 2.003,18 0,60 2,83 0,08 - 1,4% 6,0% 58,5% 13,0% 1,8% 17.727 4.162  10.720 2.952
AKBNK 329.160,00 3.180,77 1,01 4,93 0,09 83,0% 1,4% 5,0% 24,0% 11,8% 1,1% 147.944 42.576  66.774 15.199
YKBNK 268.954,11 0,00 0,99 4,81 0,08 - - - - - - - - - -
ISCTR  307.499,63 0,00 0,73 4,08 0,06 - - - - - - - - - -
GARAN 530.460,00 0,00 1,18 4,47 0,13 - - - - - - - - - -
HALKB 258.939,40 0,00 1,15 8,57 0,06 - - - - - - - - - -
VAKBN 288.553,32 0,00 0,87 4,44 0,05 - - - - - - - - - -
SKBNK  21.475,00 0,00 1,54 9,74 0,09 - - - - - - - - - -
ALBRK  19.650,00 0,00 0,77 3,15 0,04 - - - - - - - - - -
ISBTR 13.629,78 0,00 27.937,52 41.282,51 2.380,65 - - - - - - - - - -
Banka Ort. 1,53 18,57 - 850% 161,6% 46% 52% 94% 2,1% - - - -
XU100 1,36 20,30 - 82,8% 155,7% 4,4% 5,4% 109% 2,1% - - - -
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Ahlata Yatirm
Arastirma Departmani

Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Midurliik Merkez Ofis

Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 i¢ Kapi No:49 Umraniye / istanbul

@ SUBELERIMIz

istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blirosu

S6gUtdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Blrosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BOlUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Blrosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 Eyipsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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