
Türkiye Sınai Kalkınma Bankası, 26Q2'de 4,36 milyar TL net faiz geliri, 365

milyon TL net ücret ve komisyon geliri ve 2,96 milyar TL net kâr açıkladı.

Net kâr, 2,90 milyar TL'lik piyasa beklentisinin %2,0 üzerinde

gerçekleşirken, geçen yılın aynı dönemine göre %12,5 geriledi.

Finansallarda Olumlu Gördüğümüz Noktalar

• Net kâr beklentiyi aşarken çeyreklik bazda da artış gösterdi. Vergi

öncesi kârda da çeyreklik büyüme sürdü.

• Net ücret ve komisyon gelirleri yıllık %126,7 artarak güçlü performans

sergiledi ve faiz dışı gelirleri destekledi.

• Krediler ve aktif büyüklüğü artmaya devam ederken, banka mevduat

dışı fonlama kaynaklarına erişimini korudu.

• Beklenen zarar karşılıklarının artırılmasıyla karşılık tamponu güçlendi.

• İştirak gelirleri istikrarlı seyrini sürdürerek kârlılığı desteklemeye devam

etti.

Finansallardaki Olumsuz Gördüğümüz Noktalar

• Net faiz geliri, kredi büyümesi ve özkaynak artışı enflasyonun gerisinde

kaldı. Net kâr reel bazda %33,8 geriledi.

• Net faiz marjındaki daralma devam etti. Faiz giderleri faiz gelirlerinden

daha hızlı artarken fonlama maliyeti üzerindeki baskı sürdü.

• Faaliyet giderleri gelirlerin üzerinde artmaya devam etti ve gider/gelir

oranı yükseldi.

• Ticari işlemler kârdan zarara dönerken diğer faaliyet gelirlerindeki

düşüş de operasyonel performansı zayıflattı.

• Karşılık giderleri normalleşirken risk maliyeti yükseldi.

• Düzenleyici desteklerin sona ermesiyle sermaye yeterlilik oranlarında

belirgin gerileme yaşandı. Özsermaye kârlılığı da enflasyonun altında

kaldı.

Genel Görüşümüz: 26Q2 sonuçlarını nötr değerlendiriyoruz. Net kârın

beklentiyi hafif aşması olumlu olsa da, marj baskısı, yüksek faaliyet

giderleri, ticari taraftaki zayıflama ve sermaye yeterlilik oranlarındaki

gerileme görünümü sınırlıyor. Güçlü ücret ve komisyon gelirleri ile ihtiyatlı

karşılık politikası olumlu unsurlar olsa da, çekirdek sermaye oranındaki

düşüş önümüzdeki dönemde kredi büyümesi ve kârlılık açısından yakından

izlenmesi gereken temel risk olarak öne çıkıyor.

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.
Hisse Bilgileri

Bloomberg /  Bist Kodu TSKB:TI TSKB

Rapor Adı: Finansal Değerlendirme

Şirket Adı T.S.K.B.

Hisse Sektör Banka

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 10.84

Öneri -

Hedef Fiyat - TL -

Önceki Hedef Fiyat - TL -

Getiri Potansiyeli - % -

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 30,352

Hacim - Milyon TL 356

Halka Açıklık - % 39.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/6 2025/6 2026/6

Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 13,865 15,081 17,727

Net Ücret Komisyon Gelirleri 611 382 594

Net Faaliyet Kârı 8,791 13,713 11,466

Net Kâr - Milyon TL 8,273 12,207 10,720

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/6 2025/6 2026/6

Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 3,715 3,907 4,162

Net Ücret Komisyon Gelirleri 164 91 204

Net Faaliyet Kârı 2,489 3,695 2,830

Net Kâr - Milyon TL 2,469 3,380 2,952

Çarpanlar 2024/6 2025/6 2026/6

F/K (x) 3.97 2.86 3.10

PD/DD 1.24 0.89 0.66
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