
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 213,21 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 13020 bandını destek, 13229 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Pazartesi günü itibariyle Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü %-1,09

oranında değer kaybederken, Borsa İstanbul 100 Endeksi %-0,53

seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur. Salı günü hisse önerilerimiz

%1,25 oranında değer kazanırken, relatif getiride endeksten %1,78

oranında pozitif ayrıştı.

✓ Günlük Teknik Öneriler: KCHOL, TUPRS, CIMSA

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ ABD Başkanı Donald Trump, ABD dolarının çok fazla değer kaybettiğini
düşünmediğini, doların "harika" durumda olduğunu ifade etti.

✓ Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan ile ABD Başkanı Donald Trump
arasındaki telefon görüşmesinde, Türkiye-ABD ilişkileri, Suriye'deki
gelişmeler ve Gazze Barış Kurulu'nun çalışmaları ele alındı.

✓ Netcad Yazılım ve Akhan Un Fabrikası halk arzları talep toplama tarihi
bugünden itibaren başlıyor.

✓ SAHOL, Akçansa Çimento Sanayi ve Ticaret A.Ş.'de (Akçansa) sahip olduğu
76.035.136,43 TL nominal değerli ve Akçansa sermayesinin %39,72'sini
temsil eden payların satın alınması amacıyla; ilişkisiz üçüncü bir taraftan
borç ve nakit düzeltmelerine tabi olacak şekilde, toplam 1.100.000.000
Doları şirket değeri üzerinden bağlayıcı teklif alınmış olup, teklif nihai
hisse devri sözleşmesi imzalanıncaya kadar geçerlidir.

Piyasaların odak noktası bugün Fed faiz kararı ve FOMC toplantı
tutanaklarında olacak. Emtiaların dalgalanma yaşadığı kritik haftada, karar ve
tutumlarla beraber ABD Başkanı’nın söylemleri de etkili olacak. Dolar
endeksindeki zayıf tutumun emtialarda oluşturduğu rallinin ardından piyasada
şimdi gözler EUR/USD paritesine çevrilmiş durumda. Fed bağımsızlığının
yarattığı endişeler ile Dolar endeksi 96$ seviyesine gelerek son 4 yılın en
düşük seviyelerinde işlem görüyor. Zayıflayan dolar endeksi haliyle son yılların
en zayıf para birimlerinden Euro’ya can suyu olurken, EUR/USD paritesinde
son 4 yılın en yüksek seviyelerine doğru yükselişi beraberinde getirdi. Bugün
ekonomik veri takviminde TSİ ile saat 22:00’de Fed faiz oranı kararı ve
22:30’da FOMC basın toplantısı bulunuyor.

Yurtiçi Piyasalar: Borsa İstanbul’da 300$ üzeri kalıcılıkta yükselen trendin
devamı açısından ana senaryolarda gerek TÜFE gerekse 4. çeyrek verilerinden
iyimser bir tablo mu aranacak yoksa yeni bir hikâyeye mi ihtiyaç duyulacak
sorusu öne çıkıyor. Borsa İstanbul’da katalizör olacak önemli başlıklardan biri
Türkiye’nin ABD ile ilişkilerindeki gelişmelerin somut şekilde resmileşmesi. Bu
noktada gerek CAATSA yaptırımları gerekse Halkbank davası kilit başlıklar
arasında yer alıyor. Bu ana gelişmelerin dışında ABD-TR iş ilişkisi bulunan
otomotiv, enerji, yan sanayi ve ulaştırma şirketlerinin mevcut faaliyetlerinin
değer görme potansiyeli bulunuyor. Salı akşamı itibariyle CB Erdoğan ile ABD
Başkanı Trump arasında gerçekleşen telefon görüşmesi, Ortadoğu’daki
gelişmelerle birlikte bu kırılgan başlıklarda da önem arz ediyor. Son
zamanlarda Euro’nun değer kazanımının devamı, ihracat yapan şirketlerin TL
gelirlerini yukarı taşırken ithalata bağımlı şirketlerde maliyet tarafını daha
görünür kılabilir ve genel görünümde Borsa’da iyimser bir hava oluşturma
potansiyeline sahip. Bugün veri takviminde önemli bir akış bulunmazken,
çarşamba günü olması nedeniyle kredili işlemlerde takas dezavantajı
bulunduğunu hatırlatmakta fayda var.

28.01.2026

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 13.106,99   -0,53

Bist 30 Endeksi 14.288,05   -1,09

Bist 100-30 Endeksi 23.695,34   0,83

Bist Tüm-100 Endeksi 59.496,06   0,59

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 17,26          -0,40

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,53            -0,39

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,89          0,08

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 7,00 -12,50

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 4,00 -33,33

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 5,00 0,00

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 25.939,74   0,88

Dow Jones Endeksi 49.003,41   -0,83

S&P 500 Endeksi 6.979,51     0,42

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 26.226,50   0,59

Dow Jones Vadeli Kontratı 49.151,00   -0,02

S&P 500 Vadeli Kontratı 7.028,25     0,28

Ons Altın 5256,76 1,55

Ons Gümüş 116,00 3,47

Gram Altın 7336,80 1,56

Gram Gümüş 161,9066 3,54

USDTRY Paritesi 43,4123 0,03

EURTRY Paritesi 52,0792 -0,33

EURUSD Paritesi 1,1987 -0,36

GBPUSD Paritesi 1,3798 -0,28

USDJPY Paritesi 152,59 0,14

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 213,21 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Pozitif

Moddy's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

22:00 ABD Fed Faiz Oranı Kararı 3,75% 3,75%

22:30 FOMC Basın Toplantısı



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı

Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*TUPRS, CIMSA katılım endeksine tabiidir.

Model Portföy Performansı ve Bist100 Getirisi

-10,00%

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

Model P. G.

XU100 G.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65           97,70           22% 49,11% 80,00

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           336,00        7% 460,95% 314,75

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           36% 51,70% 48,12

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           29,94           26% 77,13% 23,70

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           30% 11,92% 47,90

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        29% 43,98% 622,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        91% -11,42% 199,40

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        37% 31,22% 114,40
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ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           202,38        27% 101,39% 159,50

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           7% 18,01% 27,26

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 99,29           132,20        22% 8,97% 108,20

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        15% 45,85% 330,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        44% 3,32% 296,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           8% 43,09% 65,05

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        65% -17,53% 571,00
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KCHOL 28.01.2026 198,00 195,03 200,97 204,93

TUPRS 28.01.2026 227,20 223,79 230,61 235,15

CIMSA 28.01.2026 49,08 48,34 49,82 50,80



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

Bist30 Vadeli Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Dolar / Türk Lirası Teknik Görünümü

Euro / Türk Lirası Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi Salı gününü yüzde -0,53 değişim ile 13107
seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en düşük 13054
seviyesini görürken en yüksek 13263 seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul
100 Endeksi 'nde bugün 13229 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 13350 ve 13438 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 13020 öncelikli destek
olurken 12932 ve 12811 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Salı gününü yüzde -1,24
değişim ile 14626 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 14575 seviyesini görürken en yüksek 14920 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 14839 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 15052 ve 15184 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 14494 öncelikli destek olurken 14362 ve 14149 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

USDTRY Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,01
değişim ile 43,4059 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 43,382 seviyesini görürken en yüksek 43,4228
seviyesine ulaştı. USDTRY Paritesi 'nde bugün 43,4251 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 43,4444 ve 43,4659 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 43,3843 öncelikli destek olurken 43,3628 ve 43,3435 seviyeleri
sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

EURTRY Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,32
değişim ile 52,0842 seviyesinde işlem görmektedir. Bugün gün
içerisinde endeks en düşük 51,9891 seviyesini görürken en yüksek
52,3785 seviyesine ulaştı. EURTRY Paritesi 'nda bugün 52,3121
öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 52,54 ve 52,7015 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 51,9227 öncelikli destek olurken 51,7612 ve 51,5333 seviyeleri
sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.



Euro / Dolar Paritesi Teknik Görünümü

Sterlin / Dolar Paritesi Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

Gram Altın Teknik Görünümü

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,32
değişim ile 1,1992 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1975 seviyesini görürken en yüksek 1,2052
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,2037 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,2083 ve 1,2114 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1961
öncelikli destek olurken 1,193 ve 1,1884 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.

GBP/USD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,25
değişim ile 1,3802 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,3789 seviyesini görürken en yüksek 1,3857
seviyesine ulaştı. GBP/USD Paritesi 'nda bugün 1,3843 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 1,3883 ve 1,391 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 1,3776 öncelikli destek olurken 1,3749 ve 1,3708 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 1,72 değişim ile
5265,39 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 5157,49 seviyesini görürken en yüksek 5265,57 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 5301,48 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 5337,56 ve 5409,56 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 5193,4 öncelikli destek
olurken 5121,4 ve 5085,32 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

Gram Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 1,73 değişim ile
7348,88 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 7198,49 seviyesini görürken en yüksek 7349,12 seviyesine
ulaştı. Gram Altın 'nda bugün 7399,17 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 7449,45 ve 7549,79 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 7248,54 öncelikli destek
olurken 7148,21 ve 7097,92 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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