
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 214,45 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 12921 bandını destek, 13048 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Pazartesi günü itibariyle Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü %1,17

oranında değer kazanırken, Günlük Model Portföy kapanışa göre %0,88

getiri sağlamıştır. Borsa İstanbul 100 Endeksi %1,10 seviyesinde pozitif bir

görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Öneriler: PGSUS, TRGYO, VAKKO

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası, döviz ve altın hesaplarından Türk

lirasına dönüşümü teşvik eden düzenlemeleri sona erdirdi

✓ TCMB, makrofinansal istikrarı güçlendirmek amacıyla yurt dışından

sağlanan 1 yıla kadar vadeli TL borçlara uygulanan zorunlu karşılık

oranlarını artırdı.

✓ Fitch Ratings, Türkiye’nin kredi notunun görünümünü durağandan pozitife

yükselterek BB- seviyesinde teyit etti.

✓ Moody’s ise Türkiye’nin kredi notunu BA3 seviyesinde tutarak bir

değişikliğe gitmedi.

SPK BÜLTEN | HALKA ARZ Onayları
✓ Netcad Yazılım AŞ (NETCD):Talep toplama tarihleri 28-29-30 Ocak. Halka

arz fiyatı 46,00 TL.
✓ Akhan Un Fabrikası ve Tarım Ürünleri Gıda Sanayi Ticaret AŞ

(AKHAN):Talep toplama tarihleri 28-29-30 Ocak. Halka arz fiyatı 21,50 TL

Küresel Piyasalar: Haftanın ana gündemi Fed faiz kararı ve FOMC toplantısı
olacak. Fed kararı ve Powell’ın söylemlerinin ardından Trump’ın tutumu ve
yeni Fed başkanı tartışmaları gündemde kalmaya devam edebilir. Emtia
tarafında Fed kararına kadar istek korunurken, seviyelerde psikolojik eşikler
önemini artırıyor. Ons altında 5000, ons gümüşte 100 dolar seviyeleri ana
referans noktaları olmaya devam ediyor. Petrol fiyatlamaları ABD-İran
gerilimindeki risk şiddetine bağlı olarak 65 dolar üzeri kalıcılık arıyor.
Japonya’da yenin hızlı değer kaybı sürerken, hükümet spekülatif hareketlere
karşı önlem almaya hazır olduklarını açıkladı. Japon hükümeti düşerken, 8
Şubat’taki erken seçim süreci izlenecek. Haftanın ilk günü veri takviminde
ABD dayanıklı mal siparişleri öne çıkıyor.

Yurtiçi Piyasalar: Ocak ayının son haftasına giriş yaparken Borsa İstanbul’un
sadece 17 günlük %15 üzeri getirisi, 2025 getirisini geçmiş durumda. Yeni yıla
Aralık ayı düşük TÜFE ile başlayan yükseliş senaryosunda Merkez Bankası’nın
temkinli faiz indirimi piyasa tarafından olumlu karşılandı. Yabancı kredi
kuruluşları ise kredi notlarımızda değişiklik yapmasa da not görünümlerinde
geleceğe dair kredi notumuzun yükselmesine yönelik sinyal verdiler. Tüm bu
gelişmelerin ardından şimdi Borsa İstanbul’un asıl sınavı 4. çeyrek bilançolar
olacak. Sigorta sektörü ile başlayan maratonda yıl sonu başarılı ve istikrarlı
prim üretimleri, sektörde iyi bilançolar beklentisini destekliyor. Bu sabah
TURSG finansallarında net kârda %53 yükseliş ile güçlü bir bilanço açıklandı.
Haftanın son gününde ise gözler zayıf halka ARCLK bilançosunda olacak.
Burada daralan marjlar ve maliyet baskısı nedeniyle beklentiler net zarar
açıklanması yönünde. Endekste bilanço sınavı ile birlikte bu hafta Ocak ayı
enflasyon seyrinde yüksek beklenti ihtimali, enflasyona korelasyonlu gıda
perakende tarafında ivme yaratabilir. Endekste artık seviye tarafında odak
tamamen psikolojik sınırlara kalmış durumda. 300 dolar üzeri senaryoların
daha kuvvetli olması, geçen hafta genele yayılan son gün izleniminin devam
etmesi yönünde.

26.01.2026

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 12.992,71   1,10

Bist 30 Endeksi 14.201,27   1,19

Bist 100-30 Endeksi 23.336,73   0,86

Bist Tüm-100 Endeksi 58.874,11   0,30

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 17,08          1,29

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,52            1,29

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,61          -0,76

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 9,00 -25,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 11,00 -21,43

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 6,00 0,00

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

16:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık) (Kasım) -2,20%

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 25.605,47   0,34

Dow Jones Endeksi 49.098,71   -0,58

S&P 500 Endeksi 6.916,30     0,04

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 25.663,00   -0,29

Dow Jones Vadeli Kontratı 49.165,00   -0,20

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.931,25     -0,21

Ons Altın 5074,26 1,87

Ons Gümüş 107,62 5,01

Gram Altın 7076,11 1,76

Gram Gümüş 150,0807 4,23

USDTRY Paritesi 43,3753 0,03

EURTRY Paritesi 51,5079 0,48

EURUSD Paritesi 1,1865 0,30

GBPUSD Paritesi 1,3668 0,22

USDJPY Paritesi 154,03 -0,41

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 214,45 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Pozitif

Moddy's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Türkiye CDS ve Kredi Notları



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı

Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*AKSA,BIMAS katılım endeksine tabidir.*VAKKO, katılım endeksine tabiidir.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65           97,70           24% 46,97% 78,85

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           336,00        12% 436,00% 300,75

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           36% 51,32% 48,00

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           29,94           28% 74,89% 23,40

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           34% 8,55% 46,46

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        28% 45,49% 628,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        88% -9,73% 203,20

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        39% 29,39% 112,80

Model Portföy Performansı ve Bist100 Getirisi
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Hisse
Coverage 
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Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           202,38        25% 104,55% 162,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           8% 17,14% 27,06

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 99,29           132,20        26% 5,85% 105,10

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        15% 45,52% 329,75

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        42% 5,06% 301,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           9% 41,22% 64,20

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        64% -16,88% 575,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AKSA 26.01.2026 10,20 9,84 10,51 10,76

BIMAS 26.01.2026 628,50 606,50 647,36 663,07

FROTO 26.01.2026 105,10 101,42 108,25 110,88

TSKB 26.01.2026 13,22 12,76 13,62 13,95

TURSG 26.01.2026 12,51 12,07 12,89 13,20

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

PGSUS 26.01.2026 203,20 200,15 206,25 210,31

TRGYO 26.01.2026 81,90 80,67 83,13 84,77

VAKKO 26.01.2026 63,80 62,84 64,76 66,03



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

Bist30 Vadeli Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Dolar / Türk Lirası Teknik Görünümü

Euro / Türk Lirası Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi Cuma gününü yüzde 1,1 değişim ile 12993
seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en düşük 12905
seviyesini görürken en yüksek 13031 seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul
100 Endeksi 'nde bugün 13048 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 13102 ve 13174 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 12921 öncelikli destek
olurken 12850 ve 12795 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Cuma gününü yüzde 1,09
değişim ile 14599 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 14585 seviyesini görürken en yüksek 14599 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 14604 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 14608 ve 14618 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 14590 öncelikli destek olurken 14580 ve 14576 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

USDTRY Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,03 değişim
ile 43,3753 seviyesinden işlem görmektedir.Gün içerisinde endeks en
düşük 43,3345 seviyesini görürken en yüksek 43,3991 seviyesine
ulaştı. USDTRY Paritesi 'nde bugün 43,4048 öncelikli direnç noktası
olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam
etmesi durumunda 43,4342 ve 43,4694 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 43,3402
öncelikli destek olurken 43,305 ve 43,2756 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.

EURTRY Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,47 değişim
ile 51,5017 seviyesinde işlem görmektedir. Bugün gün içerisinde
endeks en düşük 51,2614 seviyesini görürken en yüksek 51,7281
seviyesine ulaştı. EURTRY Paritesi 'nda bugün 51,7327 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 51,9638 ve 52,1994 seviyeleri direnç
noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise
51,266 öncelikli destek olurken 51,0303 ve 50,7993 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.



Euro / Dolar Paritesi Teknik Görünümü

Sterlin / Dolar Paritesi Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

Gram Altın Teknik Görünümü

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,31
değişim ile 1,1867 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1845 seviyesini görürken en yüksek 1,1898
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1895 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1923 ve 1,1948 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1842
öncelikli destek olurken 1,1817 ve 1,1788 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.

GBP/USD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,24
değişim ile 1,367 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,3644 seviyesini görürken en yüksek 1,3681
seviyesine ulaştı. GBP/USD Paritesi 'nda bugün 1,3686 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 1,3702 ve 1,3723 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 1,3649 öncelikli destek olurken 1,3628 ve 1,3612 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 1,85 değişim ile
5073,34 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 5002,62 seviyesini görürken en yüksek 5093,01 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 5110,03 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 5146,72 ve 5200,42 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 5019,63 öncelikli destek
olurken 4965,93 ve 4929,24 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

Gram Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 1,74 değişim ile
7074,38 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 6945,14 seviyesini görürken en yüksek 7105,03 seviyesine
ulaştı. Gram Altın 'nda bugün 7137,89 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 7201,4 ve 7297,78 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 6978 öncelikli destek
olurken 6881,63 ve 6818,12 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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