
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 216,25 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 12522 bandını destek, 12742 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Geçen hafta Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü %2,67 oranında

değer kazanırken, Günlük Model Portföy kapanışa göre %1,40 getiri

sağlamıştır. Borsa İstanbul 100 Endeksi %1,70 seviyesinde pozitif bir

görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Öneriler: OYAKC, TOASO, VAKBN

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ ABD Başkanı Donald Trump, ABD'nin Grönland'ı ilhakına karşı çıktıkları için
8 Avrupa ülkesinden gelen mallara 1 Şubat'tan itibaren yüzde 10 ithalat
vergisi uygulayacağını söyledi.

✓ Trump, Truth Social’daki “RealTrump” hesabından yaptığı açıklamada,
NATO’nun yaklaşık 20 yıldır Danimarka’ya, Rusya kaynaklı tehdidin
Grönland’dan uzaklaştırılması gerektiğini ilettiğini öne sürdü. Trump,
'artık zamanı geldi' paylaşımı yaparak sürecin ertelenemeyeceğini
duyurdu.

✓ Avrupa Birliği liderleri, Trump'ın yeni tarife tehdidini ele almak üzere
olağanüstü toplantı yapmaya hazırlanıyor. Bloomberg'e konuşan
kaynaklara göre AB, ABD'den ithal edilen yaklaşık 93 milyar euroluk ürüne
misilleme vergileri getirilmesi dahil çeşitli seçenekleri değerlendiriyor.

Küresel Piyasalar: Jeopolitik risklerin görece azaldığı ancak yeni tarifelerin
etkili olduğu bir haftaya giriş yapıyoruz. Ocak ayının en korkulan gündemi olan
ABD–İran krizinde, endişe edilen senaryolar şimdilik gerçekleşmedi. Jeopolitik
risklerin merkezi konumundaki Orta Doğu’da ise ateşkes haberi geldi. Suriye
hükümeti ile terör örgütü PKK/YPG’nin Suriye uzantısı olan Suriye Demokratik
Güçleri (SDG) arasında ateşkes ilan edildi. Bu gelişmelerin emtia fiyatları
üzerinde sınırlı baskı yaratması beklenirken, Trump’ın 8 Avrupa ülkesine ilave
gümrük vergisi ile emtialarda ibreyi yukarı tutmaya devam ediyor. Kısa vadede
ons altın tarafında 4500, ons gümüşte ise 85 dolar üzeri seviyeler korunduğu
sürece genel görünümde yukarı yönlü momentum devam edecektir.
Bu hafta küresel gündemde, Dünya Ekonomik Forumu’nun Davos’ta
düzenlenen yıllık zirvesi öne çıkıyor. 19-23 Ocak tarihleri arasındaki toplantılar,
küresel ekonomi ve politika başlıkları açısından yakından izlenecek. Haftalık
veri takvimine bakıldığında, Euro Bölgesi Aralık ayı TÜFE verilerine, Çin ve
Japonya Merkez Bankalarının faiz kararlarına odaklanacak. ABD’de ise
haftanın ilk günü Martin Luther King Günü anması nedeniyle borsalar
kapalıyken, haftanın geri kalanında GSYİH 3. çeyrek verileri, S&P açıklanacak.

Yurtiçi Piyasalar: Ocak ayında TL bazlı zirveleriyle gündeme gelen Borsa
İstanbul’da ayın en kritik haftasına giriş yapıyoruz. Gözler TCMB ve yabancı
kredi derecelendirme kuruluşlarında olacak. TCMB PPK faiz kararında
piyasadaki beklenti 150 baz puan indirime işaret ederken, yabancı kredi
derecelendirme kuruluşları Fitch ve Moody’s cephesinde kredi notunda bir
değişiklik beklenmezken görünüm tarafında iyileşme beklentileri öne çıkıyor.
Borsa İstanbul’da fiyatlamalar da haliyle bu gelişmelere bağlı olarak
şekillenecek. Ocak ayında Borsa İstanbul endeksindeki %12,5’lik yükselişte
başrolü oynayan sınai sektör %11,5 prim yaparken, bankacılık sektörü yalnızca
%3,5 yükseliş kaydedebildi. İçinde bulunduğumuz kritik haftada, takvime
duyarlı sektörler arasında yer alan bankacılık ve GYO teması, sanayi sektörü ile
oluşan marjı beklentilere bağlı olarak bir miktar kapatabilir; ancak genel
görünümde ivmenin sanayi tarafında kalmaya devam etmesi bekleniyor.
Endekste dolar bazlı Gap kapanmış durumda. 293 dolar üzeri fiyatlamalarda
yukarı yönlü hedefler 300 dolar seviyesine çevrilirken, olası düzeltmelerde ise
manşet akış değişmediği sürece kısa vadede 279-284 dolar bandı alıcıların
yine istekli olabileceği bölge olarak takip edilecektir

19.01.2026

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 12.668,52   1,70

Bist 30 Endeksi 13.917,98   1,89

Bist 100-30 Endeksi 22.469,21   1,24

Bist Tüm-100 Endeksi 57.736,07   -0,02

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 16,57          1,57

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,47            1,57

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,08          -0,19

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 14,00 -6,67

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 17,00 -19,05

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 15,00 0,00

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

Tüm Gün ABD Borsaları Kapalı  - Martin Luther King Jr. Günü

13:00 EURO BÖLGESİ - Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE)  (Aralık) -0,3%

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 216,25 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Türkiye CDS ve Kredi Notları

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 25.529,26   -0,07

Dow Jones Endeksi 49.359,33   -0,17

S&P 500 Endeksi 6.943,30     -0,02

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 25.410,00   -1,09

Dow Jones Vadeli Kontratı 49.193,00   -0,71

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.919,25     -0,82

Ons Altın 4665,96 1,81

Ons Gümüş 93,28 4,39

Gram Altın 6490,40 1,51

Gram Gümüş 129,7548 3,50

USDTRY Paritesi 43,2662 -0,02

EURTRY Paritesi 50,3782 0,36

EURUSD Paritesi 1,1632 0,29

GBPUSD Paritesi 1,3399 0,34

USDJPY Paritesi 157,91 0,06



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı

Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*CIMSA, PETKM katılım endeksine tabidir.

Model Portföy Performansı ve Bist100 Getirisi
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AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65           97,70           30% 39,61% 74,90

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           336,00        9% 451,15% 309,25

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           43% 44,01% 45,68

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           29,94           31% 71,00% 22,88

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           34% 8,46% 46,42

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        24% 50,35% 649,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        89% -10,48% 201,50

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        48% 21,47% 105,90
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ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           202,38        31% 95,33% 154,70

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           12% 12,81% 26,06

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 99,29           132,20        25% 6,15% 105,40

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        18% 42,65% 323,25

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        46% 1,92% 292,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           13% 36,49% 62,05

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        67% -18,39% 565,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AKBNK 19.01.2026 74,90 72,28 77,15 79,02

AKSEN 19.01.2026 68,90 66,49 70,97 72,69

ARCLK 19.01.2026 114,40 110,40 117,83 120,69

CIMSA 19.01.2026 45,68 44,08 47,05 48,19

PETKM 19.01.2026 17,30 16,69 17,82 18,25

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

OYAKC 19.01.2026 24,58 24,21 24,95 25,44

TOASO 19.01.2026 287,75 283,43 292,07 297,82

VAKBN 19.01.2026 32,08 31,60 32,56 33,20



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

Bist30 Vadeli Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Dolar / Türk Lirası Teknik Görünümü

Euro / Türk Lirası Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi Cuma gününü yüzde 1,7 değişim ile
12668,52 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en düşük
12449 seviyesini görürken en yüksek 12669 seviyesine ulaştı. Borsa
İstanbul 100 Endeksi 'nde bugün 12742 öncelikli direnç noktası
olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam
etmesi durumunda 12815 ve 12961 seviyeleri direnç noktası olarak
takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 12522 öncelikli
destek olurken 12376 ve 12303 seviyeleri sonraki destek noktaları
olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Cuma gününü yüzde 1,51
değişim ile 14372 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 14133 seviyesini görürken en yüksek 14430 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 14490 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 14609 ve 14787 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 14193 öncelikli destek olurken 14015 ve 13896 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

USDTRY Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -0,02
değişim ile 43,2661 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 43,263 seviyesini görürken en yüksek 43,2784
seviyesine ulaştı. USDTRY Paritesi 'nde bugün 43,2753 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 43,2846 ve 43,2907 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 43,26 öncelikli destek olurken 43,2538 ve 43,2446 seviyeleri
sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

EURTRY Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,38 değişim
ile 50,3863 seviyesinde işlem görmektedir. Bugün gün içerisinde
endeks en düşük 50,1493 seviyesini görürken en yüksek 50,4069
seviyesine ulaştı. EURTRY Paritesi 'nda bugün 50,479 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 50,5718 ve 50,7367 seviyeleri direnç
noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise
50,2214 öncelikli destek olurken 50,0565 ve 49,9637 seviyeleri
sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.



Euro / Dolar Paritesi Teknik Görünümü

Sterlin / Dolar Paritesi Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

Gram Altın Teknik Görünümü

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,33
değişim ile 1,1637 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1579 seviyesini görürken en yüksek 1,164
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1658 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1679 ve 1,1719 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1597
öncelikli destek olurken 1,1557 ve 1,1536 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.

GBP/USD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,35
değişim ile 1,3401 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,3345 seviyesini görürken en yüksek 1,341
seviyesine ulaştı. GBP/USD Paritesi 'nda bugün 1,3426 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 1,345 ve 1,3491 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 1,3361 öncelikli destek olurken 1,332 ve 1,3295 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 1,9 değişim ile
4670,31 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 4630,11 seviyesini görürken en yüksek 4690,88 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 4697,42 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 4724,54 ve 4758,2 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 4636,65 öncelikli destek
olurken 4602,99 ve 4575,87 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

Gram Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 1,6 değişim ile
6496,23 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 6375,88 seviyesini görürken en yüksek 6526,09 seviyesine
ulaştı. Gram Altın 'nda bugün 6556,25 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 6616,27 ve 6706,46 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 6406,04 öncelikli destek
olurken 6315,86 ve 6255,84 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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