Turkiye CDS ve Kredi Notlari

Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaqg 100 Endeksi 25.529,26 -0,07
Dow Jones Endeksi 49.359,33 -0,17
S&P 500 Endeksi 6.943,30 -0,02
Nasdaqg 100 Vadeli Kontrati 25.410,00 -1,09
Dow Jones Vadeli Kontrati 49.193,00 -0,71
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.919,25 -0,82
Ons Altin 4665,96 1,81
Ons Gum{us 93,28 4,39
Gram Altin 6490,40 1,51
Gram Gumds 129,7548 3,50
USDTRY Paritesi 43,2662 -0,02
EURTRY Paritesi 50,3782 0,36
EURUSD Paritesi 1,1632 0,29
GBPUSD Paritesi 1,3399 0,34
USDIPY Paritesi 157,91 0,06

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 12.668,52 1,70
Bist 30 Endeksi 13.917,98 1,89
Bist 100-30 Endeksi 22.469,21 1,24
Bist Tim-100 Endeksi 57.736,07 -0,02
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 16,57 1,57
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,47 1,57
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 37,08 -0,19
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 14,00 -6,67
Borsa Istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 17,00 -19,05
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 15,00 0,00

Not / Puan Goérinim

Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 216,25 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinma BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu Ba3 Duragan
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti  Onceki
TUm GUn ABD Borsalari Kapali - Martin Luther King Jr. GUnu
13:00  EURO BOLGESI - Tketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aralik) -0,3%

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 216,25 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’'da yatay acilis
beklentimizle beraber 12522 bandini destek, 12742 seviyesini direnc
noktasi olarak takip ediyoruz.

v' Gegen hafta Ahlatcl Yatiim 12 Aylik Model Portféyli %2,67 oraninda
deger kazanirken, Gunlik Model Portfoy kapanisa gore %1,40 getiri
saglamigtir. Borsa istanbul 100 Endeksi %1,70 seviyesinde pozitif bir

gorindm sunmustur.
v' Gunlik Teknik Oneriler: OYAKC, TOASO, VAKBN
Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v ABD Baskani Donald Trump, ABD'nin Grénland'i ilhakina karsi ¢iktiklari igin
8 Avrupa Ulkesinden gelen mallara 1 Subat'tan itibaren ytzde 10 ithalat
vergisi uygulayacagini soyledi.

v" Trump, Truth Social’daki “RealTrump” hesabindan yaptigi agiklamada,
NATO'nun vyaklasik 20 yildir Danimarka’ya, Rusya kaynakli tehdidin
Gronland’dan uzaklastirilmasi gerektigini ilettigini 6ne slrdd. Trump,

‘artik zamani geldi' paylasimi yaparak slrecin ertelenemeyecegini
duyurdu.

v Avrupa Birligi liderleri, Trump'in yeni tarife tehdidini ele almak uzere
olaganUstl toplanti yapmaya hazirlaniyor. Bloomberg'e konusan

kaynaklara gore AB, ABD'den ithal edilen yaklasik 93 milyar euroluk Griine
misilleme vergileri getirilmesi dahil ¢esitli secenekleri degerlendiriyor.

Kuresel Piyasalar: Jeopolitik risklerin gdrece azaldigl ancak yeni tarifelerin
etkili oldugu bir haftaya giris yapiyoruz. Ocak ayinin en korkulan glindemi olan
ABD-iran krizinde, endise edilen senaryolar simdilik gerceklesmedi. Jeopolitik
risklerin merkezi konumundaki Orta Dogu’'da ise ateskes haberi geldi. Suriye
hukimeti ile terér 6rgtt PKK/YPG'nin Suriye uzantisi olan Suriye Demokratik
Gugleri (SDG) arasinda ateskes ilan edildi. Bu gelismelerin emtia fiyatlari
Gzerinde sinirli baski yaratmasi beklenirken, Trump’in 8 Avrupa Ulkesine ilave
glmrik vergisi ile emtialarda ibreyi yukari tutmaya devam ediyor. Kisa vadede
ons altin tarafinda 4500, ons gimuste ise 85 dolar Uzeri seviyeler korundugu
sirece genel gorinimde yukart yonli momentum devam edecektir.
Bu hafta kiresel gindemde, Dinya Ekonomik Forumu’nun Davos’ta
dizenlenen yillik zirvesi 6ne ¢ikiyor. 19-23 Ocak tarihleri arasindaki toplantilar,
kiresel ekonomi ve politika basliklari agisindan yakindan izlenecek. Haftalik
veri takvimine bakildiginda, Euro Bolgesi Aralik ayi TUFE verilerine, Cin ve
Japonya Merkez Bankalarinin faiz kararlarina odaklanacak. ABD’de ise
haftanin ilk ginlt Martin Luther King GUnU anmasi nedeniyle borsalar
kapaliyken, haftanin geri kalaninda GSYiH 3. ceyrek verileri, S&P aciklanacak.

Yurtigi Piyasalar: Ocak ayinda TL bazli zirveleriyle giindeme gelen Borsa
istanbul’da ayin en kritik haftasina giris yapiyoruz. Gézler TCMB ve yabanci
kredi derecelendirme kuruluglarinda olacak. TCMB PPK faiz kararinda
piyasadaki beklenti 150 baz puan indirime isaret ederken, yabanci kredi
derecelendirme kurulusglari Fitch ve Moody’s cephesinde kredi notunda bir
degisiklik beklenmezken goriinim tarafinda iyilesme beklentileri ne gikiyor.
Borsa istanbul’da fiyatlamalar da haliyle bu gelismelere bagl olarak
sekillenecek. Ocak ayinda Borsa istanbul endeksindeki %12,5'lik yikseliste
basroll oynayan sinai sektor %11,5 prim yaparken, bankacilik sektord yalnizca
%3,5 yikselis kaydedebildi. icinde bulundugumuz kritik haftada, takvime
duyarli sektorler arasinda yer alan bankacilik ve GYO temasi, sanayi sektori ile
olusan marji beklentilere bagh olarak bir miktar kapatabilir; ancak genel
goriinimde ivmenin sanayi tarafinda kalmaya devam etmesi bekleniyor.
Endekste dolar bazli Gap kapanmis durumda. 293 dolar Uzeri fiyatlamalarda
yukari yonli hedefler 300 dolar seviyesine cevrilirken, olasi diizeltmelerde ise
manset akis degismedigi slrece kisa vadede 279-284 dolar bandi alicilarin
yine istekli olabilecegi bolge olarak takip edilecektir
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GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  HisseKapanis  Zarar-Kes Hedef Fiyat Araligi
OYAKC 19.01.2026 24,58 24,21 24,95 25,44 AKBNK 19.01.2026 74,90 72,28 77,15 79,02
TOASO 19.01.2026 287,75 283,43 292,07 297,82 AKSEN 19.01.2026 68,90 66,49 70,97 72,69
VAKBN 19.01.2026 32,08 31,60 32,56 33,20 ARCLK 19.01.2026 114,40 110,40 117,83 120,69
CIMSA 19.01.2026 45,68 44,08 47,05 48,19
PETKM 19.01.2026 17,30 16,69 17,82 18,25
*CIMSA, PETKM katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. . Model Portféy Performansi ve Bist100 Getirisi
. " P | Tim Z.
Hisse Coverafge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat otanﬂye um' . Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
50,00%
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 97,70 30% 39,61% 74,90 00%
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 336,00 9% 451,15% 309,25  s000%
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 43% 44,01% 45,68 000 a— U100 G,
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 29,94 31% 71,00% 22,88 :zm;;c
10,00% U100
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 34% 8,46% 46,42 —odelP. G
MGROS  3.10.2024 ModelP. AL 431,99 804,91 24% 50,35% 649,50 0%
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 89% -10,48% 201,50 woox S
TCELL  3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81  48% 21,47% 105,90 O g, s e
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
; o Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirhigi
C 3 ) Pot | Timz 3 P girig
Hisse OVETage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat © a”?'_ye um. - Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
Bankacilik
Perakende
ASTOR 31.10.2024 ArastirmaK. AL 79,20 202,38 31% 95,33% 154,70 7
EREGL 23.10.2024 Arastirmak. AL 23,10 29,23 12% 12,81% 26,06
FROTO  8.11.2024 Arastrmak. AL 99,29 132,20 25% 6,15% 105,40 T
TAVHL 24.10.2024  ArastirmaK. AL 226,60 379,91 18% 42,65% 323,25
THYAO 15.11.2024 ArastirmaK. AL 286,50 425,96 46% 1,92% 292,00
TTKOM 7.11.2024  ArastirmaKkK. AL 45,46 70,21 13% 36,49% 62,05
TTRAK 30.10.2024 ArastirmaK. TUT 692,34 941,89 67% -18,39% 565,00 uastirma savunma

Gimento
Metal Ana Sanayi 7%
7%
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Borsa Istanbul 100 Endeksi Teknik Gorinima ““::
Borsa istanbul 100 Endeksi Cuma giiniinii yiizde 1,7 degisim ile 1000
12668,52 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks en dusuk R His00,
12449 seviyesini gorurken en yuksek 12669 seviyesine ulasti. Borsa r//////”‘j ‘] i isesa
istanbul 100 Endeksi 'nde bugiin 12742 éncelikli direng noktasi o ‘“4«,“'"" ¥ MW'J 1.
olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam ‘ ,u“
etmesi durumunda 12815 ve 12961 seviyeleri direng noktasi olarak "‘1 "‘lul " ‘ 10000,
takip edilebilir. Olasi asagl yonli hareketlerde ise 12522 o6ncelikli | “‘1’1|r“.|u4ﬁ,l / 1'4" |1‘ |“w“‘ NG
destek olurken 12376 ve 12303 seviyeleri sonraki destek noktalari Y W [eese.
olarak izlenebilir. esoo,

|N|sZS ‘Miyzi ‘ans |-rmzs |A2u25 ‘Ev\zs ‘El«zs |K3525 ‘mzs ocaze s

MES GUN | TL | LIN [KHN|SVD [SYMITHP|v]y

Bist30 Vadeli Endeks Kontrati Teknik Gorinumu

Il Js<000

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Cuma giiniinii yiizde 1,51 “
degisim ile 14372 seviyesinden tamamladi. Gin igerisinde endeks en A o '[ ‘!“ \‘ I‘%' *rl‘*li'“'“”‘%

diisiik 14133 seviyesini goriirken en yiiksek 14430 seviyesine ulasti. ' Bl A il “‘I Juu “"“M e
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 14490 éncelikli I IM“J

diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu M |"|lll . l
hareketliligin devam etmesi durumunda 14609 ve 14787 seviyeleri l lw"ql i "‘I, {0

diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde Jhr/j“"
ise 14193 oncelikli destek olurken 14015 ve 13896 seviyeleri sonraki

destek noktalari olarak izlenebilir.

fos s s freas  pmas  [es  fes fes s fow -

Dolar / Turk Lirasi Teknik Gorunimu

USDTRY Paritesi Pazartesi glini sabah saatlerinde yuzde -0,02
degisim ile 43,2661 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 43,263 seviyesini gorlrken en ylksek 43,2784
seviyesine ulasti. USDTRY Paritesi 'nde bugin 43,2753 oncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 43,2846 ve 43,2907 seviyeleri
direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagi yonlu hareketlerde
ise 43,26 oncelikli destek olurken 43,2538 ve 43,2446 seviyeleri
sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

ELizs kas2s |arazs ocazs Ghas

Euro / Turk Lirasi Teknik Gorinuma

MESIEURTRY GUN | TL | LIN [KHN|SVD SYMITHP|v]y| FIc MATRiKS [-]=6]8
st

b4
EURTRY Paritesi Pazartesi giinii sabah saatlerinde yiizde 0,38 degisim MH*" Mt

ile 50,3863 seviyesinde islem gormektedir. Buglin gun icerisinde ‘{M
endeks en dusuk 50,1493 seviyesini gorturken en yuksek 50,4069 Jﬂ/ il
seviyesine ulasti. EURTRY Paritesi 'nda bugun 50,479 éncelikli direng /l il l‘ H' ““ l‘ if“ih
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin

devam etmesi durumunda 50,5718 ve 50,7367 seviyeleri direng i“‘lt‘li
noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise
50,2214 o6ncelikli destek olurken 50,0565 ve 49,9637 seviyeleri
sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.
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Euro / Dolar Paritesi Teknik Gorinimu

EURUSD Paritesi Pazartesi ginu sabah saatlerinde yuzde 0,33
degisim ile 1,1637 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde
endeks en dusiuk 1,1579 seviyesini gorurken en yiksek 1,164
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugtin 1,1658 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1679 ve 1,1719 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu hareketlerde ise 1,1597
oncelikli destek olurken 1,1557 ve 1,1536 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.

Sterlin / Dolar Paritesi Teknik Gorinuma

GBP/USD Paritesi Pazartesi gini sabah saatlerinde ylizde 0,35
degisim ile 1,3401 seviyesinden islem gormektedir. Gln icerisinde
endeks en dusuk 1,3345 seviyesini gorurken en yuksek 1,341
seviyesine ulasti. GBP/USD Paritesi 'nda bugun 1,3426 oncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 1,345 ve 1,3491 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde
ise 1,3361 oncelikli destek olurken 1,332 ve 1,3295 seviyeleri sonraki
destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Pazartesi gini sabah saatlerinde yluzde 1,9 degisim ile
4670,31 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 4630,11 seviyesini gorurken en yuksek 4690,88 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 4697,42 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 4724,54 ve 4758,2 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 4636,65 oncelikli destek
olurken 4602,99 ve 4575,87 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

Gram Altin Teknik GorGinima

Gram Altin Pazartesi gunlu sabah saatlerinde ylzde 1,6 degisim ile
6496,23 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
disuk 6375,88 seviyesini gorurken en yuksek 6526,09 seviyesine
ulasti. Gram Altin 'nda bugtin 6556,25 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 6616,27 ve 6706,46 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagi yonlu hareketlerde ise 6406,04 oncelikli destek
olurken 6315,86 ve 6255,84 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

ahlatciyatirim.com.tr
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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