
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 253 baz puan bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da

yatay açılış beklentimizle beraber 11.150 seviyesini direnç, 10.900 ve

10.600 seviyelerini destek olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy :ATAKP (*), AYGAZ, BIMAS(*), EKGYO (*), TURSG

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ EGEEN – İştirak Sermaye Artışı
✓ ARCLK – Daralma Beklentisi
✓ EUPWR  – Sözleşme İmzalanması
✓ SMART  – Olumsuz İş Görüşmesi
✓ KOTON – Yeni Mağaza Açılımı
✓ BIOEN – İştirak Sermaye Arttırımı
✓ BIOEN – Toplu İş Sözleşmesi
✓ ICUGS – Yeni Sipariş

KÜRESEL PİYASALAR POZİTİF SEYREDİYOR

Küresel piyasalarda, ABD-Çin gerginliğinin azalacağına ilişkin beklentilerin
güçlenmesiyle pozitif bir seyir izleniyor.

ABD Başkanı Donald Trump’ın hafta sonu Çin konusundaki açıklamaları risk
algısının azalmasına neden olurken, Cuma günü ülkede açıklanan enflasyon
verileri de yatırımcı kararlarını olumlu etkiledi.

Buna göre, ABD’de enflasyon aylık yüzde 0,3, yıllık bazda ise yüzde 3
seviyesinde gerçekleşerek beklentilerin altında kalırken, piyasalarda risk
iştahının artmasında önemli bir rol oynadı.

Böylece Cuma günü ABD piyasalarındaki pozitif seyir Trump’ın hafta sonu
yaptığı ‘’Çin’le geniş kapsamlı bir anlaşma yapmaya çok yakınız.’’ ifadeleri
sonrası yeni haftada Asya’ya da taşındı.

Asya’da teknoloji hisseleri söz konusu yükselişe öncülük ederken, azalan
risk algısıyla birlikte altının ons fiyatının yeni haftaya da düşüşle başladığı
görülüyor.

Geçen haftayı yüzde 3,2 azalışla kapatan altının ons fiyatında bu hafta
ABD-Çin görüşmelerinin yanı sıra ABD Merkez Bankasının (Fed) para
politikası kararlarının da etkili olması bekleniyor.

Yurt içinde ise Cuma günü alış ağırlıklı bir seyir öne çıkarken, bu durumda
CHP’ye ilişkin Kurultay davasının reddedilmesi etkili oldu.

Bu hafta yurt içinde yoğunlaşacak bilanço sezonu yatırımcıların odağına
yerleşirken, açıklanan şirket karlarının hisse ve sektör bazlı oynaklığı
besleyeceği tahmin ediliyor.

Haftanın son işlem gününde pay ve endeks vadeli kontratlarda vade sonu
olması da, pozisyon kapatma ve taşımalar nedeniyle söz konusu oynaklığın
daha da artmasına neden olabilir.

27.10.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 25.358,16  1,04

Dow Jones Endeksi 47.207,12  1,01

S&P 500 Endeksi 6.792,87    0,81

Vadeli Nasdaq 100 Endeksi 25.781,00  1,07

Nikkei 225 Endeksi 50.342,78  2,12

Şanghay Bileşik Endeksi 3.988,61    0,97

FTSE 100 Endeksi 9645,62 0,7

DAX 30 Endeksi 24239,89 0,13

CAC 40 Endeksi 8225,63 0

Ons Altın 4081,82 -0,75

Ons Gümüş 48,24 -0,74

Gram Altın 5510,97 -0,64

Gram Gümüş 65,12809 -0,61

Brent Petrol 65,5095 0,49

Dolar Endeksi 98,981 0,03

USDTRY Paritesi 41,9975 0,13

EURTRY Paritesi 48,8798 0,21

EURUSD Paritesi 1,1627 -0,08

GBPUSD Paritesi 1,3321 -0,03

USDJPY Paritesi 153,17 0,19

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.941,79 3,14

Bist 30 Endeksi 11.973,08 3,50

Bist 100-30 Endeksi 19.564,45 2,19

Bist Tüm-100 Endeksi 56.312,83 2,48

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 15,37         

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,31           

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,35         

Ishares Msci Turkey (ETF) 34,04

Türkiye'nin 2 yıllık tahvil faizi 40,21         

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 252,70 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10.00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı 74%

14.30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri 0,2%

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ABD ve Çin heyetleri, Malezya'daki ticaret görüşmelerinde "ön çerçeve anlaşmaya" vardı

Çin'in Uluslararası Ticaret Temsilcisi Li Çınggang, başkent Kuala Lumpur'da düzenlediği basın toplantısında, iki ülke heyetlerinin, 
görüşmelerin ardından tarifeler konusunda "ön mutabakata" vardıklarını, çerçeve anlaşmanın iki ülkenin iç onayına sunulacağını 
belirtti.

Kaynak: Anadolu Ajansı (AA)

➢ BES havuzunda toplam fon büyüklüğü 2 trilyon liraya yaklaştı

Bireysel Emeklilik Sistemi'nde (BES), BES'teki katılımcıların fon tutarı ile devlet katkısı fon tutarının toplam büyüklüğü 1 trilyon 850 
milyar 300 milyon lira, Otomatik Katılım Sistemi'ndeki (OKS) devlet katkısıyla birlikte toplam fon büyüklüğü 116 milyar 583,7 milyon 
lira dikkate alındığında, havuzun toplam büyüklüğü 1 trilyon 966 milyar 883,7 milyon liraya ulaştı. BES'te katılımcı sayısının 2026'da 
18,4 milyona yükseleceği öngörülürken, kredi teminatı olarak gösterilen BES fonu tutarı 9 ayda yaklaşık 3 katına çıktı

Kaynak: AA

➢ AB, kritik ham maddelerde Çin'e bağımlılığını azaltmak istiyor
Son dönemde Çin'in nadir toprak elementleri ve batarya malzemeleri üzerindeki ihracat kontrollerini önemli ölçüde sıkılaştırdığını 
anımsatan von der Leyen, bunun Çin ile ABD arasındaki ekonomik sürtüşmenin bir parçası olduğunu ancak Avrupa'yı önemli ölçüde 
etkilediğini ifade etti.

Von der Leyen, "Kısa vadede Çinli meslektaşlarımızla birlikte çözümler bulmaya odaklanıyoruz. Ancak gerektiğinde müdahale etmek 
için tüm araçlarımızı kullanmaya hazırız. G7 ortaklarımızla koordineli bir müdahale üzerinde çalışacağız." diye konuştu.

Kaynak: AA



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ EGEEN – İştirak Sermaye Artışı

Bağlı Ortaklığımız EGE TECH LTD tarafından,  Autotech Fund II LP'nin ("Autotech") sermaye artışı kararı alınmıştır. Sermaye 
artışı tutarı 18.000 Amerikan Doları olup, sermaye artışına iştirak edilmesine karar verilmiştir. Kamuoyuna saygıyla 
duyurulur.

✓ ARCLK – Daralma Beklentisi

Şirket 2025 yılında hasılat olarak iç pazarda %5 daralma bekliyor. (önceki beklenti: yatay)

✓ EUPWR  – Sözleşme İmzalanması

Konya Büyükşehir Belediyesi tarafından gerçekleştirilen ''GES Kurulumu'' konulu ihale kapsamında sözleşme imzalandı. 
Sözleşmenin baz bedeli 29.555.127 dolardır. Ürünlerin temini için bağlı ortaklıklar Europower Enerji ve Peak PV Solar'a
yaklaşık 17,9 milyon dolarlık sipariş verilecek.

✓ SMART  – Olumsuz İş Görüşmesi

Total Specific Solutions firması ile yapılan görüşmeler olumlu sonuçlanmadı.

✓ KOTON – Yeni Mağaza Açılımı

Körfez Bölgesi'ndeki stratejik genişleme planı kapsamında Suudi Arabistan Cidde'deki Jeddah Park Alışveriş Merkezi ile 
Riyad'daki Riyadh View Mall'da yeni kurumsal mağazalar açıldı.

✓ BIOEN – İştirak Sermaye Arttırımı

%100 bağlı ortaklık Uşak Yenilebilir Enerji'nin sermayesinin 100.000.000 TL'den 113.000.000 TL'ye çıkarılmasına, sermaye 
artışı tutarının bağlı ortaklıktan olan alacaktan karşılanmasına karar verildi.

✓ BIOEN – Toplu İş Sözleşmesi

Bağlı ortaklık Ulubey Elektrik ile Enerji İşçileri Sendikası arasında Ulubey Katı Yakıt Hazırlama Tesisi için 3 yıl süreli Toplu İş 
Sözleşmesi imzalandı.

✓ ICUGS – Yeni Sipariş

Şirket iştiraklerinden BATKON Batarya Kontrol Teknolojileri, 2 ayrı elektrik dağıtım şirketinden 16.000.000 TL'lik yüksek 
teknoloji ürünü siparişi aldı.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi Cuma günü yüzde 3,14 değişim
göstererek günü 10941,79 seviyesinden tamamladı. Güne yatay
başlayan endekste seans içerisinde alış ağırlıklı bir seyir etkili oldu.
Hacim 260,1 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre artış gösterdi.
Endeks gün içerisinde en yüksek 11158,05 seviyesini test ederken, en
düşük 10662,28 seviyesine geriledi. Haftanın ilk işlem gününe
başlarken yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 11150
ve 11250 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerde
ise 10900 ve 10750 destek olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı Cuma günü yüzde 2,7 artışla
günü 12007 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı
en yüksek 12500 seviyesini görürken, en düşük 11670 seviyesine indi.
VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası
12190 olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam
etmesi durumunda 12500 puan direnç olarak takip edilebilir. Olası
düşüşlerde ise 11600 puan destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -0,72 değişim ile
4082,93 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 4054,03 seviyesini görürken en yüksek 4109,12 seviyesine
ulaştı. Ons Altında bugün 4110,02 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 4137,11 ve 4165,1 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 4054,93 öncelikli destek
olurken 4026,94 ve 3999,85 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -0,11
değişim ile 1,1622 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1621 seviyesini görürken en yüksek 1,1649
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi'nde bugün 1,164 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1658 ve 1,1668 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1613
öncelikli destek olurken 1,1603 ve 1,1585 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

* ATAKP, BIMAS ve EKGYO Katılım Endeksi’ne uygundur
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AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,12              12,21% 60,20

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,20-              263,39% 203,90

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,46              41,36% 44,84

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,02-              50,22% 20,10

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,56              -6,78% 39,90

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,75              6,66% 460,75

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,83              -7,42% 208,40

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,56              15,62% 100,80

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ATAKP 27.10.2025 55,50 52,00 58,20

AYGAZ 27.10.2025 196,00 186,00 203,00

BIMAS 27.10.2025 579,50 550,00 599,00

EKGYO 27.10.2025 20,10 19,10 20,80

TURSG 27.10.2025 11,63 11,00 11,99
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