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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 19.214,40 2,79
Dow Jones Endeksi 40.093,40 1,23
S&P 500 Endeksi 5.503,75 2,03
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 19.447,50 0,68
Dow Jones Vadeli Kontrati 40.303,00 0,10
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.541,25 0,54
Ons Altin 3297,00 -1,69
Ons Gumus 33,32 -0,77
Gram Altin 4072,84 -1,35
Gram GUmuUs 41,16511 -0,47
USDTRY Paritesi 38,4227 0,20
EURTRY Paritesi 43,6007 -0,20
EURUSD Paritesi 1,1335 -0,49
GBPUSD Paritesi 1,3283 -0,45
USDJPY Paritesi 143,71 0,76

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.490,90 1,92
Bist 30 Endeksi 10.365,35 2,25
Bist 100-30 Endeksi 17.133,81 1,04
Bist TUm-100 Endeksi 38.168,27 1,21
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 11,70 2,04
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,26 2,03
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,44 -0,03
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 34,00 -17,07
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 62,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 80,00 -3,61

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 332,50 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
17:00 ABD Michigan Tuketici Glveni 50,8 57

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 332,50 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
acilis beklentimizle beraber 9430 bandini destek, 9550 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Persembe glinki kapaniglara gére Ahlatci Yatinm 12 Aylik Model Portféyi
%1,92 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi
%1,72 seviyesinde olumlu bir gorinim sunmustur.

v Ayrica diin Ahlatci Yatinim Ginlik Teknik Onerileri %0,73 seviyesinde pozitif
bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %1,47 seviyesinde olumlu bir

gorundm sunmustur.

v Gunltk Teknik Oneriler: ALFAS, AVPGY(*), AYGAZ, BVSAN.
Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Borsa istanbul’da 2025 Yili 1. Ceyrek Finansal Dénemi Devam Ediyor
Kapasite Kullanim Orani 2023 Nisan’dan Bu Yana En DustUgu Gord.
TAVHL — 2025 1. Ceyrek Finansal Sonuglari

TTRAK —2025 1. Ceyrek Finansal Sonuglari

ASTOR — TEIAS Ihalesinin Kazanilmasi Hk

AR NI NIRN

Piyasalar Artik Satacak Yeni Bir Sebep Gérmuyor...

Kiresel piyasalar yakin donemde gordigl sok dalgalarin ardindan toparlanmaya
calisirken, diplomasi dili ve mizakere slregleri de daha yapici bir zeminde
vapilmaya hazirlaniyor. ABD ve Cin arasindaki temaslar yavas olsa da gelisme
kaydederken, ABD Baskani Donald Trump ABD’nin dis ticaret acigini kapatmanin
oncelik oldugunu belirtmeye devam ediyor. Cin ise tek tarafli tim tarifelerin
kaldiriimasini talep ederken, din Cin Ticaret Bakanligl sdzclisi He Yadong , “ABD,
uluslararasi toplumda gelen mantikli seslere yanit vermeli ve sorunu gercekten
¢ozmek istiyorsa Cin'e uygulanan tim tek tarafli tarifeleri tamamen kaldirmali”
ifadelerini kullandi. Wall Street ise din kuvvetli kazanimlar kaydederken, INTEL,
NVDIA, TESLA gibi teknoloji hisseleri 6nciliginde sert yikseldi. Nisan basinda
5000 seviyesinin altina kadar sarkan S&P500 endeksi ise gérmus oldugu en dip
seviyelerden %13 Uzerinde yukselis kaydederek vyaralarinin biytk bolimini
sarmis oldu. Avrupa piyasalarinda ise din hafif alicili borsalar dikkat ¢ekerken,
ECB onumuzdeki toplantilarda faiz  artirmlarinin = oranini  ylkseltmeyi
degerlendiriyor. Almanya hikimeti 2025 blylme tahminini %0,3 seviyesinden
%0'a asagl yonlu revize ederken, enflasyonun iyimser seyrinin ardindan resesyon
riski daha agir basabilir. Yeni giine baslarken Asya piyasalarinda Japon Nikkei
endeksindeki primlenmeler goze carparken, gectigimiz glinlerde 140 seviyesini
test eden Japon Yeni Ust Uste deger kaybederek 144 seviyesi sinirina kadar
ylkseldi. Yilbasindan bu yana en gok kazandiran enstriimanlarin basinda gelen
ons altin ise zirve seviyesinden geri cekilmeye devam ederken, 3300 dolar
seviyesinin altini test ediyor. 3170 dolar seviyesinin altinda fiyatlanmadigi stirece
bu geri cekilmeyi kar satislari olarak nitelendirebiliriz. Bir giinliik aranin ardindan
isleme baslayan Borsa Istanbul ise diin kapanisa dogru gelen alimlarla 9450
seviyesinin Uzerinde bir kapanis gerceklestirdi. Bankacilik endeksinde deger
kazanimlari diin itibariyle dikkat cekerken, gerceklesen islem hacimleri bir miktar
yikselis kaydetti. Bugln piyasa kapanisinin ardindan S&P Global'in Turkiye
degerlendirmesi yurt icinde dikkatle takip edilecek. Yapilacak degerlendirme

oncesi goriinim ve not bazinda herhangi bir degisiklik beklenmiyor.



" AHLATCI

YATIRIM

Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Borsa istanbul’da 2025 Yili 1. Ceyrek Finansal Dénemi Devam Ediyor

Borsa istanbul’da 2025 yilinin 1. Ceyrek finansallari bu hafta itibariyle agiklanmaya baslayacak. Konsolide olmayan sirketlere iliskin 1. ceyrek finansal
sonuglar igin son génderme tarihi 30 Nisan 2025 olarak belirlendi. Konsolide olmayan bankalar igin ise son gonderim tarihi 12 Mayis 2025 olarak
aciklandi. Konsolide olan sirketleri igin ise son tarih 12 Mayis 2025. Konsolide olan bankalar igin ise son gonderim tarihi 20 Mayis 2025 olarak bildirildi.

Bu Hafta Finansallarini Agiklamasi Beklenen Sirketler: AKBNK(25) ve ARCLK(25)

Gelecek Hafta Finansallarini Agiklamasi Beklenen Sirketler: GARAN(28), THYAO(28), YKBNK(28), TOASO(28), OTKAR(28), TUPRS(29), FROTO(29),
ASELS(29), KCHOL(30), BRISA(30)

Not: Gelecek hafta finansallarini agiklayacak sirketler arasinda yer alan THYAO, TOASO, FROTO, ASELS ve BRISA Ahlatci Yatirim olarak Arastirma

Kapsamimizda yer almaktadir.

> Kapasite Kullanim Orani 2023 Nisan’dan Bu Yana En DUsUgu Gorda.

TCMB, imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) verilerini yayimladi. iktisadi ydnelim anketi baz alinarak hesaplanan séz konusu oran igin imalat
sanayinde faaliyette bulunan 1736 is yerinin ankete yonelik yanitlari degerlendirildi. Kapasite Kullanim Orani Nisan déneminde bir dnceki aya gore 0,6
puan azalisla % 74,6 ya geriledi. Boylece KKO 2023 Nisan déneminde gergeklesen %75,40 seviyesi sonrasinda en dusugl gordu. Sektorlere
baktigimizda ise mevcut fiziki kapasitelerin fiilen gerceklesen kapasite kullanimina orani en yiksek % 84 ile kagit sektori olurken, en disik % 60
seviyesinde deri sektori oldu. Mal gruplarinin KKO degisimlerini inceledigimizde ise ara mallar ve dayanikli tiketim mallari hem aylik hem de yillik

donemde azalis gosterirken, dayaniksiz tiketim mallari grubunda yillik bazda ilimli bir artis kaydedildi.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» TAVHL - 2025 1. Ceyrek Finansal Sonuclari

Tav Havalimanlari Holding A.S. 2025 yilinin ilk ceyreginde 14,4 milyar TL hasilat, 3,4 milyar TL FAVOK ve -1,7 milyar TL net zarar agikladi. Hasilat ve
FAVOK rakami beklentilerin Gzerinde bir gerceklesme gdsterirken Net Kar rakami beklentilerin altinda kaldi. Burada ana etken finansal giderler
kaleminde gerceklesirken alt kalemlerine detayh baktigimizda kur farki giderinin etkisini beklenti Gzerinde zarar gergeklesmesinin ana etkenleri
arasinda yer almaktadir.

Sirket 2025 1. geyrek finansal sonuglarinin ardindan yayimlamis oldugu gelecege yonelik beklentiler kapsaminda hasilat beklentisi 1,75 — 1,85 milyar
Euro olurken FAVOK beklentisi 520 — 590 milyon Euro’dur. Almati Yatirim Planinin 2025-2029 yillari arasinda 5 yila yayilmis sekilde yaklagik 300mn
avro olmasi bekleniyor. Tarifelerin olumlu seyretmesi, yatirim plani igcin 6nemli bir etken olacagl aciklandi. 2025'te, Yeni Antalya, Yeni Ankara ve
Almati yeni uluslararasi terminali gibi tamamlanmis yatirimlardan daha yiksek amortisman ve daha yiksek faiz gideri (6nceden aktiflestirilen)
beklenmektedir. Ayrica, Ankara, BTA Antalya ve TAV isletme Hizmetleri yeni New York 6zel yolcu salonundan kira amortismani bekliyoruz. Bu
hareketlerin FAVOK altindaki toplam etkisinin bir sonucu olarak, 2025 yili net karinin 2024 yilindan yiiksek olmasini beklemedikleri agiklandi.

Yorum: Agiklanan sirket finansallarinin piyasa fiyatlamasinin NOTR olmasini bekliyoruz.

Not: Sirketi 15.11.2024 tarihi itibariyle 379,71 TL hedef fiyatla arastirma kapsamimizda bulunduruyoruz. Sirket %65,74 seviyesinde getiri potansiyeline
isaret etmektedir.

» TTRAK —2025 1. Ceyrek Finansal Sonuglari

Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 2025 yilinin ilk ceyreginde 12,7 milyar TL hasilat, 990 milyar TL FAVOK ve 236,3 milyon TL net kar agikladi. Hasilat
beklentilerin altinda gerceklesme gdsterirken FAVOK ve Net Kar rakami beklentilerin (izerinde gerceklesme gésterdi. Sirketin beklenti tizerinde FAVOK
aciklamasinda ana etken Briit Kar Marjinda yasanan gelismelerden kaynaklandi.

Sirket 2025 1. ceyrek finansal sonuglari ardindan yayimlamis oldugu gelecege yonelik degerlendirmeler kapsaminda Turkiye’de toplam traktor Pazar
buyUkluglu 42bin ile 48bin arasinda gerceklesmesi 6ngorilirken i¢ pazarda sirketin traktor satislarinin 20bin — 24bin arasinda gergeklesmesi
beklenmektedir. ihracat kaleminde ise sirket 11bin ile 13bin arasinda bir traktér ihracat beklentisi bulunmaktadir. Sirket 2025 yilinin tamaminda 140 —
160 milyon dolarlk bir yatirim harcamasi gergeklestirmeyi planlamaktadir. Sirket 2024 yilinin son ¢eyreginde agiklamis oldugu 2025 yili beklentilerine
gore bir degerlendirme yapilmasi durumunda vyaklasik olarak Turkiye'nin toplam Pazar buyukliginde %14 seviyesinde asagl yonliu revizyon bu
paralelde i¢ Pazar satislarinda da genel satis disisine paralel bir dists beklenmektedir. Sirketin ihracat pazarinda ise 2024 4. ¢eyregindeki beklentileri
korumaktadir.

Not: Sirketi 30.10.2024 tarihi itibariyle 941,89 TL hedef fiyatla arastirma kapsamimizda bulunduruyoruz. Sirket %45,80 seviyesinde getiri potansiyeline
isaret etmektedir.

» ASTOR — TEIAS ihalesinin Kazanilmasi Hk

Sirketimiz TURKIYE ELEKTRIK iLETIM A.S GENEL MUDURLUGU (TEIAS) Merkez tarafindan 09.04.2025 tarihinde diizenlenen Gii¢c Transformatérii, Oto
Transformatori ve Sont Reaktord konulu 3 ayri ihalede toplamda 3,04 milyar TUlik ihale kazanmistir.

Sirketimiz uhdesinde kaldigina dair kesinlesen ihale karari 22.04.2025 tarihinde Sirket'imize teblig edilmistir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani kapsaminda yer almaktadir. 31.10.2024 tarihi itibariyle 115,65 TL hedef fiyatla arastirma
kapsamimizda bulunduruyoruz. Sirket %13,82 seviyesinde getiri potansiyeline isaret etmektedir.
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi

ALFAS 25.04.2025 46,94 46,24 47,64 48,58 AKBNK 21.04.2025 49,54 47,80 51,25 53,00

AVPGY 25.04.2025 54,45 53,65 55,25 56,35 ANHYT 21.04.2025 88,20 85,10 91,30 94,40

AYGAZ 25.04.2025 131,40 129,40 133,30 136,00 CIMSA 21.04.2025 49,98 48,22 51,75 53,45

BUSAN 25.04.2025 101,00 99,50 102,50 104,50 MGROS 21.04.2025 496,75 479,25 514,50 531,50
KCAER 21.04.2025 12,60 12,16 13,04 13,48

*AVPGU katiim endeksine tabidir.

*AKSA katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Coverage Potansiyel

Tim Z.

Hisse Tarihi Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Getirl Getiri Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
35,00%

ASELS 3.10.2024  ModelP. GG 56,11 112,78 -5,07%  111,73% 118,80  s00m

BRISA  3.10.2024  ModelP. AL 84,90 117,49 37,01% 1,00% 85,75  2s00

CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 4835  1,28%  48,63% 47,74 2000

EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78  53,10%  -3,44% 12,92 100

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80  65,41% -14,19% 11,97 1000% ——xwoe

MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80 81,92%  -19,86% 68,60 SO0 e

MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 80491 6579%  12,39% 48550

PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 43,99%  17,61% 264,75 IZZZ

TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81  72,98% 3,98% 90,65 o, u, e, e, e, e, e,

TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 77,67%  -17,97% 164,30 AL

Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi

6%

Hisse Covelfa_ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potan_si_yel TUm_Z_. Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Tarihi Getiri Getiri
E‘Z;:”k e /;r}a o Otomotiv
ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 9,09% 33,84% 106,00 17%
EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 29,23 3532%  -6,49% 21,60 o
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. AL 990,92 1.322,90 28,19% 4,15% 1.032,00 perakende Otomativ Yan Sanayi
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 379,91 57,31% 6,58% 241,50 &% ‘ o
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596  38,19% 7,59% 308,25 ‘ -
TIKOM ~ 7.11.2024  ArastrmaK. AL 45,46 70,21 33,86%  15,38% 52,45 Teekom o
TTRAK  30.10.2024 ArastrmaK.  TUT 692,34 941,89  27,63% 6,60% 738,00 12% Cimento

Ulastirma Bankaalik
17% 6%

Gayrimenkul Yatirm

Ortakligr
6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi gegtigimiz giin yiizde 1,92 oraninda deger
kazanarak giini 9490 seviyesinden tamamladi. Glune alicili baglangi¢
yapan borsada 6gleden sonra alimlar hizlanirken, toplam 100 milyar
TL islem hacmi ile bir onceki gliine gore artis gosterdi. Haftayi
kapattigimiz son islem guninde yukari yonli ivmenin devam etmesi
halinde 9550 ve 9640 seviyeleri diren¢ olarak takip edilirken, olasi
asagl yonlu hareketlerde ise 9430 ara destek, 9260 seviyesi ana
destek olarak takip izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Nisan Kontrati Garsamba giiniinii yiizde
1,69 degisim ile 10455 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde
endeks en dusik 10187 seviyesini gorurken en yuksek 10460
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
10520 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 10650 ve 10800
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu
hareketlerde ise 10400 oncelikli destek olurken 10350 ve 10280
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Persembe giinu sabah saatlerinde ytuzde 0,51 degisim ile
3320,6 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3305,28 seviyesini gorurken en yuksek 3367,32 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 3356,85 oncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliliin devam etmesi
durumunda 3393,1 ve 3418,89 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3294,81 dncelikli destek
olurken 3269,02 ve 3232,77 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Cuma gunul sabah saatlerinde ylizde -0,51 degisim
ile 1,1333 seviyesinden iglem gormektedir. Glin icerisinde endeks en
disuk 1,1316 seviyesini gorurken en yuksek 1,1396 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi 'nda bugtin 1,138 dncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 1,1428 ve 1,146 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonli hareketlerde ise 1,13 oncelikli destek
olurken 1,1268 ve 1,122 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim

arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazirlayan,
Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastrma Uzman
Mehmet OZDEMIR

Kerem Ender 0ZGAN

Arastirma Uzman Yardimcis|
Arastirma Uzman Yardimcis|

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Birosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. KUrsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Birosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968
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