
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 329,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9250 bandını destek, 9450 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın ikinci işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda -%0,64 seviyesinde değer kaybederken, BIST 100 endeksi -

%0,10 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca Salı günkü kapanış rakamlarına göre değerlendirildiğinde Ahlatcı

Yatırım Günlük Teknik Önerileri günlük bazda -%0,77 oranında değer

kaybederken, Borsa İstanbul 100 endeksi -%0,70 oranında negatif bir

performans göstermiştir.

✓ Günlük Teknik Öneriler: AGHOL, EREGL(*), TABGD, THYAO.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ IMF Küresel Ekonomide Daralma Öngörüyor
✓ Tüketici Güveni Eşik Değerin Altında 
✓ EKGYO - Pay Geri Alım Programının Başlatılması

Trump U Dönüşü Sinyali Verirken, Piyasalar Temkinli İyimser

ABD’nin günlerdir konuşulan dış ticaret politikalarının üzerine Trump’ın FED 
Başkanı Powell’ın görevine son verebileceği ihtimalleri dolar varlıklarda ciddi 
çıkışı beraberinde getirirken, ABD’nin dünyanın bir numaralı yatırım cazibesi  
konumu sarsılmaya başladı. Avrupa’da Alman tahvillerine ciddi bir giriş 
yaşanırken ABD’den çıkan mevduatlar gelişmiş ülkelerine doğru yönelmeye 
başladı. Bu akımı fark eden Beyaz Saray yönetimi ise politikalarını ve 
tutumlarını yumuşatmaya başladı. Hafta içerisinde Çin’e uygulanan %145’lik 
tarifenin çok yüksek olduğunu kabul eden ABD Başkanı Trump, bu tarifelerin 
sıfırlanmasa da önemli ölçüde indirileceğini vurguladı. Çin ile anlaşacaklarına 
emin olduğunu belirten Trump ayrıca FED Başkanı Powell’ı görevden almayı 
düşünmediğini belirtti. Bu iyimser gelişmeler ABD varlıklarında değer kazancını 
beraberinde getirirken S&P500  endeksi hafta başından bu yana %2’ye yakın 
yükseliş gerçekleştirdi. ABD 10 yıllık tahvil faizleri ise %4,35 civarında işlem 
görüyor. Dolar endeksi son üç günlük yükselişi ile 100 seviyesinin hemen altına 
gelirken, EURUSD paritesi 1,16 seviyelerine yaklaştığı geçtiğimiz haftadan geri 
çekilerken 1,13 bandına doğru zayıflamaya devam ediyor. 3500 dolar seviyesi 
ile rekor üzerine rekor gördüğümüz ons altın ise bu sabah 3320 dolar 
seviyesinde. Son dönemde ABD borsaları kadar kötümser bir görünüm 
sunmayan  Asya borsaları ise bu sabah itibariyle karışık seyrediyor. 

Bir süredir dar bant içerisine sıkışan Borsa İstanbul’da ise Salı günü volatilite ve 
hacim sınırlı kaldı. 9450 seviyesinin üzerindeki fiyatlamalarda kar satışları 
devreye girerken gerçekleşen işlem hacimleri zayıflamaya devam ediyor. Diğer 
yandan 1.çeyrek bilanço dönemi başlarken, bugün TAVHL ve TTRAK 
şirketlerinin finansal tablolarını kamuoyuna duyurmaları bekleniyor.  Haftanın 
dördüncü işlem gününe başlarken ise yurt içinde sanayinin kapasite kullanım 
oranı ve imalat güven endeksi rakamları takip edilecek. Küresel cephede ise 
ABD’den dayanıklı mal siparişleri ve konut satışları gündemde olacak.

24.04.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 18.693,26   2,28

Dow Jones Endeksi 39.606,57   1,07

S&P 500 Endeksi 5.355,10     1,67

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 18.716,25   0,49

Dow Jones Vadeli Kontratı 39.567,00   -0,52

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.381,75     -0,37

Ons Altın 3322,94 0,58

Ons Gümüş 33,33 -0,75

Gram Altın 4090,54 1,01

Gram Gümüş 41,02635 -0,80

USDTRY Paritesi 38,2879 -0,04

EURTRY Paritesi 43,5896 0,58

EURUSD Paritesi 1,1349 0,31

GBPUSD Paritesi 1,3276 0,15

USDJPY Paritesi 142,78 -0,47

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.312,13     -0,10

Bist 30 Endeksi 10.137,47   0,27

Bist 100-30 Endeksi 16.958,02   -1,10

Bist Tüm-100 Endeksi 37.711,21   -0,40

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,47          -0,27

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,23            -0,20

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,45          -0,53

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 41,00 0,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 62,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 83,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 329,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı - 74,40%

10:00 Türkiye İmalat Güveni - 104,1

11:00 Almanya İfo İş İklimi Endeksi 85,2 86,7

15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri 1,50% 1%

17:00 ABD İkinci El Konut Satışları 4,14M 4,26M



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ IMF Küresel Ekonomide Daralma Öngörüyor

IMF Küresel Ekonomik Görünüm Raporu’nun bahar dönemi sayısını yayımladı. IMF önceki raporunda küresel ekonominin hem bu yıl hem de gelecek

yıla ilişkin büyüme oranını %3,3 olarak tahminleri arasına eklemişti. IMF güncel raporunda, uluslararası korumacılık, politik belirsizlik ve ekonomik

konjonktürde yaşanan paradigma değişimleri neticesinde küresel büyümenin bu yıl %2,8 ve gelecek yıl %3 büyüyeceğini öngörüyor. Söz konusu

beklentinin tarihsel süreçteki büyüme oranlarının altında kalmaya devam ettiği de belirtilirken, küresel enflasyonun 2025’te %4,3 2026’da %3,6 ile

kademeli azalacağı bekleniyor. Bunların yanı sıra raporda Türkiye’ye ait tahminler de yer alıyor. IMF, Türkiye’nin bu yılki büyüme tahminini bir önceki

beklentilere göre arttırarak % 2,7’ye ulaşacağını, önümüzdeki yıl için ise %2,6 olabileceğini belirtti. Enflasyona ilişkin olarak 2025 yılına dair % 33 ‘ten

% 35,9 ‘a yukarı revize ederken, 2026’da enflasyonun % 22,8 seviyesine gerileyeceği de beklentiler arasında yerini aldı. Öte yandan küresel büyüme

hızındaki yavaşlamadan kaynaklanan etkilerin ABD tarafından da yoğun bir şekilde hissedileceği vurgulanırken, ABD ekonomisinin büyüme beklentileri

2025 yılında % 2,7 den % 1,8 e 2026 yılında ise % 2,1 ‘den %1,7 ye çekildi. ABD’nin tarife üstüne tarife açıkladığı Avrupa’da da beklentiler daralma

yönünde şekilleniyor. IMF Avrupa’nın genel anlamda büyüme hızının yavaşlayacağına dikkat çekerken, Almanya ekonomisinin 2025 büyüme

projeksiyonunu % 0,3’ten %0’a bir sonraki yıl için % 1,1’den % 0,9 a çekildiğini belirtti. Asya tarafındaki beklentilerde genel trende uygun fakat ABD ye

göre ılımlı bir azalış beklentisi ile öne çıktı. IMF, Çin ekonomisinin 2025 te 4,6 olan önceki beklentisini % 4’e 2026 yılında da %4,5 ‘ten 4 e çekti.

➢ Tüketici Güveni Eşik Değerin Altında 

TÜİK ve TCMB’nin birlikte hazırladığı tüketici eğilimi anketi yayımlandı. Anket sonuçlarından yola çıkılarak hesaplanan tüketici güven endeksi 85,9

seviyesinden, Nisan ayında % 2,3 oranında azalarak 83,9 ‘a geriledi. Alt endekslere baktığımızda ise cari ve gelecek döneme ilişkin beklentilerde negatif

değişim etkili olurken, dayanıklı tüketim mallarına yönelik harcama eğilimi gelecek 12 aylık dönem için % 3,8 geriledi. Genel ekonomik duruma yönelik

beklentiler ise 84,6 dan 82,8 e inerken, hanenin maddi durumuna ilişkin beklentiler % 0,5 azalışla 84,3 oldu.

Yorum: Tüketici güven endeksi 2023 mayıs ayında ulaştığı 91,1 değeri ile hem zirveyi hem de eşik değere en yakın noktayı görmüştü. Aylık bazda ise

geçen yılın sonundan bu yana 80 seviyesinin üstündeki seyrini korurken, son iki yıllık süreçte eşik değerin aşılamadığını gözlemliyoruz.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ EKGYO - Pay Geri Alım Programının Başlatılması

Emlak Konut Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı (EKGYO), Kamuyu Aydınlatma Platformu’na (KAP) yaptığı açıklamada, pay geri alım 
programına ilişkin detayları paylaştı.

Şirket 3,8 milyar TL olan çıkarılmış sermayesinin %10’una kadar, yani azami 380 milyon adet pay geri alımı yapılabileceğini açıklarken 
geri alım kararının nedeni ise Borsa İstanbul’da oluşan değerlerin şirketimizin gerçek performansını yansıtmaması ve fiyatlardaki 
dalgalanmaların azaltılmasından kaynaklandığı bildirildi.

Not:Şirket Ahlatcı Yatırım olarak Ahlatcı Yatırım Model Portföyünde yer almaktadır. Şirket için 12 aylık hedef fiyatımız 19,78 TL olurken 
bu rakam %67,06 seviyesinde getiri potansiyeline işaret etmektedir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        -5,07% 111,73% 118,80

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        37,01% 1,00% 85,75

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           1,28% 48,63% 47,74

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           53,10% -3,44% 12,92

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           65,41% -14,19% 11,97

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        81,92% -19,86% 68,60

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        65,79% 12,39% 485,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        43,99% 17,61% 264,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        72,98% 3,98% 90,65

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        77,67% -17,97% 164,30

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        9,09% 33,84% 106,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           35,32% -6,49% 21,60

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   28,19% 4,15% 1.032,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        57,31% 6,58% 241,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        38,19% 7,59% 308,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           33,86% 15,38% 52,45

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        27,63% 6,60% 738,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AKBNK 21.04.2025 49,54 47,80 51,25 53,00

ANHYT 21.04.2025 88,20 85,10 91,30 94,40

CIMSA 21.04.2025 49,98 48,22 51,75 53,45

MGROS 21.04.2025 496,75 479,25 514,50 531,50

KCAER 21.04.2025 12,60 12,16 13,04 13,48

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

EREGL 24.04.2025 21,26 20,96 21,58 21,90

AGHOL 24.04.2025 280,25 275,50 284,50 288,75

TABGD 24.04.2025 170,70 168,10 173,20 175,20

THYAO 24.04.2025 320,00 315,00 325,00 329,50

*KCAER katılım endeksine tabidir.*EREGL katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde -0,10
oranında değer kaybederek günü 9312 puan seviyesinden tamamladı.
Güne pozitif tarafta başlayan endekste volatilite gün boyu sınırlı
kalırken, toplam 84 milyar TL işlem hacmi gerçekleşti. BİST100 seans
içerisinde en yüksek 9409 seviyesini test ederken, en düşük 9286
seviyesini gördü. Bir günlük aranın ardından yeni işlem gününde geri
çekilme ivmesinin devamı halinde sırasıyla 9250 ve 9120 seviyeleri
destek olarak takip edilirken, olası yükseliş senaryosunda ise 9450 ve
9640 seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Salı gününü yüzde 0,23
değişim ile 10281 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10173 seviyesini görürken en yüksek 10310 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 10350 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10420 ve 10600 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10200 öncelikli destek olurken 10115 ve 10000 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,51 değişim ile
3320,6 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3305,28 seviyesini görürken en yüksek 3367,32 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3356,85 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3393,1 ve 3418,89 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3294,81 öncelikli destek
olurken 3269,02 ve 3232,77 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,2 değişim
ile 1,1337 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1315 seviyesini görürken en yüksek 1,1359 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1359 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,138 ve 1,1402 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1316 öncelikli destek
olurken 1,1294 ve 1,1272 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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