
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 327,90 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9260 bandını destek, 9440 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın teknik önerileri; AKBNK, ANHYT, CIMSA, KCAER(*),MGROS.

✓ Haftanın son işlem gününde Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri %1,53

seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %1,16

seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

✓ Ayrıca Cuma günkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Haftalık Model

Portföyü %1,54 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100

Endeksi %0,67 seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Borsa İstanbul’da 2025 Yılı 1. Çeyrek Finansal Dönem Başlıyor
✓ TOASO - Stellantis Otomotiv Pazarlama AŞ.’nin Pay Devri Hk.
✓ MAVI - Sermaye Artırım Onayı Hk.
✓ BEYAZ - Chery, Omoda ve Jaecco Satış ve Servis Bayiliği Anlaşması
✓ EDATA - İkom Bilişim Teknolojileri A.Ş.’yle İş İlişkisi

Dolar Varlık Sat, Geri Kalanları Al !

Rusya Ukrayna savaşı cephesinde diplomasinin yolları aranırken, ABD Başkanı 
Donald Trump iki ülkenin çıkardığı pürüzler sebebiyle tükenme noktasında. 
İkinci dönemine başladığından bu yana iki ülke arasında arabulucu olmaya 
çalışan Trump hafta sonu yaptığı açıklamalarda iki ülkenin ateşkes sağlaması 
halinde ABD ile yoğun ticarete başlayıp zenginleşebilecekleri vaadinde 
bulundu. Kulislerde Kırım’ı Rusya’nın toprağı olarak tanımaya hazır olduğu iddia 
edilen Beyaz Saray yönetimi eğer barış görüşmelerinden bir sonuç alınamazsa 
Ukrayna’yı sadece Avrupa'nın insafına itebilir. Sadece savaş gündemi değil 
genel politikaları ile sert tartışılmaya başlayan Trump yönetimi ülkenin çeşitli 
bölgelerinde protestolara maruz kalıyor. Tarifelerin ateşi henüz piyasalarda 
sönmezken, altın, petrol gibi emtia cephesi jeopolitik riskleri de yakından takip 
ediyor. Haftanın son işlem gününde kutsal Cuma nedeniyle küresel piyasalarda 
işlem geçmezken, yeni haftanın ilk işlem gününde Japonya’da Nikkei kayıplarla 
güne başladı. Çin cephesinde ise Çin Merkez Bankası 1 yıllık kredi faiz oranını 
%3,1, 5 yıllık LPR'yi ise %3,6 seviyesinde sabit bıraktı. Çin borsalarında 
Shenzhen öncülüğünde primler dikkat çekiyor. Doların hakimiyetinin 
sorgulandığı yakın dönemde ise bu sabah dolar endeksi tüm majör para 
birimleri karşısında sert değer kaybına uğruyor. Dolar Endeksi 98 seviyesine 
çekilirken, Euro/Dolar paritesi 1,15 üzerinde fiyatlanıyor. Ons altın yeni zirve 
denemelerine devam ederken, 3380 dolar seviyesinin üzerinde işlem görüyor. 

Geçtiğimiz hafta sürpriz TCMB Merkez Bankası kararının ardından Borsa 
İstanbul haftalık bazda %0,68 değer kaybederken, küresel piyasaların kapalı 
olduğu Cuma günü kayıplarla haftayı sonlandırdı. Bankacılık endeksinin zayıf 
görünümü sürerken, hafta genelinde parite etkisi ile sanayi endeksinde 
toparlanma hızlanabilir. BİST100’de hafta genelinde 9450 direncinin aşılması 
durumunda teknik göstergelerde ise toparlanma görebiliriz. Yeni işlem 
gününde yurt içi ve yurtdışında önemli bir veri akışı bulunmazken, Avrupa 
piyasaları paskalya nedeniyle işleme kapalı olacak.

21.04.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 18.258,09   -0,13

Dow Jones Endeksi 39.142,23   -1,33

S&P 500 Endeksi 5.280,77      0,13

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 18.245,75   0,00

Dow Jones Vadeli Kontratı 39.049,00   -0,71

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.275,00      -0,71

Ons Altın 3388,73 2,25

Ons Gümüş 32,88 1,46

Gram Altın 4162,88 2,45

Gram Gümüş 40,3965 1,49

USDTRY Paritesi 38,2126 0,50

EURTRY Paritesi 44,1156 2,02

EURUSD Paritesi 1,1521 1,12

GBPUSD Paritesi 1,3387 0,71

USDJPY Paritesi 140,69 -0,78

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.317,24      -0,84

Bist 30 Endeksi 10.101,68   -0,94

Bist 100-30 Endeksi 17.153,47   -0,56

Bist Tüm-100 Endeksi 37.894,70   -0,57

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,48             -0,67

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,23               -0,67

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,50             -0,45

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 43,00 -8,51

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 63,00 -8,70

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 84,00 -6,67

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 327,90 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

- Avrupa Borsaları Kapalı - -

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Borsa İstanbul’da 2025 Yılı 1. Çeyrek Finansal Dönem Başlıyor

Borsa İstanbul’da 2025 yılının 1. Çeyrek finansalları bu hafta itibariyle açıklanmaya başlayacak. Konsolide olmayan şirketlere ilişkin 1. çeyrek finansal

sonuçlar için son gönderme tarihi 30 Nisan 2025 olarak belirlendi. Konsolide olmayan bankalar için ise son gönderim tarihi 12 Mayıs 2025 olarak

açıklandı. Konsolide olan şirketleri için ise son tarih 12 Mayıs 2025. Konsolide olan bankalar için ise son gönderim tarihi 20 Mayıs 2025 olarak bildirildi.

Bu Hafta Finansallarını Açıklaması Beklenen Şirketler: TAVHL(24), TTRAK(24), AKBNK(25) ve ARCLK(25)

Not: Bu hafta finansallarını açıklayacak şirketler arasında yer alan Türk Traktör Ahlatcı Yatırım olarak Araştırma Kapsamımızda yer almaktadır.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ BEYAZ - Chery, Omoda ve Jaecco Satış ve Servis Bayiliği Anlaşması

Ş3 Nisan 2025 tarihli açıklamamızda; şirketimizin uzun vadeli büyüme stratejileri çerçevesinde, son yıllarda ülkemizde pazar payını önemli derecede

artıran Chery, Omoda ve premium markaları olan Jaecoo satış ve servis bayiliğinin şirket bünyesine katılmasına ilişkin görüşmelere başlanıldığını

duyurmuştuk.

Görüşmeler olumlu sonuçlanmış olup Chery, Omoda ve Jaecoo marka otomobil yetkili satış ve servis bayiliklerinin, şirketimiz bünyesinde faaliyet

göstermesi ile ilgili şirketimiz ve Chery Türkiye arasında sözleşme imzalanmıştır.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım olarak Ahlatcı Yatırım Model Portföyünde yer almamaktadır.

➢ EDATA - İkom Bilişim Teknolojileri A.Ş.’yle İş İlişkisi

Şirketimiz, 17.04.2025 tarihinde İkom Bilişim Teknolojileri Anonim Şirketi (İKOM) marka hakkına sahip olduğu cihazın çeşitli versiyonlarının Şirketimiz

tarafından üretilmesi ve/veya ürettirilmesi için Yazılım ve Donanıma ilişkin gerekli izinlerin ve Lisans Hakkını verilmesine ilişkin imzalanan "LİSANS,

ÜRETİM İZNİ VE SATIM SÖZLEŞMESİ" çerçevesinde toplam 3.432.600,00 USD (KDV Hariç) tutarında sipariş almıştır. Söz konusu sipariş teslimlerinin

Nisan, Mayıs ve Haziran ayları içerisinde yapılması planlanmaktadır.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım olarak Ahlatcı Yatırım Model Portföyünde yer almamaktadır.

➢ TOASO - Stellantis Otomotiv Pazarlama AŞ.’nin Pay Devri Hk.

29.07.2023 tarihli açıklamamızda Stellantis Otomotiv Pazarlama A.Ş.'nin ("Stellantis Otomotiv") paylarının tamamının ve bu kapsamda Stellantis

Otomotiv'in Peugeot, Citroën, Opel ve DS Automobiles'den oluşan Stellantis markalarının distribütörlüğünü içerecek şekilde Türkiye'deki mevcut

faaliyetlerinin Şirketimiz tarafından devralınmasına ilişkin Pay Devir Sözleşmesi'nin imzalandığı; 25.10.2024 tarihli açıklamamızda ise Rekabet

Kurulu'nca işlem ile ilgili verilen taahhütlerin işleme izin verilebilmesi için yeterli olmadığına karar verildiği ve anılan karara ilişkin Şirketimizce

yapılacak detaylı değerlendirmeler sonrasında ilave açıklamalarımızın Rekabet Kurulu'na sunulacağı kamuya açıklanmıştı.

Sürecin devamında yapılan çalışma ve değerlendirmeler sonrasında, Şirketimiz tarafından işlemin kapanış tarihi itibarıyla geçerli olmak üzere,

Rekabet Kurulu'na; yatırım planları, yönetim kurulunun yapısı, çalışanlar için uygulanan gizlilik politikaları ve bayilik (dağıtım/satış) yapısı konularında

verilen taahhütleri takiben, Rekabet Kurulu tarafından işleme koşullu izin verildiği Şirketimize bildirilmiştir.

TOASO pay devrinin gerçekleşmesi ile Stellantis markaları (Fiat, Opel, Citroën ve Peugeot) için 2027 yılında ihracata yönelik demonte araçlar da dâhil

olmak üzere yıllık 150.000 adet üretim kapasitesine sahip olacak ve tarafların karşılıklı anlaşmasına tâbi olmak üzere, belirli bir kısmı MEA (Orta Doğu

ve Afrika) ülkelerine ihraç edilmesi öngörülen yeni bir hafif araç modelinin 2026 yılının üçüncü çeyreğinden itibaren Şirketimiz tarafından Türkiye'de

çoklu enerji platformunda üretilmesine ilişkin yatırım yapılacağını, böylece 2027 itibarıyla devam eden diğer projelerle birlikte Şirketimizin ihracat

üretim kapasitesinin 200.000 - 220.000 adede ulaşacağı öngörülüyor.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım olarak Ahlatcı Yatırım Model Portföyünde yer almaktadır. Şirket için 12 aylık hedef fiyatımız 291,91 TL olurken bu rakam

%65,39 seviyesinde getiri potansiyeline işaret etmektedir.

➢ MAVI - Sermaye Artırım Onayı Hk.

Şirketimizin, 4.000.000.000-TL (dört milyar Türk Lirası) tutarındaki kayıtlı sermaye tavanı içerisinde, 397.256.000-TL'lik çıkarılmış sermayesinin,

tamamı "Geçmiş Yıl Karları" hesabında bulunan tutarlardan karşılanmak suretiyle 794.512.000-TL yükseltilmesine ilişkin işlemler kapsamında Sermaye

Piyasası Kurulu'na yapılan başvurumuz, 18.04.2025 tarihli Sermaye Piyasası Kurulu Bülteni'nde ilan edildiği üzere onaylanmıştır. İhraç belgesi

Şirketimize ulaştığında hak kullanım tarihi belirlenecektir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım olarak Ahlatcı Yatırım Model Portföyünde yer almaktadır. Şirket için 12 aylık hedef fiyatımız 124,80 TL olurken bu rakam

%94,54 seviyesinde getiri potansiyeline işaret etmektedir.Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        -5,07% 111,73% 118,80

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        37,01% 1,00% 85,75

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           1,28% 48,63% 47,74

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           53,10% -3,44% 12,92

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           65,41% -14,19% 11,97

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        81,92% -19,86% 68,60

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        65,79% 12,39% 485,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        43,99% 17,61% 264,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        72,98% 3,98% 90,65

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        77,67% -17,97% 164,30

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        9,09% 33,84% 106,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           35,32% -6,49% 21,60

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   28,19% 4,15% 1.032,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        57,31% 6,58% 241,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        38,19% 7,59% 308,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           33,86% 15,38% 52,45

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        27,63% 6,60% 738,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AKBNK 21.04.2025 49,54 47,80 51,25 53,00

ANHYT 21.04.2025 88,20 85,10 91,30 94,40

CIMSA 21.04.2025 49,98 48,22 51,75 53,45

MGROS 21.04.2025 496,75 479,25 514,50 531,50

KCAER 21.04.2025 12,60 12,16 13,04 13,48

Hedef Fiyat Aralığı

*KCAER katılım endeksine tabidir.

Pazartesi Günleri Günlük Model Portföy Paylaşımı Gerçekleştirilmemektedir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi geçtiğimiz haftanın son işlem gününde
yüzde -0,84 oranında değer kaybederek günü 9317 puan seviyesinden
tamamladı. Seans içerisinde en düşük 9288 seviyesini gören endekste
en yüksek 9433 puan seviyesi test edildi. Satıcılı seyrin devam etmesi
halinde 9260 ve 9120 seviyeleri destek olarak takip edilirken, olası
yükseliş eğiliminde 9440 ve 9650 seviyeleri direnç bölgeleri olarak
karşımıza çıkıyor.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Cuma gününü yüzde -0,77
değişim ile 10226 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10154 seviyesini görürken en yüksek 10341 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 12560 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 12650 ve 12800 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10145 öncelikli destek olurken 10100 ve 10000 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 2,29 değişim ile
3390,18 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3331,42 seviyesini görürken en yüksek 3391,79 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3410,84 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3431,5 ve 3471,2 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3350,47 öncelikli destek
olurken 3310,76 ve 3290,11 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 1,05
değişim ile 1,1513 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1396 seviyesini görürken en yüksek 1,1536
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1567 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1621 ve 1,1707 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1427
öncelikli destek olurken 1,1341 ve 1,1287 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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