
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 329,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9260 bandını destek, 9450 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın dördüncü işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %2,10 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %1,40

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca dünkü kapanış rakamlarına göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik

Önerileri %2,65 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100

Endeksi %1,29 seviyesin değer kazanmıştır.

✓ Günlük Teknik Öneriler: AGHOL, DGNMO(*), ECILC, YKBNK.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ TCMB Politika Faizinde 350 Baz Puan Artışa Gitti!
✓ Yabancılar Hisse ve Tahvilde Çıkışlarını Sürdürüyor !
✓ Küresel Navlun Fiyatları Geçtiğimiz Haftaki Yükselişi Geri Aldı!
✓ VSNMD - Sönmüş Kireç Üretim Faaliyetine Başlanılması
✓ ZOREN - İsrail’de Ortağı Olduğu Dorad Energy Şirket Paylarının Tamamının 

Satışı
✓ GENIL - Distribütörlük Anlaşması İmzalanması
✓ HTTBT - IATA Timatic Web Uygulama Geliştirilmesi

Trump Powell’ı Görevden Alabilir mi?

Haftanın son işlem gününe girerken hafta genelinde volatilitenin Nisan başına 
kıyasla azaldığı bir ortamda dün riskli varlıklarda dengelenme çabası hakimdi. 
S&P’deki volatiliteyi ölçen ve korku endeksi olarak da adlandırılan VIX endeksi 
30 seviyesinin altına geriledi. Dünkü finansal piyasaların gündeminde ise ECB 
faiz kararı ve Trump’ın açıklamaları vardı. 7 kez üst üste faiz indiriminde
bulunan Avrupa Merkez Bankası mevduat faizlerini %2,50 seviyesinden %2,25 
seviyesine çekti. Kararın ardından açıklanan metinde sıkılaştırıcı ifadesi 
metinden çıkarken, toplantı sonrasında açıklamalarda bulunan ECB Başkanı 
Lagarde enflasyon ve büyümedeki belirsizliğin altını çizdi. ABD Başkanı Trump 
ise dün yaptığı açıklamada FED Başkanı Powell’ın faizleri indirmekte geciktiğini 
aktarırken, FED üyelerinin zeki insanlar olmadığını öne sürdü. 2026 yılında 
görev süresi dolacak olan Powell için ‘’Gitmesini istersem hemen gider’’ 
açıklamalarında bulunan Trump’ın Powell’ı görevden alıp alamayacağı 
tartışmaların gündemine oturdu. Ticaret görüşmelerine ilişkin ise Avrupa ve 
Çin’le anlaşma yapacaklarına inandığını belirten Trump, Japonya ile 
müzakerelerin yapıcı geçtiğini belirtti. Beyaz Saray’ın diplomasi tonunu 
yumuşatması finansal piyasalarda volatiliteyi azaltırken, Wall Street dün karışık 
seyirle kapandı. 

TCMB’nin faiz kararının karşılandığı  geçtiğimiz gün faizleri sürpriz şekilde 
arttıran TCMB, enflasyon dinamikleri ve TL varlıklara ilgiyi artırma özelinde sıkı 
para politikasını devam ettirirken, toplantı sonrasında açıklanan politika metni 
piyasa nezdinde şahin algılandı. Borsa İstanbul ise faiz kararına ilk tepki olarak 
satışlarla karşılık verirken, kapanışa doğru gelen alımlarla 9400 seviyesinin 
hemen altında bir kapanış gerçekleştirdi. Hacimlerin ana endekste 129 milyar 
TL ile yükselişe geçtiği günde bankacılık endeksi görece zayıf seyrini koruyup 
yükseliş hareketine katılamadı. Haftayı kapatırken BİST100’de 9450 seviyesinin 
üzerinde haftalık kapanış kritik bölge olarak izlenecek. Ekonomik veri 
ajandasında önemli bir veri bulunmazken, küresel piyasalar Kutsal Cuma 
sebebiyle kapalı olacak.

18.04.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 18.258,09   0,00

Dow Jones Endeksi 39.142,23   -1,33

S&P 500 Endeksi 5.280,77     0,13

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 18.427,75   0,26

Dow Jones Vadeli Kontratı 39.398,00   -1,14

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.326,50     0,39

Ons Altın 3314,14 -1,04

Ons Gümüş 32,41 -1,08

Gram Altın 4065,95 -0,06

Gram Gümüş 39,80538 -0,90

USDTRY Paritesi 38,1594 0,36

EURTRY Paritesi 43,5223 0,65

EURUSD Paritesi 1,1373 0,06

GBPUSD Paritesi 1,3265 0,18

USDJPY Paritesi 142,38 0,35

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.396,02     1,40

Bist 30 Endeksi 10.198,01   1,21

Bist 100-30 Endeksi 17.249,31   1,90

Bist Tüm-100 Endeksi 38.113,01   1,88

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,56          1,35

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,24            1,35

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,66          0,31

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 45,00 -4,26

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 71,00 -4,05

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 89,00 -3,26

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 329,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

- Kutsal Cuma-Küresel Piyasalar Kapalı



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ TCMB Politika Faizinde 350 Baz Puan Artışa Gitti!

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası politika faiz oranını % 42,5 ten % 46 seviyesine yükseltti. Ayrıca bir önceki takvim dışı PPK toplantısında arttırılan

gecelik vadede borç verme faizi ikinci bir artış kararıyla % 46 dan % 49 seviyesine revize edildi. Karar sonrası yayınlanan PPK metninde enflasyonun

ana trendinde gerileme meydana geldiği ancak temel mal enflasyonunun finansal piyasalarda yaşanan gelişmeler dolayısıyla artabileceği, hizmet

enflasyonun ise nispeten yatay seyrini devam ettireceği öngörüleri yer aldı. Küresel ticarette artan korumacı politikaların Kurul tarafından yakından

takip edileceği de ifade edildi. Enflasyona yönelik beklentilerin ve bu doğrultuda gerçekleşen fiyatlama davranışlarının dezenflasyon süreci için risk

unsuru olmaya devam ettiği de metinde belirtilirken, para politikasındaki kararlılığın ; iç talepte dengelenme , Türk lirasında reel değerlenme ve

enflasyona yönelik beklentilerde düzelme vasıtası ile dezenflasyon sürecini sağlamlaştıracağının altı çizildi. Sıkı para politikası duruşu metinde yerini

korurken politika faizinin enflasyon gerçekleşmeleri, ana eğilim ve beklentiler doğrultusunda öngörülen dezenflasyon sürecinin gerektirdiği sıkılığı

sağlayacak şekilde belirlenecektir denildi. Kurulun önümüzdeki sürece yönelik en önemli mesajlardan birisi de önceki metinlerde yer almayan

“Enflasyonda belirgin ve kalıcı bir bozulma öngörülmesi durumunda para politikası duruşu sıkılaştırılacaktır.” cümlesi oldu.

Yorum: TCMB 2024 Aralık ayından bu yana sürdürülen faiz indirimi döngüsüne ara vererek, Piyasa beklentilerinin aksine hem gecelik vade borç

verme faizini hem de politika faizini arttırırken, enflasyon beklentilerinin ve bu beklentiler neticesinde oluşan fiyatlamaların dezenflasyon sürecini

olumsuz etkilediğini vurguladı. Metnin oldukça şahin tonlarda mesaj barındırdığını ifade etmekle beraber, “Enflasyonda belirgin ve kalıcı bir bozulma

öngörülmesi durumunda para politikası duruşu sıkılaştırılacaktır.” Cümlesi önceki toplantılara görece şahin tonu pekiştirdi.

➢ Küresel Navlun Fiyatları Geçtiğimiz Haftaki Yükselişi Geri Aldı!

Küresel konteyner navlun fiyatlarında 11 haftalık düşüşün ardından, Nisan ayının ilk iki haftasında yaşanan yükseliş kısa sürdü ve geride kalan haftada

yeniden aşağı yöne dönüldü. Uluslararası denizcilik veri ve danışmanlık Şirketi Drewry tarafından hazırlanan Dünya Konteyner Endeksi, 17 Nisan ile

sona eren bir haftalık dönemde %3 azaldı ve bir önceki hafta görülen %3 artışı geri aldı. Drewry tarafından yapılan açıklamaya göre, söz konusu

haftada 40’lık konteynerin spot navlun fiyatlaması 2 bin 265 dolardan 2 bin 192 dolara indi.

Kaynak: foreks.com

➢ Yabancılar Hisse ve Tahvilde Çıkışlarını Sürdürüyor !

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası 7-11 Nisan haftasına ilişkin menkul kıymet istatistiklerini açıkladı. Yabancı yatırımcıların satıcılı pozisyonu bir aya

ulaşırken , hisse senetlerinde 293 milyon dolar net satış gerçekleştirildi. Devlet İç Borçlanma Senetlerine baktığımızda ise yabancı yatırımcılar hisse

senetlerinde ki satıcılı pozisyonunu DİBS tarafında da 2,8 milyar dolar çıkış ile sürdürdü. Haftanın diğer önemli datası BDDK tarafından açıklanan Kur

Korumalı Mevduat oldu. KKM bir önceki hafta 744,3 milyar tl olarak kaydedilirken, 11 nisan haftasında 728,1 milyar tl seviyelerine kadar geriledi.

Yorum: Yabancı yatırımcının 1 aylık kümülatif hareketlerine baktığımızda; 1,8 milyar dolar hisse, 7,7 milyar dolar tahvil çıkışı gerçekleştirdiği görülüyor.

Önümüzdeki sürece ilişkin olarak, dün yapılan PPK toplantısında alınan faiz arttırım kararı ve metinde yer alan şahin tondan mesajların, carry trade

işlemlerine olumlu etki yaratmasını beklerken, tahvil piyasalarında devam eden satıcılı pozisyonun sürebileceğini düşünüyoruz.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ VSNMD - Sönmüş Kireç Üretim Faaliyetine Başlanılması

Şirketimizin aktifinde kayıtlı Kahramanmaraş ili Pazarcık ilçesinde kurulu, Narlı Şubesi Kireç Fabrikası içinde yer alan, Kireç Söndürme Tesisi ve

Paketleme Ünitesi yatırımımızın 17.04.2025 itibarıyla açılışı yapılmıştır.Yorum: Yeni iş ilişkisi şirket tarafından kamuya en son duyurulan yıllıklandırılmış

satış hasılatının %16,29’una tekabül etmektedir. Söz konusu Kireç Söndürme Tesisi ve Paketleme Ünitesi yatırımı büyük ölçüde tamamlanmış olup,

sönmüş kireç üretim faaliyetlerine başlanmıştır.

Yatırımın kalan kısmına ilişkin çalışmalar devam etmekte olup, bu çalışmaların sonuçlanmasını müteakip yatırımcılarımız tekrar bilgilendirilecektir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım’ın Araştırma Kapsamında yer almamaktadır

➢ ZOREN - İsrail’de Ortağı Olduğu Dorad Energy Şirket Paylarının Tamamının Satışı

Şirketimizin Dorad Energy Ltd. ("Dorad")'de sahip olduğu ve Dorad sermayesinin %25'ine karşılık gelen payların tümünün satışı kapsamında,

06.03.2025 tarihli özel durum açıklamamızda belirtilen ön alım hakkı, Dorad'ın mevcut ortaklarından Ellomay Luzon Energy Infrastructures Ltd.

("Ellomay Luzon") ve Edelcom Ltd. ("Edelcom") tarafından, sahip oldukları paylar nispetinde kullanılmıştır. Bu doğrultuda Dorad sermayesinde ön alım

hakkına tabi %15'lik payımızın Edelcom ve Ellomay Luzon'a eşit oranda devri konusunda Hisse Alım Sözleşmeleri imzalanmış olup; ön alım hakkına tabi

olmayan diğer %10'luk payımızın Phoenix Grubu'na satış işlemlerine de devam edilmektedir. Edeltech, Ellomay Luzon ve Phoenix Grubu ile akdedilen

Hisse Alım Sözleşmeleri aynı şartlar ve koşulları içermektedir. Dorad Yönetim Kurulu'nun onayı, yasal izinlerin alınması ve sözleşmesel koşulların

yerine getirilmesi suretiyle, sözleşmesel fiyat uyarlamaları üzerinden gerçekleşecek olan hisse devirleri tamamlandığında Dorad sermayesinde payımız

kalmayacaktır.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım’ın Araştırma Kapsamında yer almamaktadır

➢ GENIL - Distribütörlük Anlaşması İmzalanması

Gen İlaç ve Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. (GEN) ile Unikeris Limited arasında Adenozin Deaminaz Ağır Kombine İmmün Yetmezlik (ADA-SCID)

hastalığının tedavisinde kullanılan elapegademase-lvlr etkin maddeli, REVCOVI®️ adlı ilacın Türkiye'ye ithali ve tedariği konusunda münhasır

distribütörlük sözleşmesi imzalanmıştır. Sözleşmenin yürürlüğe girmesi ile GEN tarafından söz konusu ilacın Türkiye sağlık otoritelerince düzenlenmiş

ilgili süreçlerinin yönetimi ve Hasta Adına İlaç Temin Programı (Named Patient Program – NPP) kapsamında tedariki ve satışı gerçekleştirilecektir. Söz

konusu sözleşme 3 yıl süre ile imzalanmış olup, söz konusu ilacın GEN'in 2025 yılı satışlarına satışlarına katkısının 160.000.000 TL'nin üzerinde olması

beklenmektedir.

➢ HTTBT - IATA Timatic Web Uygulama Geliştirilmesi

Şirketimiz, Uluslararası Hava Taşımacılığı Birliği (IATA) tarafından yeni nesil IATA Timatic Web uygulamasının geliştirilmesi ve hizmete alınması için

seçilmiş olup; Şirketimizce geliştirme süreci tamamlanarak, yeni IATA Timatic Web platformu aktif olarak çalışmaya başlamıştır.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım’ın Araştırma Kapsamında yer almamaktadır



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        -5,07% 111,73% 118,80

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        37,01% 1,00% 85,75

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           1,28% 48,63% 47,74

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           53,10% -3,44% 12,92

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           65,41% -14,19% 11,97

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        81,92% -19,86% 68,60

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        65,79% 12,39% 485,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        43,99% 17,61% 264,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        72,98% 3,98% 90,65

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        77,67% -17,97% 164,30

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        9,09% 33,84% 106,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           35,32% -6,49% 21,60

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   28,19% 4,15% 1.032,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        57,31% 6,58% 241,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        38,19% 7,59% 308,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           33,86% 15,38% 52,45

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        27,63% 6,60% 738,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AKSA 14.04.2025 10,87 10,49 11,25 11,63

ISFIN 14.04.2025 14,39 13,89 14,89 15,30

GARAN 14.04.2025 107,50 103,70 111,20 114,90

TCELL 14.04.2025 90,70 87,55 93,90 97,00

THYAO 14.04.2025 310,00 299,25 318,75 331,75

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AGHOL 18.04.2025 283,75 279,49 288,01 293,68

DGNMO 18.04.2025 6,72 6,62 6,82 6,96

ECILC 18.04.2025 44,08 43,34 44,68 45,58

YKBNK 18.04.2025 22,98 22,60 23,36 23,70

*AKSA katılım endeksine tabidir.*DGNMO katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın dördüncü işlem gününde yüzde
1,40 oranında primlenerek günü 9396 puan seviyesinden tamamladı.
Güne yatay başlangıç yapan endekste volatilite yüksek seyrederken,
kapanışa doğru gelen alımlarla pozitif tarafta kalmış oldu. Endeks
seans içerisinde en yüksek 9438 puan seviyesini test ederken, en
düşük 9256 seviyesini gördü. Haftanın son işlem gününde yükseliş
ivmesinin devamı halinde sırasıyla 9450 ve 9650 seviyeleri direnç
olarak takip edilirken, olası geri çekilme senaryosunda ise 9260 ve
9120 destek olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Perşembe gününü yüzde 1,61
değişim ile 10305 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10133 seviyesini görürken en yüksek 10410 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 10410 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10520 ve 10660 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10270 öncelikli destek olurken 10190 ve 10000 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe gününü yüzde -1,04 değişim ile 3314,14
seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en düşük 3284,28
seviyesini görürken en yüksek 3357,82 seviyesine ulaştı. Paskalya
sebebi ile ons altın bugün işlem görmeyecek.

EURUSD Paritesi Cuma günü sabah saatlerinde yüzde 0,07 değişim ile
1,1374 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1363 seviyesini görürken en yüksek 1,1386 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1386 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1398 ve 1,1409 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1362 öncelikli destek
olurken 1,1351 ve 1,1339 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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