
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 337,20 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da sınırlı negatif

açılış beklentimizle beraber 9260 bandını destek, 9490 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın ikinci işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %0,12 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %0,32

seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Salı günü kapanış rakamlarına göre ise Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik

Önerileri %1,25 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100

Endeksi %0,53 seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Öneriler: ALARK, MPARK(*), ODAS, TCELL.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ DHMİ Mart Ayı Verileri
✓ Hazine Borçlanma Takvimi
✓ TCKRC - Karayolları İle İmzalanan İş İlişkisi
✓ EFORC - Çaykur İle İmzalanan İş İlişkisi
✓ MGROS - Genel Kurul Sonrası Kâr Dağıtımının Kesinleşmesi
✓ VESTL - Kredi Derecelendirme Kuruluşu Not ve Görünüm Revizesi

ONS Altın 2024’ün Getirisini ilk 4,5 Ayda Sağladı !

Yeni haftaya dengelenme çabasıyla başlayan hisse senedi piyasalarında dün 
itibariyle karışık seyirler izlendi. ABD’nin tarifelerine dair müzakere süreçleri 
devam ederken, Trump yönetiminin muafiyetleri devreye alması ve bu 
muafiyetlerin genişleyebileceği beklentileri piyasalara bir umut ışığı oldu. 
Avrupa borsalarında dün iyimser seyri takip ederken, Wall Street endeksleri 
hafif kayıplarla tamamlandı. ABD yönetiminin Çin'e çip satışlarına belirsiz bir 
süre için lisans zorunluluğu getirdiği Nvidia, bu kararın $5,5 milyar dolarlık 
maliyet yaratacağını duyurdu. NVDIA öncülüğünde kayıplarını hızlandıran 
vadeli endeksler sabah saatleri itibariyle satıcılı seyretmeye devam ediyor. Son 
dönemin en yüksek frekanslı hareketlerinden birini yaşayan tahvil piyasasında 
ise volatilitenin sınırlandığı ve ABD 10 yıllıkların %4,50 seviyesinin altında  3 
gündür değer kazanıyor. Makro veri ajandasının yoğun olduğu sabah 
saatlerinde Çin’in 1.çeyrek büyümesi yıllık bazda beklentilerin üzerinde 
gerçekleşerek %5,4 seviyesinde gerçekleşti. İşsizlik oranı beklentilerin altında 
kalmaya devam ederken, perakende satışlar mart ayında hızlı yükselerek %5,9 
oranında artış kaydetti. Bu verilerin Çin’in teşvik adımlarını yavaşlatabileceği ve 
tarifelerin bu oranlarda geri çekilmeye sebep olabileceği beklentisi ile Asya 
piyasaları Çin önderliğinde satıcılı seyrediyor. Yılın en çok kazandıran 
enstrümanlarının başında gelen ons altın ise bu sabah yeni rekorunu tazeledi 
ve 3290 dolar seviyesinin üzerine çıktı. Rallisine küçük düzeltmelerin ardından 
devam eden altın böylece son 5 işlem gününde %10’un üzerinde primlenme 
gösterdi. 

Yurt içinde ise hacimlerin zayıfladığı ve volatilitenin düşük seyrettiği Borsa 
İstanbul cephesinde dün itibariyle de 9450 seviyesinin üzerinde kalıcılık 
sağlanamadı. Bankacılık sektörü zayıf görünümünü sürdürürken Türkiye’nin 5 
yıllık CDS primi 350 puanın altına gerileyerek 337 seviyesine doğru geri çekilme 
gösterdi. Hafta genelinde satışların yoğun gerçekleşmesi senaryosunda 9260 
ve 9000 psikolojik seviyesi destek olarak yakından takip edilecek. Yeni güne 
başlarken yurt içinde önemli bir veri akışı bulunmazken, Avrupa’nın enfasyon
verilerinin yanı sıra ABD’den gelecek perakende satışlar ve sanayi üretim 
verileri gündemde olacak. Ayrıca FED Başkanı Jerome Powell’ın bugün bir 
konuşma yapması bekleniyor.

16.04.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 18.830,23   0,18

Dow Jones Endeksi 40.368,96   -0,38

S&P 500 Endeksi 5.323,52     -0,17

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 18.537,25   -2,15

Dow Jones Vadeli Kontratı 40.291,00   -0,70

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.352,25     -1,40

Ons Altın 3290,96 1,90

Ons Gümüş 32,49 0,54

Gram Altın 4033,01 1,99

Gram Gümüş 39,81168 0,61

USDTRY Paritesi 38,1168 0,09

EURTRY Paritesi 43,5662 1,40

EURUSD Paritesi 1,1372 0,80

GBPUSD Paritesi 1,3274 0,32

USDJPY Paritesi 142,34 -0,63

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.393,79     -0,32

Bist 30 Endeksi 10.196,85   -0,51

Bist 100-30 Endeksi 17.239,58   0,21

Bist Tüm-100 Endeksi 38.250,97   -0,32

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,57          -0,46

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,24            -0,46

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,48          -0,56

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 55,00 -8,33

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 76,00 -3,80

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 97,00 -2,02

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 337,20 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

12:00 Avrupa TÜFE Yıllık 2,20% 2,30%

15:30 ABD Perakende Satışlar Aylık 1,40% 0,20%

16:15 ABD Sanayi Üretimi Aylık 0,30% 0,90%

20:15 FED Başkanı Powell'ın Konuşması - -



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Hazine Borçlanma Takvimi

Hazine ve Maliye Bakanlığı dolar cinsi devlet tahvili ve kira sertifikası ihracına yönelik sonuç duyurularını yayınladı. 16 nisan 2025 valörlü nisan 2026

itfa tarihine sahip olan tahvil ve kira sertifikasına yaklaşık 1,7 milyar dolar teklif geldiği ve söz konusu tekliflerin tamamının karşılandığı belirtilirken,

ihraç edilen tutarın devlet tahvilinde 1,4 milyar dolar kira sertifikasında ise 213 milyon dolar olarak gerçekleştiği açıklandı.

Yorum: CDS ve döviz kurlarında yaşanan sert volatilite sonrasında artan borçlanma faizleri dış borçlanma seçeneklerini kısıtlamış durumda. Bakanlığın

hazine finansman programına ilişkin yayınladığı, ocak mart dönemlerine yönelik projeksiyonlarını içeren borçlanma stratejisi raporunda belirtilen dış

kaynaklardan ilgili dönemde kaynak sağlanmaması politikasının, sonraki projeksiyonlarda da etkisini kısa vadede sürdürebileceğini düşünüyoruz.

➢ DHMİ Mart Ayı Verileri

Devlet Hava Meydanları İşletmesi Genel Müdürlüğü Mart sonu dönemine ilişkin verilerin yer aldığı raporu yayımladı. Kesin olmayan verilere göre yolcu

trafiği bir önceki yılın aynı dönemine oranla Türkiye genelinde iç hatlarda %0,3 azalırken, dış hatlar %5,5 artış gösterdi. Toplam uçak trafiği ise iç ve dış

hatlarda %4,4 arttı. Ticari uçuşların genel durumuna baktığımızda da iç hatlarda %0,9 olarak yaşanan ılımlı artış dış hatlarda %4,9 olarak kaydedildi.

Yorum: Turizm sezonuna geçiş döneminde yaşanan dış hatlardaki artış öne çıkmakta. Bu artış ile beraber 2025 yılı için belirlenen turist hedefine

ulaşılmasını olası görürken, havacılık sektörüne yönelik pozitif beklentilerin öncü göstergelerinden biri olabileceği kanaatindeyiz.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ MGROS - Genel Kurul Sonrası Kâr Dağıtımının Kesinleşmesi

Şirketimizin sermaye piyasası mevzuatına uygun olarak hazırlanmış konsolide mali tablolarına, VUK yasal kayıtlarına ve vergi 
mevzuatına göre, 2024 yılı kar dağıtım tutarının, yasal sınıra kadar 1. Tertip Yedek Akçe ayrıldıktan sonra kalan 807.123.205,44 TL Net 
Dağıtılabilir Dönem Karından, ve 962.876.794,56 TL "diğer kaynaklardan" karşılanmak üzere 1.770.000.000,00 TL olarak 
belirlenmesine, ayrıca dağıtılacak bu kar payları için 176.094.728,84 TL ikinci tertip yasal yedek akçe ayrılmasına, net Dağıtılabilir 
Dönem Karından yapılacak kar dağıtımından Kasım 2024'te dağıtılan 520.000.000,00 TL kar payı avansının mahsup edilmesine, 
mahsup işlemi sonrasında kalan 1.250.000.000,00 TL'nin pay sahiplerine tamamı nakden ödenmek üzere kar payı olarak dağıtılmasına
tam mükellef kurumlar ile Türkiye'de bir işyeri veya daimi temsilcisi aracılığı ile kar payı elde eden dar mükellef kurum ortaklarımız için 
1 TL nominal değerdeki pay için avans temettünün mahsubundan sonraki toplam kar payı dağıtımına göre 6,9040087 TL brüt=net kar 
payı ödenmesine, diğer hissedarlarımıza ise 1 TL nominal değerdeki pay için avans temettünün mahsubundan sonraki toplam kar payı
dağıtımına göre brüt 6,9040087 TL, net 5,8684074 TL (%15 oranında stopaj yapılarak) kar payı ödenmesine ve kâr payı dağıtımına 
Genel Kurul Toplantısı'nı müteakip yasal sürecin tamamlanarak 28 Mayıs 2025 tarihinde başlanmasına karar verildi.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almaktadır. Migros Ticaret A.Ş. İçin 12 aylık mevcut hedef fiyatımız 804,91 TL 
olurken bu rakam %67,68 seviyesinde getiri potansiyeline işaret etmektedir

➢ TCKRC - Karayolları İle İmzalanan İş İlişkisi

17.03.2025 tarihinde gerçekleştirilen 2025/248790 ihale kayıt numaralı "Karayolları 16. (Sivas) Bölge Müdürlüğü Dahilindeki Yollarda Çelik

Otokorkuluk Yapım, Bakım ve Onarım İşi" konulu ihale şirket uhdesinde kalmıştır. İhale bedeli 128.699.875,00 TRY olup, ihale için kesinleşme kararı

tarafımıza ulaşmıştır.

Yorum: Şirket tarafından açıklanan yeni iş ilişkisi ilgili şirketin son açıklamış olduğu finansallarındaki yıllıklandırılmış hasılat rakamına oranı %7,80 olarak

şekillenmektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Kapsamında Bulunmamaktadır.

➢ EFORC - Çaykur İle İmzalanan İş İlişkisi

Şirketimizin bağlı ortaklığı Efor Gübre Madencilik Sanayi Ticaret A.Ş. tarafından Çay İşletmeleri Genel Müdürlüğü (Çaykur) ile taş kömürü satış

anlaşması yapılmıştır. Satışının bedeli 281.160.000 TL'dir.

Yorum: Şirket tarafından açıklanan yeni iş ilişkisi ilgili şirketin son açıklamış olduğu finansallarındaki yıllıklandırılmış hasılat rakamına oranı %4,18 olarak

şekillenmektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Kapsamında Bulunmamaktadır

➢ VESTL - Kredi Derecelendirme Kuruluşu Not ve Görünüm Revizesi

Uluslararası derecelendirme kuruluşu Moody's yaptığı değerlendirme sonucunda Şirketimizin Uzun Vadeli Kurumsal Aile notunu (CFR) "B3"'ten

"Caa1"'e , temerrüt olasılığı notunu (PDR) "B3-PD"'den "Caa1-PD"'ye revize etmiştir. Şirketimiz tarafından ihraç edilen 2029 vadeli 500 milyon dolar

tutarındaki garantili kıdemli teminatsız tahvillerin derecelendirme notunu ise "B3"'ten "Caa1"'e revize etmiştir. Notların görünümleri "Durağan"'dan

"Negatif"e değiştirilmiştir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Kapsamında Bulunmamaktadır



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        -5,07% 111,73% 118,80

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        37,01% 1,00% 85,75

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           1,28% 48,63% 47,74

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           53,10% -3,44% 12,92

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           65,41% -14,19% 11,97

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        81,92% -19,86% 68,60

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        65,79% 12,39% 485,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        43,99% 17,61% 264,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        72,98% 3,98% 90,65

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        77,67% -17,97% 164,30

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        9,09% 33,84% 106,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           35,32% -6,49% 21,60

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   28,19% 4,15% 1.032,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        57,31% 6,58% 241,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        38,19% 7,59% 308,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           33,86% 15,38% 52,45

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        27,63% 6,60% 738,00
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Model P. G.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AKSA 14.04.2025 10,87 10,49 11,25 11,63

ISFIN 14.04.2025 14,39 13,89 14,89 15,30

GARAN 14.04.2025 107,50 103,70 111,20 114,90

TCELL 14.04.2025 90,70 87,55 93,90 97,00

THYAO 14.04.2025 310,00 299,25 318,75 331,75

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

ALARK 16.04.2025 99,25 97,75 100,80 102,10

MPARK 16.04.2025 310,00 305,25 314,75 319,75

ODAS 16.04.2025 5,01 4,93 5,09 5,19

TCELL 16.04.2025 89,90 88,45 91,30 92,55

*AKSA katılım endeksine tabidir.*MPARK katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde -0,32
oranında değer kaybederek günü 9393 puan seviyesinden tamamladı.
Güne yatay başlangıç yapan endekste volatilite düşük kalmaya devam
ederken, öğleden sonra gelen kar satışlarıyla günü negatif tarafta
tamamlamış oldu. Endeks seans içerisinde en yüksek 9492 puan
seviyesini test ederken, en düşük 9383 seviyesini gördü. Yeni güne
başlarken satış eğiliminin devam etmesi durumunda sırasıyla 9260 ve
9170 seviyeleri destek olarak, olası yükseliş senaryosunda ise 9490 ve
9660 seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Salı gününü yüzde -0,89
değişim ile 10381 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10354 seviyesini görürken en yüksek 10518 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 10425 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10500 ve 10650 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10350 öncelikli destek olurken 10250 ve 10000 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 1,95 değişim ile
3292,56 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3229,8 seviyesini görürken en yüksek 3292,78 seviyesine ulaştı.
Ons Altın 'nda bugün 3313,62 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3334,69 ve 3376,6 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3250,65 öncelikli destek
olurken 3208,74 ve 3187,67 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,81
değişim ile 1,1373 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1281 seviyesini görürken en yüksek 1,1385
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1412 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1451 ve 1,1516 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1307
öncelikli destek olurken 1,1242 ve 1,1203 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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