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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 18.830,23 0,18
Dow Jones Endeksi 40.368,96 -0,38
S&P 500 Endeksi 5.323,52 -0,17
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 18.537,25 -2,15
Dow Jones Vadeli Kontrati 40.291,00 -0,70
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.352,25 -1,40
Ons Altin 3290,96 1,90
Ons GUmus 32,49 0,54
Gram Altin 4033,01 1,99
Gram GUmuUs 39,81168 0,61
USDTRY Paritesi 38,1168 0,09
EURTRY Paritesi 43,5662 1,40
EURUSD Paritesi 1,1372 0,80
GBPUSD Paritesi 1,3274 0,32
USDJPY Paritesi 142,34 -0,63

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.393,79 -0,32
Bist 30 Endeksi 10.196,85 -0,51
Bist 100-30 Endeksi 17.239,58 0,21
Bist TUm-100 Endeksi 38.250,97 -0,32
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 11,57 -0,46
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,24 -0,46
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,48 -0,56
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 55,00 -8,33
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 76,00 -3,80
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 97,00 -2,02

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 337,20 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
12:00 Avrupa TUFE Yillik 2,20% 2,30%
15:30 ABD Perakende Satisglar Aylik 1,40% 0,20%
16:15 ABD Sanayi Uretimi Aylk 0,30% 0,90%
20:15 FED Baskani Powell'in Konusmasi - -

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 337,20 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da sinirli negatif
acilis beklentimizle beraber 9260 bandini destek, 9490 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Haftanin ikinci islem giniinde Ahlatci Yatinm 12 Aylik Model Portféyi
glinluk bazda %0,12 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 endeksi %0,32
seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

v' Sali gini kapanis rakamlarina gore ise Ahlatci Yatinm Gunlik Teknik
Onerileri %1,25 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100
Endeksi %0,53 seviyesinde negatif bir géorinim sunmustur.

V' Gunlik Teknik Oneriler: ALARK, MPARK(*), ODAS,  TCELL.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

DHMI Mart Ay Verileri

Hazine Borg¢lanma Takvimi

TCKRC - Karayollari ile imzalanan is iliskisi

EFORC - Caykur ile imzalanan is iligkisi

MGROS - Genel Kurul Sonrasi Kar Dagitiminin Kesinlesmesi
VESTL - Kredi Derecelendirme Kurulusu Not ve Gérlinim Revizesi

ANENENENENEN

ONS Altin 2024’0n Getirisini ilk 4,5 Ayda Sagladi !

Yeni haftaya dengelenme gabasiyla baslayan hisse senedi piyasalarinda din
itibariyle karisik seyirler izlendi. ABD'nin tarifelerine dair mizakere suregleri
devam ederken, Trump yonetiminin muafiyetleri devreye almasi ve bu
muafiyetlerin genisleyebilecegi beklentileri piyasalara bir umut 15181 oldu.
Avrupa borsalarinda diin iyimser seyri takip ederken, Wall Street endeksleri
hafif kayiplarla tamamlandi. ABD yénetiminin Cin'e ¢ip satislarina belirsiz bir
sure icin lisans zorunlulugu getirdigi Nvidia, bu kararin $5,5 milyar dolarlik
maliyet yaratacagini duyurdu. NVDIA onciliginde kayiplarini hizlandiran
vadeli endeksler sabah saatleri itibariyle saticili seyretmeye devam ediyor. Son
donemin en yiksek frekansl hareketlerinden birini yasayan tahvil piyasasinda
ise volatilitenin sinirlandigi ve ABD 10 yilliklarin %4,50 seviyesinin altinda 3
glndur deger kazaniyor. Makro veri ajandasinin yogun oldugu sabah
saatlerinde Cin’in 1.ceyrek blayimesi yillik bazda beklentilerin Gzerinde
gercekleserek %5,4 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani beklentilerin altinda
kalmaya devam ederken, perakende satislar mart ayinda hizli yikselerek %5,9
oraninda artis kaydetti. Bu verilerin Cin’in tesvik adimlarini yavaslatabilecegi ve
tarifelerin bu oranlarda geri ¢ekilmeye sebep olabilecegi beklentisi ile Asya
piyasalari Cin dnderliginde saticili seyrediyor. Yilin en ¢cok kazandiran
enstriimanlarinin basinda gelen ons altin ise bu sabah yeni rekorunu tazeledi
ve 3290 dolar seviyesinin Gzerine ¢ikti. Rallisine kiigik dizeltmelerin ardindan
devam eden altin boylece son 5 islem giiniinde %10’un Gzerinde primlenme
gosterdi.

Yurt icinde ise hacimlerin zayifladigl ve volatilitenin disuk seyrettigi Borsa
istanbul cephesinde diin itibariyle de 9450 seviyesinin tizerinde kalicilik
saglanamadi. Bankacilik sektori zayif gorinimund strddritrken Turkiye'nin 5
yillik CDS primi 350 puanin altina gerileyerek 337 seviyesine dogru geri ¢ekilme
gosterdi. Hafta genelinde satislarin yogun gerceklesmesi senaryosunda 9260
ve 9000 psikolojik seviyesi destek olarak yakindan takip edilecek. Yeni gline
baslarken yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, Avrupa’nin enfasyon
verilerinin yani sira ABD’den gelecek perakende satislar ve sanayi Gretim
verileri gindemde olacak. Ayrica FED Baskani Jerome Powell'in bugtin bir
konusma yapmasi bekleniyor.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» DHMI Mart Ay Verileri

Devlet Hava Meydanlari isletmesi Genel Midiirligi Mart sonu ddnemine iliskin verilerin yer aldigi raporu yayimladi. Kesin olmayan verilere gére yolcu
trafigi bir dnceki yilin ayni dénemine oranla Turkiye genelinde i¢ hatlarda %0,3 azalirken, dis hatlar %5,5 artis gosterdi. Toplam ugak trafigi ise i¢ ve dis
hatlarda %4,4 artti. Ticari uguslarin genel durumuna baktigimizda da i¢ hatlarda %0,9 olarak yasanan itlimli artis dis hatlarda %4,9 olarak kaydedildi.

Yorum: Turizm sezonuna gecis doneminde yasanan dis hatlardaki artis 6ne ¢ikmakta. Bu artis ile beraber 2025 yili igin belirlenen turist hedefine

ulasiimasini olasi gorirken, havacilik sektoriine yonelik pozitif beklentilerin 6nct géstergelerinden biri olabilecegi kanaatindeyiz.

» Hazine Borglanma Takvimi

Hazine ve Maliye Bakanligi dolar cinsi devlet tahvili ve kira sertifikasi ihracina yonelik sonug duyurularini yayinladi. 16 nisan 2025 valorli nisan 2026
itfa tarihine sahip olan tahvil ve kira sertifikasina yaklasik 1,7 milyar dolar teklif geldigi ve s6z konusu tekliflerin tamaminin karsilandigi belirtilirken,
ihrac edilen tutarin devlet tahvilinde 1,4 milyar dolar kira sertifikasinda ise 213 milyon dolar olarak gerceklestigi aciklandi.

Yorum: CDS ve doéviz kurlarinda yasanan sert volatilite sonrasinda artan bor¢lanma faizleri dis borglanma seceneklerini kisitlamis durumda. Bakanhgin
hazine finansman programina iliskin yayinladigi, ocak mart dénemlerine yonelik projeksiyonlarini iceren borglanma stratejisi raporunda belirtilen dis
kaynaklardan ilgili donemde kaynak saglanmamasi politikasinin, sonraki projeksiyonlarda da etkisini kisa vadede strdirebilecegini distntyoruz.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» TCKRC - Karayollari ile imzalanan s iliskisi

17.03.2025 tarihinde gerceklestirilen 2025/248790 ihale kayit numarali "Karayollari 16. (Sivas) Boélge Mudurlagu Dahilindeki Yollarda Celik
Otokorkuluk Yapim, Bakim ve Onarim isi" konulu ihale sirket uhdesinde kalmistir. ihale bedeli 128.699.875,00 TRY olup, ihale icin kesinlesme karari
tarafimiza ulasmistir.

Yorum: Sirket tarafindan agiklanan yeni is iliskisi ilgili sirketin son aciklamis oldugu finansallarindaki yilliklandiriimis hasilat rakamina orani %7,80 olarak
sekillenmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Kapsaminda Bulunmamaktadir.

» EFORC - Caykur ile imzalanan s iligkisi

Sirketimizin bagl ortaklig Efor Gibre Madencilik Sanayi Ticaret A.S. tarafindan Cay isletmeleri Genel Mudurltgi (Caykur) ile tas kémiri satis
anlasmasi yapilmistir. Satisinin bedeli 281.160.000 TL'dir.

Yorum: Sirket tarafindan agiklanan yeni is iliskisi ilgili sirketin son agiklamis oldugu finansallarindaki yilliklandirilmis hasilat rakamina orani %4,18 olarak
sekillenmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Kapsaminda Bulunmamaktadir

» MGROS - Genel Kurul Sonrasi Kar Dagitiminin Kesinlesmesi

Sirketimizin sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak hazirlanmis konsolide mali tablolarina, VUK yasal kayitlarina ve vergi
mevzuatina gore, 2024 yili kar dagitim tutarinin, yasal sinira kadar 1. Tertip Yedek Akce ayrildiktan sonra kalan 807.123.205,44 TL Net
Dagitilabilir Donem Karindan, ve 962.876.794,56 TL "diger kaynaklardan" karsilanmak Gzere 1.770.000.000,00 TL olarak
belirlenmesine, ayrica dagitilacak bu kar paylariicin 176.094.728,84 TL ikinci tertip yasal yedek akce ayrilmasina, net Dagitilabilir
Donem Karindan yapilacak kar dagitimindan Kasim 2024'te dagitilan 520.000.000,00 TL kar pay! avansinin mahsup edilmesine,
mahsup islemi sonrasinda kalan 1.250.000.000,00 TL'nin pay sahiplerine tamami nakden 6denmek lzere kar payi olarak dagitiimasina
tam mukellef kurumlar ile Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi araciligi ile kar payi elde eden dar mikellef kurum ortaklarimiz icin
1 TL nominal degerdeki pay icin avans temettiiniin mahsubundan sonraki toplam kar payi dagitimina gore 6,9040087 TL brit=net kar
payl 6denmesine, diger hissedarlarimiza ise 1 TL nominal degerdeki pay icin avans temettliinin mahsubundan sonraki toplam kar pay
dagitimina gore briut 6,9040087 TL, net 5,8684074 TL (%15 oraninda stopaj yapilarak) kar payl 6denmesine ve kar payi dagitimina
Genel Kurul Toplantisi'ni miteakip yasal sirecin tamamlanarak 28 Mayis 2025 tarihinde baslanmasina karar verildi.

Not: Sirket Ahlatci Yatirnm Arastirma Departmani kapsaminda yer almaktadir. Migros Ticaret A.S. igin 12 aylik mevcut hedef fiyatimiz 804,91 TL
olurken bu rakam %67,68 seviyesinde getiri potansiyeline isaret etmektedir

» VESTL - Kredi Derecelendirme Kurulusu Not ve Gériinim Revizesi

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody's yaptigi degerlendirme sonucunda Sirketimizin Uzun Vadeli Kurumsal Aile notunu (CFR) "B3"'ten
"Caal"'e, temerrlt olasiligl notunu (PDR) "B3-PD"'den "Caal-PD"'ye revize etmistir. Sirketimiz tarafindan ihrag edilen 2029 vadeli 500 milyon dolar
tutarindaki garantili kidemli teminatsiz tahvillerin derecelendirme notunu ise "B3"'ten "Caal"'e revize etmistir. Notlarin gorinimleri "Duragan"'dan
"Negatif'e degistirilmistir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Kapsaminda Bulunmamaktadir
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
ALARK 16.04.2025 99,25 97,75 100,80 102,10 AKSA 14.04.2025 10,87 10,49 11,25 11,63
MPARK 16.04.2025 310,00 305,25 314,75 319,75 ISFIN 14.04.2025 14,39 13,89 14,89 15,30
ODAS 16.04.2025 5,01 4,93 5,09 5,19 GARAN 14.04.2025 107,50 103,70 111,20 114,90
TCELL 16.04.2025 89,90 88,45 91,30 92,55 TCELL 14.04.2025 90,70 87,55 93,90 97,00
THYAO 14.04.2025 310,00 299,25 318,75 331,75
*MPARK katihm endeksine tabidir. *AKSA katilm endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potangyel Tum.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
35,00%
ASELS 3.10.2024  ModelP. GG 56,11 112,78  -5,07%  111,73% 118,80 10
BRISA 3.10.2024  ModelP. AL 84,90 117,49  37,01% 1,00% 85,75 250
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35  1,28% 48,63% 47,74 200w
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78  53,10% -3,44% 12,92 1500%
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80  65,41% -14,19% 11,97 1000% ——xuie
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80 81,92%  -19,86% 68,60 SO0 e
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 80491 6579%  12,39% 48550
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 43,99% 17,61% 264,75 ;ZZ;
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81  72,98% 3,98% 90,65 %0% y/“@ %ﬂ% @% @% &qp% 5
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 77,67%  -17,97% 164,30 i i i

Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi

6%

Hisse Covelfa_ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potan_si_yel TUm_Z_. Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Tarihi Getiri Getiri
E‘Z;:”k e /;r}a o Otomotiv
ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 9,09% 33,84% 106,00 17%
EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 29,23 3532%  -6,49% 21,60 o
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. AL 990,92 1.322,90 28,19% 4,15% 1.032,00 perakende Otomativ Yan Sanayi
TAVHL 24.10.2024  Arastirmak. AL 226,60 379,91 57,31% 6,58% 241,50 &% ‘ o
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596  38,19% 7,59% 308,25 ‘ -
TIKOM ~ 7.11.2024  ArastrmaK. AL 45,46 70,21 33,86%  15,38% 52,45 Teekom o
TTRAK  30.10.2024 ArastrmaK.  TUT 692,34 941,89  27,63% 6,60% 738,00 12% Cimento

Ulastirma Bankaalik
17% 6%

Gayrimenkul Yatirm

Ortakligr
6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ikinci islem giiniinde yiizde -0,32
oraninda deger kaybederek glinti 9393 puan seviyesinden tamamladi.
Gune yatay baslangi¢ yapan endekste volatilite disiik kalmaya devam
ederken, 6gleden sonra gelen kar satiglariyla guni negatif tarafta
tamamlamis oldu. Endeks seans igerisinde en ylksek 9492 puan
seviyesini test ederken, en disik 9383 seviyesini gordu. Yeni gline
baslarken satis egiliminin devam etmesi durumunda sirasiyla 9260 ve
9170 seviyeleri destek olarak, olasi yukselis senaryosunda ise 9490 ve
9660 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa istanbul 30 Endeks Nisan Kontrati Sali giiniinii yiizde -0,89
degisim ile 10381 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde endeks en
dugsuk 10354 seviyesini gorurken en ylksek 10518 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 10425 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 10500 ve 10650 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde
ise 10350 oncelikli destek olurken 10250 ve 10000 seviyeleri sonraki
destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Carsamba glini sabah saatlerinde ylzde 1,95 degisim ile
3292,56 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3229,8 seviyesini gorurken en yuksek 3292,78 seviyesine ulasti.
Ons Altin 'nda bugin 3313,62 oncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi
durumunda 3334,69 ve 3376,6 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3250,65 6ncelikli destek
olurken 3208,74 ve 3187,67 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Carsamba glnlu sabah saatlerinde ylizde 0,81
degisim ile 1,1373 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,1281 seviyesini gorlurken en yuksek 1,1385
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,1412 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1451 ve 1,1516 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1307
oncelikli destek olurken 1,1242 ve 1,1203 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[] Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan, Ankara irtibat Biirosu
S6qUto6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozu Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Dentzl R arost

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis i[;ig?lgﬁl‘(gqo'ﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [VVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakli/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kirsat TGzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026 ‘

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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