
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 372,30 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da pozitif açılış

beklentimizle beraber 9260 bandını destek, 9580 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın son işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü günlük

bazda %0,12 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %0,45

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Geçtiğimiz haftanın başında yayımlanan Ahlatcı Yatırım Haftalık Model

Portföyü haftalık bazda %4,26 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken,

BIST 100 Endeksi %2,89 seviyesinde olumlu bir görünüm sunmuştur.

✓ Bunun yanı sıra Cuma günü Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri %0,21

seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %0,30

seviyesinde olumlu bir görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Öneriler: AKCNS(*), SOKM, TAVHL, TTKOM.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Yılsonu Enflasyon ve Politika Faiz Beklentimizi Güncelliyoruz!

✓ Nisan Ayında Yılsonu Enflasyon Beklentisi Sert Yükseldi!

✓ Otomotiv Sanayi Derneği – Mart Verileri

✓ TAVHL – Antalya Havalimanının 1 Fazı Tamamlandı

✓ MIATK – YB Vekili İhsan Ünal’ın Açıklamaları

✓ SMRTG – Yeni İş İlişkisi

✓ ALVES – Yeni İş İlişkisi

Yeni Haftada Tarife Ve İstisna Gündemi Fiyatlamalarda Etkili Oluyor

Ticaret savaşları gündemi geçtiğimiz haftayı da etkisi altına alırken, Dolar 

varlıklardan ciddi bir çıkış gerçekleşti. Hisse senetleri ve tahvil piyasasında 

yüksek oynaklık sürerken, Dolar endeksi 100 seviyesinin altında haftalık kapanış 

gerçekleştirdi. ABD 10 yıllık tahvil faizleri %4 seviyesinin altından sert bir 

yükselişle %4,50 seviyesinin üzerine yükselirken, 7 nisan tarihinden bu yana 

%15’in üzerinde değer kaybetti. ABD Dolarının gücünün zayıflamaya devam 

ettiği bu süreçte Euro, İsviçre Frangı, Japon Yeni gibi majör para birimlerinde son 

dönemlerin en yüksek değer kazançları dikkat çekiyor. Tarifelerin açıklanmasının 

ardından %20 civarlarında değer kaybeden ve 6 trilyon doları piyasa değerinden 

silen Wall Street endeksleri ise geçtiğimiz hafta S&P500 önderliğinde toparlandı. 

Belirsizliğin yüksek olduğu dönemde yatırımcılar uzun vadeli projeksiyon 

çizmekte zorlanırken, yeni hafta içerisinde müzakere adımları dikkatle takip 

edilecek. Son olarak yarı iletken ve elektronik ürünlere uygulanan gümrük 

vergileri istisnaya tabi tutulurken, ABD Başkanı Donald Trump bunun herhangi 

bir gümrük muafiyeti olmadığını belirtirken, tüm elektronik tedarik zincirinin 

Ulusal Güvenlik Gümrük Vergisi İncelemeleri kapsamında ele alınacağını açıkladı. 

Yeni haftaya Asya piyasaları teknoloji şirketleri önderliğinde pozitif başlangıç 

yaparken, Hong Kong ve Japonya borsaları artıları ile dikkat çekiyor. Bu sabah 

açıklanan Çin ticaret rakamlarında İhracat mart ayında %12,4 oranında sürpriz 

yükseliş gösterirken, tüketimi ölçen ithalat verisi beklentilerin üzerinde daralarak 

-%4,3 oranında gerçekleşti. Dengelenme çabasında olan ve yükseliş hareketinin 

tepki olarak gerçekleştiği Borsa İstanbul cephesinde ise 9450 seviyesinin 

altındaki fiyatlama seyri devam ediyor. Bankacılık endeksinde zayıf görünüm 

sürerken, son dönemde ulaştırma ve bazı sanayi şirketlerindeki primler dikkat 

çekiyor. 

14.04.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 18.690,05   1,89

Dow Jones Endeksi 40.212,71   1,56

S&P 500 Endeksi 5.411,81     1,81

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.107,50   1,50

Dow Jones Vadeli Kontratı 40.661,00   0,65

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.453,50     1,15

Ons Altın 3233,29 -0,17

Ons Gümüş 32,03 -0,81

Gram Altın 3953,36 0,25

Gram Gümüş 39,15799 -0,40

USDTRY Paritesi 38,0304 -0,07

EURTRY Paritesi 43,3498 0,33

EURUSD Paritesi 1,1400 0,35

GBPUSD Paritesi 1,3144 0,41

USDJPY Paritesi 142,63 -0,91

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.380,95     0,45

Bist 30 Endeksi 10.214,77   0,52

Bist 100-30 Endeksi 17.072,60   0,28

Bist Tüm-100 Endeksi 37.950,82   0,21

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,54          0,40

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,25            0,40

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,67          -0,42

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 69,00 -16,87

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 80,00 -1,23

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 100,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 372,30 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Cari Denge -4,30M -3,80M



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Nisan Ayında Yılsonu Enflasyon Beklentisi Sert Yükseldi!

Nisan ayı Piyasa Katılımcıları Anketi açıklandı. Cari yıl sonu enflasyon beklentisi yükseliş eğilimini devam ettirerek, %28,04’ten %29,98’e ulaşırken, 12 ay

sonrasına ilişkin beklenti daha ılımlı bir artışla %24,55 seviyesinden %25,56 ‘ya yükseldi. Daha uzun vadeli beklentilere baktığımızda ise 24 ay sonrasına

yönelik enflasyon beklentisi %17,06 dan %17,69’a çıktı. Katılımcıların bir hafta vadeli repo ihale faiz oranı beklentisi bir önceki döneme göre değişim

göstermezken, gecelik faiz oranı %42,33 seviyesinden ilgili dönemde %46’ ya revize edildi. Dolar/TL beklentileri hem 2025 sonu hem de 12 ay sonrası

periyodunda yükselişini sürdürerek, yıl sonu için 42,79 ‘tan 43,60 ‘a, 12 ay sonrası için ise 44,42 TL ‘den 45,85’e çıktı. Ekonomik büyümeye dair beklenti

2025 yılı için %3,1 den %3’e, bir sonraki yılda % 4 seviyesinden yüzde % 3,8 e indi.

Yorum: 2025 sonu enflasyonuna yönelik beklentinin, Eylül 2024 öncesinde stabile yakın sonrasında ise yükselişe geçtiğini gözlemliyoruz. Genel trende

göre nisan ayında bu beklentinin daha keskin bir artış gerçekleştirdiği görülüyor. Bunun yanı sıra katılımcıların politika faizindeki düşüş beklentisinin

kısa ve uzun vadelerde korumasını piyasa açısından olumlu olarak değerlendiriyoruz.

➢ Yılsonu Enflasyon ve Politika Faiz Beklentimizi Güncelliyoruz!

Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak, 2025 yıl sonu enflasyon beklentimizi %28 seviyesinden %29 seviyesine yükseltirken, TCMB’nin yıl sonu

politika faizine ilişkin beklentimizi de %30 seviyesinden %32,5 seviyesine revize ediyoruz. Bu doğrultuda, 2025 yılı için her PPK toplantısında faiz

indirimi yapılacağı yönündeki önceki beklentimizi askıya alıyor; Nisan ayı PPK toplantısında faiz indiriminin pas geçileceğini değerlendiriyoruz. Yılın

ikinci yarısında enflasyonda baz etkisinin sınırlı kalacağı öngörüsüyle, TCMB’nin enflasyonda olası sapmaların önüne geçmek amacıyla daha temkinli ve

defansif bir duruş sergileyebileceğini düşünüyoruz. Kısaca, kalan 6 toplantının 4’ünde 250 baz puanlık faiz indirimi, 2’sinde ise pas geçilme ihtimalinin

yüksek olduğunu değerlendiriyoruz. Enflasyon ile politika faizi arasındaki farkın (spread) ise yıl genelinde 150–400 baz puan aralığında seyredeceğini

tahmin ediyoruz.

➢ Otomotiv Sanayi Derneği – Mart Verileri

Otomotiv Sanayii Derneği mart ayına ilişkin görünüm raporunu yayımladı. Bir önceki yılın aynı ayına göre otomobil üretimi % 9 ve toplam üretim %9,2

daralma gösterirken, otomobil ihracatı %26,1 arttı. Ocak – Mart döneminde ise bir önceki yıla göre otomobil üretimi %7,3 toplam üretim %8,7 azaldı.

Otomobil ihracatı da %11,6 büyüme gösterdi. Araç sınıflarına baktığımızda, minibüs üretimi hem bir önceki yılın mart ayı hem de ocak - mart

döneminde araç sınıfları arasında en yüksek üretim artışını sağladı. Azalışın en yoğun olarak hissedildiği sınıf ise mart döneminde %41,6 ocak mart

döneminde % 41 düşüşle traktör oldu.

Yorum: Toplam Pazar 10 yıllık ortalamaların üzerinde büyüme oranını koruyorken, traktör üretimi 2025 yılında 10 yıllık ortalamasına uzak bir seyir

izliyor. Bunların yanı sıra toplam ihracat / üretim oranının 2023 ten bu yana en yüksek rakama gelmesi ve bir önceki yıla göre artış göstermesi olumlu

buluyoruz.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ SMRTG – Yeni İş İlişkisi

Şirketimiz, 17. düzenlenen "SolarEX İstanbul Uluslararası Güneş Enerjisi Teknolojileri & Enerji Depolama Fuarı"'nda son teknoloji ile üretilen güneş

panellerini, yerli hücresini ve geliştirdiği projeleri tanıtmakta, yatırımcılarıyla buluşmakta, işbirliği ve sözleşmeler de imzalamaktadır.

Şirketimiz ilgili mevzuatlar kapsamında Depolamalı Güneş Enerji Santrali Projeleri Geliştirme çalışmaları yapmaktadır.

Bu kapsamda ile %100 bağlı ortağımız Smart Güneş Enerji Ekipmanları Pazarlama A.Ş ile yurtiçinde yerleşik bir müşterisi arasında 21.600.000 ABD

Doları (820.800.000 TL) + KDV Tutarlı "Depolamalı Güneş Enerjisi Santrali ve Enerji Nakil Hattı proje Geliştirme Ve Anahtar Teslim Kurulum

Sözleşmesi" imzalanmış ilk avans ödemesi tahsil edilmiştir. İlgili Proje Şanlıurfa ilinde yer almakta olup 2025 yılı içerisinde Proje Geliştirme Çalışmaları

tamamlanarak 2026 yılında devreye alınması planlanmaktadır.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. 

➢ ALVES – Yeni İş İlişkisi

Şirketimiz, Enerjisa iştirakleri olan Başkent Elektrik Dağıtım A.Ş. ve Toroslar Elektrik Dağıtım A.Ş. nin 27.03.2025 Tarihinde düzenlemiş olduğu ihalede

en avantajlı fiyatı vererek, kurumlar tarafından 14.04.2025 Tarihinde sözleşme imzalanmak için davet edilmiştir. Sözleşmelerin toplam tutarı

4.798.495,55 $ + KDV olacaktır.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır.

➢ TAVHL – Antalya Havalimanının 1 Fazı Tamamlandı

Antalya Havalimanı'nda kapasite artırım yatırımlarının birinci fazı tamamlandı. Bu yatırımla, genişlemeden önce 93 bin m2 olan Dış Hat Terminali 2'ye

132 bin m2'lik yeni alan eklendi. İç Hat Terminali, 38 bin m2'lik yeni alan eklenmesiyle %103 oranında genişletildi. Yolcu köprülerinin sayısı 20'den

34'e, toplam biniş kapısı sayısı ise 48'den 77'ye çıktı. Havalimanına 1,4 milyon m2 yeni apron alanı eklendi ve uçak park kapasitesi 138'den 202'ye

yükseldi. Otopark kapasitesi %177 artarak 5.852'ye ulaştı. Toplam ticari alan da %165 artarak 33,3 bin m2 oldu. Tamamlanan yatırımlarla

havalimanının kapasitesi yılda 65 milyon yolcuya çıktı. 2038 yılında başlaması planlanan ek yatırımlarla Antalya Havalimanı'nın kapasitesi 80 milyonun

üstüne çıkarılacak.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almaktadır. 15.11.2024 tarihi itibariyle 379,71 TL hedef fiyatla araştırma

kapsamımızda bulunduruyoruz. Şirket %57,23 seviyesinde getiri potansiyeline işaret etmektedir.

➢ MIATK – YB Vekili İhsan Ünal’ın Açıklamaları

MİA Teknoloji Yönetim Kurulu Başkan Vekili İhsan Ünal, CNBC-e’de gerçekleştirmiş olduğu açıklamalarında bu sene karbon ve tarım teknolojileriyle

ilgili 2 tane firma satın alma hedeflerinin olduğunu ve mayıs ayında genel kurullarının olacağını bildirdi. Açıklamalarının devamında bedelsiz sermaye

artırımı için tavan yükseltimi yapacaklarını ve hemen sonrasında bedelsiz sermaye artırımı yapacaklarını bildirdi. Ünsal açıklamalarının devamında ise

yabancı yatırımcı oranının %6,7 seviyesinde bulunduğunu ve 2025 yılında 4 milyar TL ciro hedeflerinin olduğunu bildirdi. 2025’te savunma sanayi ve

yapay zeka alanında yatırımlarının gelirini elde etmek istediklerini açıkladı. Son olarak ise Büyük bir savunma sanayi firmasıyla 400-450 milyonluk bir iş

anlaşması imzalamak üzere olduklarını bildirdi.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        -5,07% 111,73% 118,80

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        37,01% 1,00% 85,75

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           1,28% 48,63% 47,74

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           53,10% -3,44% 12,92

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           65,41% -14,19% 11,97

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        81,92% -19,86% 68,60

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        65,79% 12,39% 485,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        43,99% 17,61% 264,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        72,98% 3,98% 90,65

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        77,67% -17,97% 164,30

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        9,09% 33,84% 106,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           35,32% -6,49% 21,60

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   28,19% 4,15% 1.032,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        57,31% 6,58% 241,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        38,19% 7,59% 308,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           33,86% 15,38% 52,45

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        27,63% 6,60% 738,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AKSA 14.04.2025 10,87 10,49 11,25 11,63

ISFIN 14.04.2025 14,39 13,89 14,89 15,30

GARAN 14.04.2025 107,50 103,70 111,20 114,90

TCELL 14.04.2025 90,70 87,55 93,90 97,00

THYAO 14.04.2025 310,00 299,25 318,75 331,75

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AKCNS 14.04.2025 164,00 161,50 166,50 169,70

SOKM 14.04.2025 35,90 35,36 36,44 37,16

TAVHL 14.04.2025 247,00 243,30 250,70 255,60

TTKOM 14.04.2025 53,25 52,45 54,05 55,10

*AKSA katılım endeksine tabidir.*AKCNS katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi geçtiğimiz haftanın son işlem gününde
yüzde 0,45 oranında değer kazancı ile günü 9380 puan seviyesinden
tamamladı. Güne yatay başlayan endekste volatilite gün boyu sınırlı
kalırken, günü yeşil ekranlarda kapatmayı başardı. Endeks seans
içerisinde en düşük 9260 puan seviyesini test ederken, en yüksek
9406 seviyesini gördü. Yeni haftaya başlarken yükseliş eğiliminin
devam etmesi durumunda 9580 seviyesi ilk direnç olarak takip
edilirken, bu seviyenin aşılması durumunda 9690 seviyesi ana direnç
olarak takip edilebilir. Olası geri çekilme senaryolarında ise 9260
seviyesi ilk destek, 9120 seviyesi ikinci destek olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Cuma gününü yüzde 0,32
değişim ile 10419 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10235 seviyesini görürken en yüksek 10455 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 10490 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10570 ve 10690 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10330 öncelikli destek olurken 10240 ve 10070 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -0,22 değişim ile
3231,7 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3213,83 seviyesini görürken en yüksek 3245,59 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3246,91 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3262,13 ve 3278,67 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3215,16 öncelikli destek
olurken 3198,62 ve 3183,41 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,32
değişim ile 1,1397 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1317 seviyesini görürken en yüksek 1,1409
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1431 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1466 ve 1,1523 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,134
öncelikli destek olurken 1,1282 ve 1,1248 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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