
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 362,70 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9120 bandını destek, 9560 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Perşembe günü kapanışlarına göre, Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %1,22 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %0,68

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir

✓ Perşembe günkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

%1,46 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi

%2,51 seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Öneriler: AKBNK, MGROS, OYAKC(*),THYAO.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Küresel Konteyner Fiyatlarında Yükseliş İvmesi 2 Haftaya Taşındı!
✓ Yabancı Yatırımcılar 4 Nisan Haftasında da Hisse Sattı!
✓ ALFAS – Şirketin 2025 Yılına İlişkin Beklentileri

Doların Hakimiyeti Sorgulanıyor

Müzakere ile restleşme arasında gidip gelen bürokrasi trafiği volatiliteyi canlı 
tutmaya devam ederken, bu sabah Dolar endeksi 100 seviyesinin altını test 
etti. Çin ile ABD görüşmelerinin henüz gerçekleşmemesi ve ABD’nin Çin’e 
uyguladığı toplam gümrük tarifesini %145 açıklaması üzerine Wall Street’te ve 
ABD tahvillerinde satışlar gerçekleşti. Dolar varlıkların zayıf performansını 
sürdürdüğü haftanın son işlem gününde ons altın fiyatları güvenli liman rolünü 
tamamen yerine getiriyor. Sabah saatlerinde 3200 dolar seviyesinin üzerini test 
eden ons altının yanı sıra Euro Dolar karşısında 3 yılın en yüksek seviyesine 
gelerek 1,1376 seviyesini test etti. Euro’nun yanı sıra İsviçre Frangı 2015’ten bu 
yana dolar karşısında en değerli günlerini yaşarken 0,8141 seviyesini gördü. 
Hafta kapanışı itibariyle dolar endeksi ve değerli metallerin lokomotifi altın 
fiyatları dikkatle takip edilecek. Çin ile müzakere sürecinin tıkanmasının yanı 
sıra Avrupa Birliği ABD’ye karşı yeni yumuşak adımlar attı. Yeni açıklanan ve 
devreye girmesi planlanan 21 milyar Euro’luk ek tarifeleri 90 günlüğüne askıya
alan Avrupa Birliği’nde Ursula Von Der Leyen müzakerelere şans vermek 
istediklerini dile getirdi. Haftanın son işlem gününe başladığımız Cuma 
gününde Asya piyasalarında görece Çin pozitif ayrışırken,  Japonya dışında 
hisse senedi piyasaları dengelenmeye çalışıyor. 

Yurt içi haber akışından ziyade küresel satışlara karşı görece dirençli kalan 
Borsa İstanbul’da dün açılış itibariyle güçlü açılış gerçekleşirken, kapanışa 
doğru primlerinin büyük bir bölümünü geri aldı. Bankacılık endeksinde zayıf 
seyir sürerken, sanayi ve hizmetler endeksindeki primler dikkat çekti. Ayrıca 
dün açıklanan menkul kıymet istatistiklerine göre yabancı yatırımcılar 4 nisan 
haftasında 445 milyon dolarlık hisse senedi satışı gerçekleştirirken, 2.019 
milyar dolar değerinde tahvil çıkışı gerçekleştirdi. Borsa İstanbul’da
yabancıların son 3 haftada gerçekleştirdiği satışlar 1.5 milyar Dolar seviyesini 
aşarken, tahvilde son 3 haftada 5 milyar dolar çıkış gerçekleşmiş oldu. Bugün 
yurt içinde perakende satış verilerini takip ederken, küresel piyasalarda 
Almanya tüketici, ABD üretici enflasyon rakamları gündemde olacak. Bunun 
yanı sıra Michigan Tüketici Güven rakamları takip edilecek.

11.04.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 18.343,57   -4,19

Dow Jones Endeksi 39.593,66   -2,50

S&P 500 Endeksi 5.333,00     -3,46

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 18.777,00   1,50

Dow Jones Vadeli Kontratı 40.216,00   1,05

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.373,50     1,35

Ons Altın 3202,19 0,84

Ons Gümüş 31,32 0,33

Gram Altın 3918,21 1,21

Gram Gümüş 38,32807 0,71

USDTRY Paritesi 38,0612 0,37

EURTRY Paritesi 42,8946 1,00

EURUSD Paritesi 1,1258 0,50

GBPUSD Paritesi 1,2993 0,18

USDJPY Paritesi 143,92 -0,36

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.338,58     0,68

Bist 30 Endeksi 10.162,19   0,53

Bist 100-30 Endeksi 17.024,51   1,09

Bist Tüm-100 Endeksi 37.872,80   1,14

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,50          0,86

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,24            0,71

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,82          0,36

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 83,00 22,06

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 81,00 3,85

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 100,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 362,70 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

09:00 Almanya TÜFE Aylık 0,30% 0,40%

10:00 Türkiye Perakende Satışlar (Aylık)

15:30 ABD ÜFE Aylık 0,20% 0,00%

17:00 ABD Michigan Tüketici Güveni 54 57



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Küresel Konteyner Fiyatlarında Yükseliş İvmesi 2 Haftaya Taşındı!

Küresel konteyner navlun fiyatlarında 2025 yılının Ocak ayının ortalarında başlayan düşüş serisi, üst üste 11 hafta devam ettikten sonra geçtiğimiz

haftadan itibaren başlayan düşüş ivmesi bu haftada devam etti. Uluslararası denizcilik veri ve danışmanlık Şirketi Drewry tarafından hazırlanan Dünya

Konteyner Endeksi, 10 Nisan ile sona eren bir haftalık dönemde %3 arttı.

Drewry tarafından yapılan açıklamaya göre, söz konusu haftada 40ft konteyner başına 2944 ABD doları olarak gerçekleşti. Bu rakam, 10 yıllık ortalama

olan 2889 ABD dolardan 55 ABD doları daha yüksek.

Şanghay'dan Rotterdam'a navlun ücretleri 40 ft konteyner başına %4 veya 88 ABD doları artarak 2392 ABD dolarına, Şanghay'dan Los Angeles'a ise 40

ft konteyner başına %3 veya 89 ABD doları artarak 2815 ABD dolarına yükseldi.

Benzer şekilde Rotterdam'dan Şanghay'a ve Şanghay'dan New York'a 40ft konteyner başına fiyatlar %2 artarak sırasıyla 475 ABD doları ve 3976 ABD

dolarına çıktı. Benzer şekilde, Şanghay'dan Cenova'ya ve Rotterdam'dan New York'a 40 ft konteyner başına fiyatlar %1 artarak 3071 ABD dolarına ve

2153 ABD dolarına yükselirken, New York'tan Rotterdam'a fiyatlar %1 veya 7 ABD doları azalarak 824 ABD dolarına geriledi. Los Angeles'tan Şanghay'a

olan ücretler sabit kaldı. Drewry, önümüzdeki haftalarda tarifeler ve azaltılmış kapasite nedeniyle ücretlerin artacağını bekliyor.

Kaynak: drewry.co.uk

➢ Yabancı Yatırımcılar 4 Nisan Haftasında da Hisse Sattı!

31 Mart – 4 Nisan dönemine ait Haftalık Menkul Kıymet istatistikleri yayımlandı. Yabancı yatırımcılar hisse senetlerinde 21 mart haftasından 4 nisan

haftasına kadar yaklaşık bir aya yakın bir periyotta satıcılı pozisyonunu devam ettirerek, 4 nisan haftasında net 445 milyon dolar hisse senedi satışı

gerçekleştirdi. Devlet İç Borçlanma Senetleri (DİBS) tarafına baktığımızda ise yabancılar hisse senetlerinde olduğu gibi DİBS tarafında da 21 marttan 4

nisana kadar olan satıcılı pozisyonunu koruyarak ilgili dönemde 2 milyar dolar DİBS sattı. Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) haftalık

verileri açıklandı. Kur korumalı mevduatta (KKM) devam eden düşüş trendi 4 nisan haftasında yılbaşından bu yana en yavaş düşüşü gerçekleştirerek

744 milyar seviyesine geriledi.

Yorum: Küresel ve yerel alanda yaşanan risk iştahındaki düşüş yabancı yatırımcıların hisse satışı için en büyük nedenleri arasında yer alırken DİBS

tarafında yaşanan satış ise Carry Trade pozisyonlarından kaynaklandığını düşünüyoruz. Son dönemde yaşanan gelişmeler ışığında KKM’de yaşanan çıkış

yavaşlamasını olağan buluyoruz.

Kaynak: TCMB ve BDDK



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ALFAS – Şirketin 2025 Yılına İlişkin Beklentileri

Şirket 10.04.2025 tarihinde geleceğe yönelik beklentilerine dair bir rapor yayımladı. Şirket 2025 yılında üretim kapasitesinin ortalama 1836 MWp’ye

yükselmesini tahmin ederken Güneş Paneli Üretim ve Satış Miktarının ise 1300 MWp seviyesinde yer alması beklenmektedir. Kapasite kullanım oranı

%70 seviyelerinde bulunmaktadır. Şirketin ayrıca 2025 yılında 10 milyar TL’lik bir hasılat beklentisi bulunmaktadır.

Şirketin gelecek dönemde planladığı en potansiyel yatırımlar arasında hücre üretimi bulunmaktadır. Şirket güncel olarak güneş hücrelerini Çin’den

almaktadır. Hücre, güneş paneli üretim maliyetinin yarısını oluşturmaktadır. Ülkemizde yerli hücre üretimi bazı destek mekanizmaları ile

desteklenmektedir. Aynı zamanda önümüzdeki süreçte hücre ithalatının azaltılmasına yönelik ülkemizde adımlar atılabilir. Örneğin; ABD, Çin

tarafından üretilen güneş hücrelerinin kullanımını kısıtlayan yada tamamen yasaklayan koruma önlemleri kullanmaktadır. Bu uygulamaların

önümüzdeki süreçte AB tarafından uygulanması ihtimal dahilindedir. Bütün bu gelişmeler ışığında yerli hücre üretimi ilk etapta Çin ürünlerine karşı

rekabetçi olamasa da uzun vadede ciddi potansiyel barındırmaktadır. Bu doğrultuda, Alfa Solar Enerji ve Zorlu Holding Anonim Şirketi, külçe (ingot)

dilimlenmesinden wafer ve güneş paneli hücresi üretimine kadar entegre bir üretim süreci yürütecek Zorlu Alfa Solar Hücre Üretimi Anonim Şirketi’ni

kurma kararı almıştır. Yeni şirket, Türkiye’nin yanı sıra Avrupa, ABD ve diğer ihracat pazarlarına güneş paneli hücresi üretimi ve satışı gerçekleştirmeyi

amaçlamaktadır

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. 



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        -5,07% 111,73% 118,80

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        37,01% 1,00% 85,75

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           1,28% 48,63% 47,74

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           53,10% -3,44% 12,92

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           65,41% -14,19% 11,97

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        81,92% -19,86% 68,60

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        65,79% 12,39% 485,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        43,99% 17,61% 264,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        72,98% 3,98% 90,65

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        77,67% -17,97% 164,30

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        9,09% 33,84% 106,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           35,32% -6,49% 21,60

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   28,19% 4,15% 1.032,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        57,31% 6,58% 241,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        38,19% 7,59% 308,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           33,86% 15,38% 52,45

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        27,63% 6,60% 738,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

EKGYO 7.04.2025 13,1 12,54 13,37 13,80

ENJSA 7.04.2025 61,2 56,15 59,80 61,50

TCELL 7.04.2025 88,45 85,50 90,95 93,65

THYAO 7.04.2025 310 294,00 314,00 323,00

VAKBN 7.04.2025 22,5 22,04 23,68 24,46

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AKBNK 11.04.2025 49,40 48,66 50,15 51,15

MGROS 11.04.2025 478,00 470,75 494,75 499,50

OYAKC 11.04.2025 29,50 29,06 30,52 30,80

THYAO 11.04.2025 306,00 301,40 316,75 319,75

*ENJSA katılım endeksine tabidir.*OYAKC katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın dördüncü işlem gününde yüzde
0,68 primlenerek günü 9338 puan seviyesinden tamamladı. Güne
güçlü alımlarla başlayan borsada kapanışa doğru kar satışları
görülürken, yine de pozitif tarafta kalmayı başardı. Endeks seans
içerisinde en yüksek 9581 seviyesini test ederken, gördüğü en düşük
seviyeden kapanış gerçekleştirdi. Haftayı kapatırken yükseliş
eğiliminin devamında sırasıyla 9560 ve 9700 seviyeleri direnç olarak
takip edilirken, olası geri çekilme senaryolarında 9120 ve 9000
seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Perşembe gününü yüzde -
2,12 değişim ile 10386 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10245 seviyesini görürken en yüksek 10850
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
10510 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 10600 ve 10690
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 10330 öncelikli destek olurken 10270 ve 10070
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Cuma günü sabah saatlerinde yüzde 0,57 değişim ile
3193,57 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3176,47 seviyesini görürken en yüksek 3220,05 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3216,92 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3240,28 ve 3260,5 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3173,34 öncelikli destek
olurken 3153,11 ve 3129,76 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Cuma günü sabah saatlerinde yüzde 0,51 değişim ile
1,1258 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1191 seviyesini görürken en yüksek 1,1376 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,136 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1461 ve 1,1545 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1174 öncelikli destek
olurken 1,1089 ve 1,0988 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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