
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 365,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da pozitif açılış

beklentimizle beraber 9150 bandını destek, 9780 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın üçüncü işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %2,08 seviyesinde değer kaybederken, BIST 100 endeksi

%2,13 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca dünkü kapanış rakamlarına göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik

Önerileri %0,73 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100

Endeksi %1,31 seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Öneriler: AKBNK, ASTOR, BSOKE(*), SAHOL.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Yabancılar Banka ve Gıda Perakendeden Çıktı!

✓ TAVHL – Mart Ayı Yolcu İstatistikleri 

✓ ASELS – Orta Doğu ve Afrika Bölgesine Yönelik Sipariş

✓ ARCLK – İtalyan Operasyonlarına Yönelik Öngörülen Strateji Planlaması 

Ne Yaparsan Yap, Tahvil Piyasasına Dokunma !

Hisse senetleri piyasalarından buharlaşan trilyonlarca dolar ve finansal piyasalarda,

tarihte yaşanan en büyük türbülansın ardından ABD yönetimi dün itibariyle

misilleme gerçekleştirmeyen tüm ülkelere karşı ek gümrük vergilerini 90 günlük

süreyle askıya aldı. 3 gün önce kulislerde yayılan ve yalanlanan tarifelerin askıya

alınma haberi doğru çıkarken, ABD başkanı Donald Trump tarife haberlerinden önce

sosyal medya hesabından alım tavsiyesinde bulunarak askıya alınmayı önceden

müjdelemiş oldu. Çin’e uygulanacak tarifelerin %125 seviyesine yükseltileceğini

aktaran Trump, Çin Devlet Başkanı Xi Jinping'in çok zeki biri olduğunu belirterek,

"Bence her iki taraf açısından da çok iyi olacak bir anlaşma yapacağız" ifadelerinde

bulundu. Restleşme boyutuna doğru evrilen ve ekonomileri durma noktasına

gelebilecek tarife misillemeleriyle birlikte %3,89 seviyesine kadar gerileyen ABD 10

yıllık tahvil faizleri %15’in üzerinde değer kaybederek %4,50 seviyesine kadar

yükseldi. Tarifelerin ertelenmesi ve Beyaz Saray’ın tonunu yumuşatması, hisse

senetlerinde yaşanan düşüşe rağmen tahvil piyasasındaki sert satışın hemen

ardından gerçekleşti. Askıya alınma haberi ile birlikte başta Wall Street Piyasası

olmak üzere riskli varlıklarda ralli yaşanırken, S&P500 endeksi %10’a yakın

yükselerek 2008 ekim ayından sonraki en büyük değer kazanımını gerçekleştirdi.

Wall Street piyasasındaki bu iyimserlik sabah saatlerinde Asya piyasalarına da

bulaşırken, Japonya borsası %8’in üzerinde değer kazancı ile alımlarda başı çekiyor.

Tarifelerin ardından teşvik paketleri açıklaması ve tüketimi artırması beklenen

Çin’de deflasyon sancıları devam ediyor. Sabah saatlerinde gelen enflasyon

verilerinde Çin enflasyonu Mart ayında sabit kalması beklenirken daralma

bölgesinde yer alırken, mart ayında yıllık enflasyon -%2,5 seviyesine geriledi.

Yurt içinde ise BİST100, dünkü küresel satış dalgasına ayak uydururken, 9400

seviyesinin altında kapanış gerçekleştirdi. Bankacılık sektörünün satışlarını

sertleştirdiği haftanın üçüncü işlem gününde XBANK endeksi %3,82 değer

kaybederek 11924 seviyesine geriledi. Ana endekste işlem hacimleri zayıflamaya

devam ederken, dün toplam 98 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Dünkü ABD

borsalarındaki iyimser seyir ve Avrupa vadeli borsa endekslerindeki kuvvetli açılış

beklentileri ile Borsa İstanbul’da kuvvetli bir açılış bekliyoruz. Bunun yanı sıra

ekonomik ajanda da yurt içinde sanayi üretimi rakamları, para banka ve menkul

kıymet istatistikleri takip edilirken, küresel piyasalarda haftanın en önemli

verilerinden olan ABD tüketici enflasyon rakamları gündemde olacak.

10.04.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.145,06   12,02

Dow Jones Endeksi 40.608,45   7,87

S&P 500 Endeksi 5.428,64     9,52

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.123,00   -0,95

Dow Jones Vadeli Kontratı 40.780,00   -0,14

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.467,50     -0,43

Ons Altın 3122,15 1,26

Ons Gümüş 31,26 0,73

Gram Altın 3810,80 1,22

Gram Gümüş 38,16069 0,75

USDTRY Paritesi 37,9641 -0,01

EURTRY Paritesi 41,7980 0,52

EURUSD Paritesi 1,0975 0,24

GBPUSD Paritesi 1,2854 0,28

USDJPY Paritesi 146,89 -0,57

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.275,50     -2,13

Bist 30 Endeksi 10.108,86   -2,13

Bist 100-30 Endeksi 16.840,54   -2,12

Bist Tüm-100 Endeksi 37.447,32   -0,88

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,40          -2,11

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,23            -2,11

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,69          -0,92

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 68,00 -11,69

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 78,00 1,30

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 100,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 365,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Sanayi Üretimi Aylık -22%

15:30 ABD TÜFE Aylık 0,10% 0,20%

15:30 ABD TÜFE Yıllık 2,50% 2,80%

15:30 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma 223B 219B



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Yabancılar Banka ve Gıda Perakendeden Çıktı!

Borsa İstanbul’da Mart ayına ilişkin yabancı yatırımcı işlemleri açıklandı. Mart ayı genelinde 171 milyon dolarlık satış gerçekleştiren yatırımcılar 34,6

milyar dolarlık alışa karşı 34,8 milyar dolarlık satış gerçekleştirdi. Yabancı yatırımcı 2025 yılında kümülatif olarak 383 milyon dolar düzeyinde nette alıcı

pozisyonda bulunmaktadır.

Mart ayı genelinde yabancı yatırımcılar nette en çok alış gerçekleştirdiği hisse senedi 199,9 milyon dolar ile Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.Ş.’de

olurken bunu 99,9 milyon dolar ile TCELL ve 59,8 milyon dolar ile FROTO takip etti. Alımların devamı ise sırasıyla TUPRS, OYAKC, TTKOM, DOAS, ASTOR,

KCHOL, ENKAI, SISE ve TTRAK hisselerinde gerçekleşti.

Mart ayı genelinde yabancı yatırımcılar nette en çok satış gerçekleştirdiği hisse senedi 295,9 milyon dolar ile Bim Birleşik Mağazalar A.Ş. olurken bunu

157,4 milyon dolar ilse YKBNK ve 118,4 milyon dolar ile AKBNK takip etti. Satışların devamı ise sırasıyla SAHOL, ISCTR, MGROS, RAYSG, GARAN, VAKBN

ve PGSUS hisselerinde yaşandı.

Yorum: Mart ayına yönelik alımlar ağırlıklı olarak hikayesi olan ve katma değerli üretim yapan şirketlerde gerçekleşirken küresel tarafta yaşanan

gelişmelerin yansımalarını da çimento ve yurtdışı faaliyeti olan taahhüt şirketlerine yönelik yabancı yatırımcı ilgisini artırdı. Satış tarafında ise genel

olarak perakende sektöründeki rekabet kurumu soruşturması ve bankalar özelinde Mart ayının son haftalarında yaşanan siyasi gelişmelerin etkisi ile

yabancı yatırımcı satış pozisyonunda yer aldı.

Kaynak : Borsa İstanbul ve Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ TAVHL – Mart Ayı Yolcu İstatistikleri 

Şirket Mart ayına ilişkin yolcu istatistiklerini yayımladı. Mart ayında bir önceki yılın aynı ayına göre toplam yolcu sayısında %1 seviyesinde düşüş 
görülmektedir. Yüzdesel bazda en çok yolcu kaybı yaşayan havalimanı %17 ile Antalya Havalimanında gerçekleşirken bunu %9 ile Alanya Havalimanı 
takip etti. Listenin pozitif tarafında ise Tunus yolcu sayısını bir önceki yılın aynı ayına göre %31 artırdı bunu %11 ile Gürcistan takip etti. Kümülatif 
rakamlara göre ise Ocak – Mart 2025 döneminde yolcu sayısı bir önceki yılın aynı dönemine göre %4 oranında artırdı. Burada da Alanya ve Antalya 
yolcu sayısında azalışla listenin basında yer alırken Tunus ve Gürcistan yolcu sayısını bir önceki yılın aynı dönemine göre artıran havalimanları arasında 
bulundu.

Şirket tarafından yayımlanan rapordaki önem arz eden başlıklar ise Antalya Havalimanı’ndaki kapasite genişlemesinin 12 Nisan itibariyle sona ereceği 
ve açılışın yapılacağı bilgisi yer alırken Ankara Esenboğa Havalimanı’nın ise bu çeyrekte açılması öngörülüyor.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almaktadır. 24.10.2024 tarihi itibariyle 379,71 TL hedef fiyatla araştırma 
kapsamımızda bulunduruyoruz. Şirket %57,23 seviyesinde getiri potansiyeline işaret etmektedir.

Rapor İçin Tıklayınız.

➢ ARCLK – İtalyan Operasyonlarına Yönelik Öngörülen Strateji Planlaması 

İtalya operasyonlarının verimliliği ve sürdürülebilirliğini hedefleyen uzun vadeli dönüşüm planına ilişkin sendikalar ve diğer ilgili otoritelerle yürütülen 
görüşmelerde çalışan temsilcilerinin onayına sunulmak üzere bir sözleşme taslağı hazırlanmış olup, sözleşme detaylarına ilişkin değerlendirmelerin 
tamamlanması, belirtilen onayların alınması ve kurumsal onayların tamamlanmasını takiben  sözleşmenin imzalanması öngörülmektedir. 

Hazırlanan sözleşme taslağına istinaden Cassinetta, Melano ve Comunanza tesislerinde üretim faaliyetlerinin devam etmesi, Carinaro tesisinin yedek 
parça ve yenileme süreçleri için merkez olarak faaliyetlerine devam etmesi, 2025 yılının sonunda üretime son verilmesi değerlendirilen Siena 
tesisinde ise endüstriyel dönüşüm sürecinin sürdürülmesi; endüstriyel dönüşüm sürecinde herhangi bir gelişme olmaması durumunda ise bu tesise 
ilişkin kira ve çalışan sözleşmelerinin 2027 yılı sonuna kadar yürürlükte kalması öngörülmektedir. Bu çerçevede İtalya'da 2025-2027 yılları arasında 
300 milyon Euro yatırım yapılması öngörülmekte olup, ilgili tutar şirketimizin operasyonel ve stratejik hedefleri doğrultusunda yapılacak harcamaların 
da dâhil olduğu operasyonel giderler ve iş sürekliliği için öngörülen yatırımları içermektedir. Ayrıca, daha önce yaklaşık 2.000 olarak öngörülen 
İtalya'daki operasyonlardan etkilenmesi beklenen çalışan ve pozisyon sayısı, güncel durumda 1.284 olarak öngörülmektedir. İlgili çalışanlar için Şirket 
tarafından destek ve teşvik programı sağlanması öngörülmekte olup, gerekli karşılıklar 31 Aralık 2024 tarihli finansal tablolarda ayrılmış olduğu için bu 
aşamada ilave bir karşılık ihtiyacı öngörülmemektedir.   Diğer taraftan, süreçte çalışanlara sağlanacak hakların bir kısmının sosyal ve kamusal destekler 
yoluyla karşılanması öngörülmekte olup, sözleşmenin geçerliliği ilgili otoriteler tarafından söz konusu desteklerin onaylanmasına bağlıdır. Söz konusu 
planın uygulaması ve yatırımlar hakkında, taraflarca gelişmelere bağlı olarak düzenli aralıklarla değerlendirmelerde bulunulması öngörülmektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. 

➢ ASELS – Orta Doğu ve Afrika Bölgesine Yönelik Sipariş

ASELSAN, Ortadoğu ve Afrika bölgesindeki bir müşterisi ile askeri haberleşme sistemlerinin doğrudan satışına ilişkin toplam tutarı 158,6 Milyon ABD 
Doları olan ihracat sözleşmesi imzalamıştır.

Yorum: Şirket almış olduğu yeni iş ilişkisi yıllıklandırılmış hasılat rakamının %5,01’ine tekabül etmektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almaktadır. 03.10.2024 tarihi itibariyle 112,78 TL hedef fiyatla araştırma 
kapsamımızda bulunduruyoruz. 

Rapor İçin Tıklayınız

https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33906
https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33917


12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        -5,07% 111,73% 118,80

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        37,01% 1,00% 85,75

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           1,28% 48,63% 47,74

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           53,10% -3,44% 12,92

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           65,41% -14,19% 11,97

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        81,92% -19,86% 68,60

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        65,79% 12,39% 485,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        43,99% 17,61% 264,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        72,98% 3,98% 90,65

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        77,67% -17,97% 164,30

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        9,09% 33,84% 106,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           35,32% -6,49% 21,60

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   28,19% 4,15% 1.032,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        57,31% 6,58% 241,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        38,19% 7,59% 308,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           33,86% 15,38% 52,45

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        27,63% 6,60% 738,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

EKGYO 7.04.2025 13,1 12,54 13,37 13,80

ENJSA 7.04.2025 61,2 56,15 59,80 61,50

TCELL 7.04.2025 88,45 85,50 90,95 93,65

THYAO 7.04.2025 310 294,00 314,00 323,00

VAKBN 7.04.2025 22,5 22,04 23,68 24,46

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AKBNK 10.04.2025 49,78 49,78 51,52 52,02

ASTOR 10.04.2025 102,60 102,60 106,19 107,22

BSOKE 10.04.2025 14,50 14,50 15,01 15,15

SAHOL 10.04.2025 77,65 77,65 80,37 81,14

*ENJSA katılım endeksine tabidir.*BSOKE katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın üçüncü işlem gününde yüzde -
2,13 oranında değer kaybederek günü 9275 puan seviyesinden
tamamladı. Güne zayıf başlangıç yapan endekste gün boyu volatilite
sürerken, kapanışa doğru satışlar ağırlaştı. Endeks seans içerisinde
en yüksek 9472 seviyesini test ederken, en düşük 9275 seviyesi
görüldü. Haftanın dördüncü işlem gününe başlarken geri çekilmenin
devam etmesi durumunda sırasıyla 9150 ve 9000 seviyeleri destek
olarak izlenirken, olası yükseliş senaryosunda 9470 seviyesi ilk
direnç, 9780 seviyesi ikinci direnç seviyesi olarak karşımıza çıkıyor.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Çarşamba gününü yüzde
2,50 değişim ile 10611 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10242 seviyesini görürken en yüksek 10611
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
10685 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 10800 ve 11025
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 10520 öncelikli destek olurken 10430 ve 10300
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 1,29 değişim ile
3122,9 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3071,6 seviyesini görürken en yüksek 3132,57 seviyesine ulaştı.
Ons Altın 'nda bugün 3146,44 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3169,99 ve 3207,41 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3085,47 öncelikli destek
olurken 3048,05 ve 3024,5 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,26
değişim ile 1,0978 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0943 seviyesini görürken en yüksek 1,0997
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1002 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1026 ve 1,1055 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0948
öncelikli destek olurken 1,0919 ve 1,0895 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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