
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 361,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da pozitif açılış

beklentimizle beraber 9175 bandını destek, 9530 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın ilk işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü günlük

bazda %0,56 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %0,29

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Günlük Teknik Önerileri: AKSA(*), MGROS, TAVHL, TCELL, YBKNK.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ THYAO – Pay Geri Alım Programının Başlatılması

✓ EUPWR – Yüksek Gerilim Trafo Merkezi Yapım İşi

Haber Akışı ve Volatilite Maksimum !

Gündemden düşmeyen ve tarihi oynaklık yaratan tarifelerin finansal piyasalara 

etkisi sürmeye devam ediyor. Yeni haftaya sert değer kayıpları ile başlayan 

hisse senedi piyasaları, yetkili isimlerin açıklamaları ve müzakere umutları ile 

dipten alınmaya başlandı. ABD’nin dış ticaret açığı kapanana kadar tarifelerden 

vazgeçmeyeceğini açıklayan ve kararlı olduğunu belirten Trump, ülkelerle tarife 

oranlarını müzakere edeceklerini açıkladı. Avrupa Birliği Komisyonu Başkanı 

Ursula Von Der Leyen tarifeleri müzakere etmeye hazır olduklarını belirtirken, 

özellikle endüstriyel ürünler için karşılıklı sıfır tarife teklifi ilettiklerini açıkladı. 

Uluslararası bir haber ajansı dün yaptığı haberde Trump’ın tarifeleri 90 

günlüğüne askıya alabileceğini belirtirken, bu beklenti piyasalarda şok bir alım 

dalgasını beraberinde getirdi. Ardından bu haber Beyaz Saray tarafından Jet 

hızıyla yalanlanırken, başta Wall Street endeksleri olmak üzere borsalar 

kazanımlarının büyük bir kısmını geri verdi. Bunun yanı sıra geçtiğimiz gün 

Trump, Çin’in tarife misillemelerini geri çekmemesi halinde 9 Nisan tarihinde 

%50 ek gümrük vergisi uygulayacaklarını aktarırken, Çin bu tehdide yönelik 

karşı tedbirler almaya hazırlanıyor. Tarife oranlarının karşılıklı artma ihtimali 

resesyon beklentilerini körüklerken, küresel ticaretin zayıflayabileceği ihtimali 

petrol piyasasında çok sert biçimde fiyatlanmaya devam ediyor. 75 dolar 

seviyesinden sert biçimde gerilemeye başlayan Brent Petrol dün itibariyle 63 

dolar seviyesinin altını test ederken, bugün denge bulmaya çalışıyor. Haftanın 

ikinci işlem gününe başlarken Asya piyasalarında ABD ile müzakerelerini devam 

ettiren Japonya başta olmak üzere hisse senedi piyasaları alıcılı seyrediyor. 

Japon Yeni’nin değer kaybındanda destek bulan Nikkei endeksi %6’Ya yakın 

değer kazanırken, geçtiğimiz gün %13 değer kaybeden Hong Kong piyasasına 

dipten alımlar geliyor. 

Küresel gelişmelerden sınırlı etkilenmeye devam eden Borsa İstanbul’da dün 

itibariyle negatif açılışın ardından pozitif bir kapanış gerçekleşirken, hizmetler 

endeksi bu alıcılı seyre eşlik etti. Yabancıların geçtiğimiz hafta TL varlıklardan 

çıkışı devam ederken, 28 mart haftasında yabancılar 2,4 milyar TL’lik tahvil 

satışı, 652 milyon dolarlık hisse senedi satışı gerçekleştirdi. Borsa İstanbul’da 

gördüğümüz dengelenme çabasına istinaden ana endeks bir süre 9000-10150 

geniş bandı arasında denge bulmak isteyebilir. Yurt içinde Hazine’nin nakit 

dengesi rakamları yeni işlem gününde takibimizde olurken, küresel ajanda da 

önemli bir makro veri bulunmuyor.

08.04.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 17.430,68   0,19

Dow Jones Endeksi 37.965,60   -0,91

S&P 500 Endeksi 5.121,38     -0,23

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 17.752,75   0,92

Dow Jones Vadeli Kontratı 38.793,00   1,65

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.161,50     1,26

Ons Altın 3008,56 0,89

Ons Gümüş 30,14 0,19

Gram Altın 3675,90 0,93

Gram Gümüş 36,8306 0,23

USDTRY Paritesi 38,0027 0,04

EURTRY Paritesi 41,7466 0,78

EURUSD Paritesi 1,0972 0,60

GBPUSD Paritesi 1,2783 0,50

USDJPY Paritesi 147,55 -0,21

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.407,17     0,29

Bist 30 Endeksi 10.264,11   0,43

Bist 100-30 Endeksi 17.027,34   -0,07

Bist Tüm-100 Endeksi 37.146,79   0,34

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,55          0,24

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,25            0,02

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,27          -0,36

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 75,00 5,63

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 75,00 2,74

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 100,00 3,09

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 361,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

17:30 Türkiye Hazine Nakit Dengesi - -397M



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ THYAO – Pay Geri Alım Programının Başlatılması

Şirket yapılacak ilk genel kurul toplantısında ekte yer alan Pay Geri Alım Programı Teklifi'nin pay sahiplerinin onayına sunmak üzere; ilk genel kurul 
tarihi itibariyle 3 yılı kapsayacak şekilde geri alıma konu edilebilecek azami tutarın 9 milyar TL olarak belirlenmesine ve bu rakamın ortaklığın çıkarılmış 
sermayenin %1,7’si ile sınırlandırılmasına karar verilmiştir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almaktadır. 15.11.2024 tarihi itibariyle 425,96 TL hedef fiyatla araştırma 
kapsamımızda bulunduruyoruz. Şirket %37,41 seviyesinde getiri potansiyeline işaret etmektedir.

➢ EUPWR – Yüksek Gerilim Trafo Merkezi Yapım İşi

Şirketimiz yurtiçinde yerleşik bir firma ile, Rüzgar Enerjisi Santrali projesinde kullanılmak üzere ‘'Yüksek Gerilim Trafo Merkezi Yapım İşi ve Malzeme 
Tedariği'' konusunda sözleşme imzalamıştır. Sözleşme bedeli vergiler hariç 1.740.000.USD'dir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. İlgili veri Pazartesi günü seans içerisinde paylaşılması bugün özelinde 
ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayabilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        -3,36% 107,98% 116,70

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        40,62% -1,59% 83,55

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           4,38% 44,21% 46,32

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           50,99% -2,09% 13,10

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           65,14% -14,05% 11,99

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        84,34% -20,91% 67,70

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        67,34% 11,35% 481,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        46,62% 15,50% 260,00

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        77,29% 1,46% 88,45

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        80,19% -19,12% 162,00

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        8,48% 34,60% 106,60

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           37,23% -7,79% 21,30

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   27,69% 4,55% 1.036,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        57,25% 6,62% 241,60

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        37,41% 8,20% 310,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           42,70% 8,23% 49,20

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        24,67% 9,12% 755,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

EKGYO 7.04.2025 12,96 12,54 13,37 13,80

ENJSA 7.04.2025 58,05 56,15 59,80 61,50

TCELL 7.04.2025 88,3 85,50 90,95 93,65

THYAO 7.04.2025 304,75 294,00 314,00 323,00

VAKBN 7.04.2025 22,98 22,04 23,68 24,46

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AKSA 8.04.2025 10,78 10,62 10,94 11,16

MGROS 8.04.2025 481,00 473,50 488,00 497,50

TAVHL 8.04.2025 241,60 237,90 245,20 249,90

TCELL 8.04.2025 88,45 87,10 89,80 91,55

YKBNK 8.04.2025 24,50 24,12 24,86 25,36

*ENJSA katılım endeksine tabidir.*AKSA katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ilk işlem gününde yüzde 0,29
oranında primlenerek günü 9407 puan seviyesinden tamamladı.
Seansa sert değer kayıpları ile başlayan endekste volatilite yüksek
seyrederken, öğleden sonra gelen alımlara pozitif bölgede kalmış
oldu. Ana endeks gün içerisinde en düşük 9050 seviyesini test
ederken, en yüksek 9506 seviyesini gördü. Yeni güne başlarken
yükseliş eğiliminin devamı halinde 9530 ilk direnç olarak takip
edilirken bu seviyenin aşılması durumunda 9670 sıradaki direnç
olarak izlenebilir. BİST100’deki geri çekilme senaryolarında ise
öncelikli olarak 9175, ardından 9000 seviyesi ana destek olarak
konumlanıyor.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Pazartesi gününü yüzde 0,63
değişim ile 10463 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10005 seviyesini görürken en yüksek 10629 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 10650 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10730 ve 11050 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10380 öncelikli destek olurken 10200 ve 10000 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,62 değişim ile
1,0974 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,0904 seviyesini görürken en yüksek 1,0982 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1002 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1031 ve 1,108 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0924 öncelikli destek
olurken 1,0875 ve 1,0847 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,25
değişim ile 1,0988 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0882 seviyesini görürken en yüksek 1,1001
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1032 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1076 ve 1,1151 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0913
öncelikli destek olurken 1,0838 ve 1,0794 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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