
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 316,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9450 bandını destek, 9820 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde 12 Aylık Model Portföyümüz %1,65

değer kazanırken, BIST 100 endeksi %0,49 seviyesinde pozitif bir

performans sergilemiştir.

✓ Günlük Teknik Önerileri: AKCNS(*), DOHOL, MEGMT, OZATD(*).

(Detaylar sf:4)

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ İstanbul Enflasyonu Açıklanırken, Türkiye’de Mart Ayında Enflasyon 

Verisine İlişkin Tahminler Belli Oldu

✓ GESAN – TEIAŞ Tarafından Yapılan İhalenin Kazanımı

✓ YEOTK – AKSEN İle Doğalgaz Kombine Çevrim Santrali Sözleşme 

İmzalanması

ABD’nin Kurtuluş Günü Bugün !

Seçim kampanyasından bu yana tarifeleri ile gündemden düşmeyen Donald 

Trump, bu akşam kapsamlı gümrük tarifelerini açıklayıp yürürlüğe koyacak. 

Açıklama öncesi farklı spekülasyon ve oranların tartışıldığı rakamlarda tüm 

ülkelere %20 ek vergi getirilmesi planların  dahilinde olduğu belirtildi. Küresel 

piyasalarda bu tarifelerin belirsizliği fiyatlanmaya devam ederken, geçtiğimiz 

haftalarda başlayan zayıf seyir devam ediyor.  Wall Street endekslerinde dün 

itibariyle karışık seyir hakimken teknoloji hisselerine dipten alım geldi. 

Geçtiğimiz gün açıklanan üretim aktivitesini gösteren ISM İmalat PMI Endeksi 

daralma bölgesine geçerken, açık iş pozisyonlarını gösteren JOLTS verisi 

beklentilerin altında kaldı.  Genişlemeci maliye politikaları beklentileri ile son 

dönemde ABD piyasalarıyla aradaki makası kapatan Avrupa borsalarında dün 

itibariyle pozitif seyir hakimdi. Geçtiğimiz haftalarda 1,0940 seviyelerine 

dayanan EURSD paritesi ise, o bölgeden geri çekilerek 1,08 seviyelerinde 

denge bulmaya çalışıyor. Asya piyasaları ise sabah saatlerinde Trump’ın 

tarifelerini beklerken, yatay ve sakin bir seyir izliyor. 

Yurt içinde TL varlıklarda yüksek oynaklık nispeten azalırken normalin üzerinde 

seyretmeye devam ediyor. İstanbul Ticaret Odası’nın açıkladığı İstanbul 

enflasyonu mart ayında %3,79 oranında artış gösterdi. Yarın ise TÜİK’in 

enflasyon rakamları dikkatle takip edilecek. Bayramdan önce geçtiğimiz 

haftanın son işlem gününde yatay pozitif bir performans sergileyen Borsa 

İstanbul’da bankacılık endeksi toparlanmakta zorlanıyor. Nisan ayına 

başladığımız yeni işlem gününde BİST100’de 9450 seviyesi kritik destek olarak 

takip edilirken, Nisan ayının genelinde endeksin 10150 seviyesine çıkıp, bu 

bölgede kalıcılığı dikkatle takip edilecek. Bugün Türkiye’de İmalat PMI 

rakamları gündemde olurken, küresel piyasalar  ABD’den gelecek Tarım Dışı 

İstihdam verisinin öncüsü olan ADP özel sektör istihdamı takip edilecek. 

02.04.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.436,42   0,82

Dow Jones Endeksi 41.989,96   -0,03

S&P 500 Endeksi 5.626,17     0,38

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.567,50   0,82

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.199,00   -0,10

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.666,00     -0,15

Ons Altın 3118,87 0,15

Ons Gümüş 33,83 0,41

Gram Altın 3806,92 0,21

Gram Gümüş 41,28944 0,49

USDTRY Paritesi 37,9653 0,06

EURTRY Paritesi 41,0547 0,27

EURUSD Paritesi 1,0795 0,03

GBPUSD Paritesi 1,2918 -0,04

USDJPY Paritesi 149,87 0,17

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.659,48     0,49

Bist 30 Endeksi 10.577,08   0,58

Bist 100-30 Endeksi 17.316,66   0,25

Bist Tüm-100 Endeksi 36.758,45   1,28

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,16          0,34

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,27            0,35

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,35          -1,37

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 77,00 -6,10

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 76,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 99,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 316,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye İmalat PMI Endeksi - 48,3

15:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdamı 118B 77B

17:00 ABD Fabrika Siparişleri 0,50% 1,70%

22:00 ABD Başkanı Trump'ın Konuşması - -



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ İstanbul Enflasyonu Açıklanırken, Türkiye’de Mart Ayında Enflasyon Verisine İlişkin Tahminler Belli Oldu.

İstanbul Ticaret Odası İstanbul'un Mart ayı enflasyonunu açıkladı. İTO'nun verilerine göre, aylık yüzde 3,79; yıllık bazda ise yüzde 46,23 oranında arttı.

Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 2025 Mart ayına ilişkin aylık bazda enflasyon beklentimiz %2,45 seviyesinde şekillenirken yıllık bazda

%38,09 seviyesinde gerçekleşmesini öngörüyoruz. Yılsonuna ilişkin enflasyon beklentimiz ise %29,00 - %30,00 seviyesinde şekillenmektedir.

BloombergHT tarafından yayımlanan ankete göre Mart'ta enflasyonun aylık yüzde 2,78, yıllık yüzde 38,54 olması bekleniyor. Yıl sonu enflasyon

beklentisi ise bir önceki anket döneminde yüzde 28,28 iken bu anket döneminde yüzde 30 seviyesine yükseldi.

ForInvest’in Mart ayı enflasyon tahmini yayımlandı. Mart ayı Tüketici Fiyat Endeksi'nde (TÜFE) aylık medyan tahmin yüzde 2,90, ortalama tahmin ise

yüzde 2,88 artış yönünde gerçekleşti. ForInvest Haber'in 19 ekonomist ile düzenlediği ankete göre, Mart ayı yıllık TÜFE verisi için medyan tahmin

yüzde 38,70, ortalama tahmin ise yüzde 38,67 artışa işaret etti.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ YEOTK – AKSEN İle Doğalgaz Kombine Çevrim Santrali Sözleşme İmzalanması

Şirketimiz ile AKSA Enerji Üretim A.Ş.‘nin bağlı ortaklıklarından NDAR Energies arasında Senegal'de kurulacak doğalgaz kombine çevrim santralinin

225kV Yüksek Gerilim Trafo Merkezi ve Enerji İletim Hattının yapımı (dizayn, mühendislik, tedarik, montaj, test ve devreye alma) amacıyla 6.763.285

EURO + KDV bedelle sözleşme imzalanmıştır.

Küresel vizyonumuz doğrultusunda, dünyanın dört bir yanında etkinliğimizi artırarak herkes için güvenilir, sürdürülebilir ve modern enerji kaynaklarına

erişimi güçlendiren projelere imza atmak için kararlılıkla ilerliyoruz

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. İlgili haber akışının Cuma günü seans içerisinde paylaşılması bugün 

özelinde ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayabilir.

➢ GESAN – TEIAŞ Tarafından Yapılan İhalenin Kazanımı

18/03/2025 tarihinde Kamu Aydınlatma Platformu'nda (KAP) yapmış olduğumuz bildirimde şirketimizin, TÜRKİYE ELEKTRİK İLETİM A.Ş GENEL 

MÜDÜRLÜĞÜ (TEİAŞ) tarafından 18/03/2025 tarihinde gerçekleştirilen ‘'İTM.506 Referanslı, 154 kV Emirgazi TM Yapım İşi'' konulu ihaleye katıldığı ve 

en avantajlı fiyatı vererek ihalede 1. olduğu bildirilmişti.

Türkiye Elektrik İletişim A.Ş. İhale Komisyonu, şirketimize işin uhdemizde kaldığına dair kesinleşme kararını iletmiştir.

İşin baz bedeli 213.612.900,50 -TL'dir. (İki Yüz On Üç Milyon Altı Yüz On İki Bin Dokuz Yüz Türk Lirası, Elli Kuruş)

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. İlgili haber akışının Cuma günü seans içerisinde paylaşılması bugün 

özelinde ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayabilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        -5,94% 113,69% 119,90

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        35,44% 2,18% 86,75

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -6,12% 60,34% 51,50

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           52,98% -3,36% 12,93

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           61,50% -12,11% 12,26

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        80,22% -19,10% 69,25

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        62,53% 14,64% 495,25

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        47,90% 14,50% 257,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        63,68% 9,89% 95,80

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        62,81% -10,48% 179,30

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        1,80% 43,43% 113,60

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           29,80% -2,51% 22,52

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   24,92% 6,87% 1.059,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        56,99% 6,80% 242,00

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        36,96% 8,55% 311,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           42,99% 8,01% 49,10

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        15,36% 17,93% 816,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AKCNS 2.04.2025 165,10 162,60 167,60 170,90

DOHOL 2.04.2025 15,91 15,67 16,15 16,47

MEGMT 2.04.2025 27,80 27,38 28,22 28,76

OZATD 2.04.2025 127,50 125,60 129,40 131,90

*AKCNS ve OZATD katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi geçtiğimiz haftanın son işlem gününde
yüzde 0,49 oranında değer kazanarak günü 9659 puan seviyesinden
tamamladı. Güne zayıf başlayan borsada öğleden sonra başlayan
alımlarla pozitif tarafta kapanış gerçekleşirken, endekste 105 milyar
TL işlem hacmi gerçekleşti. Yeni haftaya başlarken endekste yükseliş
serisinin devam etmesi halinde 9820 seviyesi ilk direnç olarak takip
edilirken, bu seviyenin geçilmesi durumunda 10000 seviyesi psikolojik
direnç olarak izlenebilir. Olası geri çekilme senaryolarında ise 9450
seviyesi ilk destek, 9000 seviyesi ise ana destek olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Cuma gününü yüzde 1,15
değişim ile 10879 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10617 seviyesini görürken en yüksek 10917 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 11040 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11150 ve 11400 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 11810 öncelikli destek olurken 10650 ve 10540 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,09 değişim ile
3116,98 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3107,87 seviyesini görürken en yüksek 3135,73 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3132,52 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3148,05 ve 3160,38 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3104,66 öncelikli destek
olurken 3092,33 ve 3076,8 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,02
değişim ile 1,0794 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0787 seviyesini görürken en yüksek 1,0811
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0807 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0821 ve 1,0831 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0783
öncelikli destek olurken 1,0773 ve 1,0759 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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