
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 319,20 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9450 bandını destek, 9830 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın dördüncü işlem gününde 12 Aylık Model Portföyümüz %0,61 değer

kaybederken, BIST 100 endeksi %0,38 seviyesinde negatif bir performans

sergilemiştir.

✓ Günlük Teknik Önerileri: Borsa İstanbul’da beklenen yüksek volatilite

nedeniyle günlük teknik öneri paylaşılmamıştır.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Türkiye’de Mart Ayında Enflasyon Verisine İlişkin Tahminler Belli Oldu.

✓ Küresel Navlun Fiyatlarında Düşüş İvmesi Sürüyor!

✓ Fitch Ratings, Türkiye ABD’nin İhracatına Daha Yüksek Tarife Uyguluyor! 

✓ ERCB – 32,5 Milyon USD’lik Yeni İş İlişkisi

✓ PLTUR – İBB Personel Taşıma Hizmet İhalesi Kazanımı

Küreselde Tarife, Yurt İçinde Volatilite, Ons Altında Zirve…

Otomobil ve parçalarına uygulanacak ek tarife ile birlikte tarife karmaşası kaldığı

yerden devam ederken, Trump’ın ‘’kurtuluş günü’’ olarak nitelendirdiği 2 nisan

öncesinde küresel hisse senedi piyasaları toparlanmakta güçlük çekiyor. Dün

ABD büyüme rakamları piyasaların odak noktasındayken, dünyanın lokomotif

ekonomisi 2024 yılı son çeyreğinde beklenti olan %2,3 oranında büyümeye

karşın %2,4 büyüdü Böylece ABD 2024 yılının tamamında %2,8 oranında

büyüme gösterdi. Ekonomistler rakamların ardından 2025 yılında resesyon baz

senaryo olmasa da ABD’de büyümenin yavaşlayabileceğini tahmin ediyor. Bu

yavaşlamayı fiyatlayan ve en tepe seviyelerinden %10’a yakın düzeltmeler

gerçekleştiren Wall Street’te dün itibariyle zayıf seyirler hakimdi. Otomotiv

şirketleri General Motors ’da geri çekilmeler %7’yi aşarken Ford Motor Company

’de değer kayıpları %4’e yaklaştı. Avrupalı yetkililerden misilleme mesajları

gecikmezken, Avrupa borsalarında da geri çekilme geçtiğimiz gün de sürdü. Tüm

belirsizliklerin devamı temasında yılbaşından bu yana getiri şampiyonu olan ons

altın ise dün yeni zirvesini yenilerken, bu sabah 3080 dolar seviyesine yakın

fiyatlanıyor. Haftanın sonuna girerken yeni günün sabahında Asya piyasalarında

Japonya önderliğinde satıcılı seyir etkili oluyor. İhracat şirketlerinin önde olduğu

Nikkei borsasında otomobil devleri Toyota %5’e yakın değer kaybederken,

Mitsubishi ve Honda’da sert düşüşler ön plana çıkıyor. Jeopolitik tansiyon

temasında da müzakereler devam ederken, hiçbir cephede net bir anlaşma

sağlanamıyor. ABD Yemen’i vurmaya devam ederken, İsrail Hamas savaşı

ateşkesin bozulmasıyla yeni bir ivme kazandı. ABD ve Ukrayna değerli madenler

ve ateşkes anlaşmasında Trump’ın talepleri beklenenden yüksek çıkınca,

Ukrayna bu anlaşma maddelerini yeniden değerlendirmek istiyor. Trump ve

kurmayları ise nisan sonuna kadar Rusya-Ukrayna savaşında ateşkesi sağlamak

istiyor.

Yüksek oynaklığın dinmediği ve yön arayışının devam ettiği Borsa İstanbul

cephesinde ise dün yüksek iştahla açılış yapan hisse senetleri, kapanışta

yatırımcısına aynı görüntüyü sunmadı. Bankacılık endeksinde satışların devamını

gördüğümüz haftanın dördüncü işlem gününde satışlar Borsa İstanbul’un en

değerli 30 şirketinde yoğunlaştı. Gerçekleşen işlem hacminde zayıflama dikkat

çekerken, geçtiğimiz gün BİST100’de 114 milyar TL seviyesinde işlem hacmi

gerçekleşti. Kritik hafta kapanışında bugünkü kapanış önem teşkil ederken,

bayram dolasıyla Pazartesi ve Salı yurt içi piyasalar kapalı olacak.

28.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.798,62   -0,59

Dow Jones Endeksi 42.299,70   -0,37

S&P 500 Endeksi 5.693,12     -0,33

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.973,25   -0,59

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.638,00   0,08

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.742,00     0,05

Ons Altın 3081,46 0,81

Ons Gümüş 34,36 -0,14

Gram Altın 3767,07 0,99

Gram Gümüş 42,01601 0,06

USDTRY Paritesi 38,0257 0,18

EURTRY Paritesi 41,0320 0,08

EURUSD Paritesi 1,0791 -0,10

GBPUSD Paritesi 1,2941 -0,06

USDJPY Paritesi 150,77 -0,19

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.612,84     -0,38

Bist 30 Endeksi 10.516,60   -0,54

Bist 100-30 Endeksi 17.273,62   1,00

Bist Tüm-100 Endeksi 36.292,42   0,03

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,12          -0,12

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,27            -0,12

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,87          1,53

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 77,00 -1,28

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 80,00 2,56

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 100,00 1,01

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 319,20 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 İngiltere GSYH Çeyreklik 0,10% 0,10%

10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi - 99,2

10:55 Almanya İşsizlik Oranı 6,20% 6,20%

15:30 ABD Çekirdek PCE Aylık 0,30% 0,30%

15:30 ABD Çekirdek PCE Yıllık 2,70% 2,70%



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Türkiye’de Mart Ayında Enflasyon Verisine İlişkin Tahminler Belli Oldu.

Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 2025 Mart ayına ilişkin aylık bazda enflasyon beklentimiz %2,45 seviyesinde şekillenirken yıllık bazda

%38,09 seviyesinde gerçekleşmesini öngörüyoruz. Yılsonuna ilişkin enflasyon beklentimiz ise %29,00 - %30,00 seviyesinde şekillenmektedir.

BloombergHT tarafından yayımlanan ankete göre Mart'ta enflasyonun aylık yüzde 2,78, yıllık yüzde 38,54 olması bekleniyor. Yıl sonu enflasyon

beklentisi ise bir önceki anket döneminde yüzde 28,28 iken bu anket döneminde yüzde 30 seviyesine yükseldi.

ForInvest’in Mart ayı enflasyon tahmini yayımlandı. Mart ayı Tüketici Fiyat Endeksi'nde (TÜFE) aylık medyan tahmin yüzde 2,90, ortalama tahmin ise

yüzde 2,88 artış yönünde gerçekleşti. ForInvest Haber'in 19 ekonomist ile düzenlediği ankete göre, Mart ayı yıllık TÜFE verisi için medyan tahmin

yüzde 38,70, ortalama tahmin ise yüzde 38,67 artışa işaret etti.

➢ Küresel Navlun Fiyatlarında Düşüş İvmesi Sürüyor!

Küresel konteyner navlun fiyatlarında 2025 yılının Ocak ayının ortalarında başlayan düşüş serisi, üst üste 11'inci haftada da devam etti; fiyatlar son 14

ayın en düşük seviyesine indi. Uluslararası denizcilik veri ve danışmanlık Şirketi Drewry tarafından hazırlanan Dünya Konteyner Endeksi, 27 Mart ile

sona eren bir haftalık dönemde %4 daha azaldı.

Drewry tarafından yapılan açıklamaya göre, söz konusu haftada 40’lık konteynerin spot navlun fiyatlaması 2 bin 264 dolardan 2 bin 168 dolara indi.

Böylece fiyatlar 2024 yılı Ocak ayı seviyesine geldi. Endeks geçen yılın aynı haftasına göre %26, 2021 yılı Eylül ayında 10 bin 377 dolarlık zirveye göre

ise %79 daha aşağıda bulunuyor. Endeksteki düşüşe önceki Rotterdam-New Yort hattı %7 ile öncülük etti; Shanghai-Los Angeles %6, Shanghai-

Rotterdam ise %4 geriledi.

Kaynak: foreks.com

➢ Fitch Ratings, Türkiye ABD’nin İhracatına Daha Yüksek Tarife Uyguluyor! 

Fitch Ratings, ABD yönetiminin devam eden karşılıklı tarife incelemesinin Nisan ayında anlamlı ölçüde daha yüksek tarife oranlarıyla sonuçlanmasını

bekliyor.

Fitch, "Mütekabiliyete odaklanılması, ABD'nin birçok ticaret ortağını, özellikle de ABD'li ihracatçıların ABD'nin bu ülkelerden ithalata uyguladığından

daha yüksek tarife oranlarıyla karşılaştığı yükselen piyasa ekonomilerini etkileyen yüksek bir tarife riski oluşturmaktadır" dedi.

Fitch, Brezilya, Hindistan, Tayland, Malezya, Güney Afrika, Türkiye ve basit ortalama tarife bazında Vietnam ve Endonezya'nın ABD'nin bu ülkelerden

yaptığı ithalata uyguladığı tarifelere kıyasla ABD'nin ihracatına önemli ölçüde daha yüksek tarifeler uygulamakta olduklarını da öne sürdü

Kaynak: foreks.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ PLTUR – İBB Personel Taşıma Hizmet İhalesi Kazanımı

2025/249098 ihale kayıt numaralı İSTANBUL BÜYÜKŞEHİR BELEDİYESİ DESTEK HİZMETLERİ ŞUBE MÜDÜRLÜĞÜ tarafından yapılan Personel Taşıma

Hizmet Alımı işi 985.637.075,00 TL + KDV bedel ile ekonomik olarak en avantajlı teklif sahibi olan firmamız üzerinde kalmış olup, kesinleşen ihale kararı

tarafımıza tebliğ edilmiştir.

Detay: Şirket açıklamış olduğu yeni iş ilişkisi yıllıklandırılmış finansal raporunda hasılat kaleminin 24,04’üne denk gelmektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır.

➢ ERCB – 32,5 Milyon USD’lik Yeni İş İlişkisi

Şirketimiz Erciyas Çelik Boru San. A.Ş., daha önce iki boru alım fazını üretmiş olduğu demiryolu ve karayolu bağlantıları ile Avrupa'nın küresel

ticaretinde stratejik bir öneme sahip, Adriyatik Denizi'nin en büyük konteyner limanı olması yanı sıra, yeni genişleme fazları ile de Güney Avrupa'nın en 

büyük limanı haline gelecek olan müşterisinin 3. faz boru üretim işini euro kontrat anlaşması ile yaklaşık 32,5 milyon USD tutarı ile almıştır. 

Sevkiyatların 2025 yılı içerisinde gerçekleştirilmesi hedeflenmektedir.

Detay: Şirket açıklamış olduğu yeni iş ilişkisi yıllıklandırılmış finansal raporunda hasılat kaleminin %4’üne denk gelmektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. İlgili haber akışının Pazartesi günü seans içerisinde paylaşılması bugün 

özelinde ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayabilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        -3,61% 108,52% 117,00

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        33,89% 3,36% 87,75

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -5,29% 58,94% 51,05

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           59,26% -7,17% 12,42

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           58,40% -10,39% 12,50

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        84,89% -21,14% 67,50

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        60,98% 15,74% 500,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        49,94% 12,95% 254,25

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        68,25% 6,91% 93,20

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        69,32% -13,93% 172,40

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        5,90% 37,88% 109,20

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           30,72% -3,20% 22,36

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   28,69% 3,74% 1.028,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        52,27% 10,11% 249,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        38,07% 7,68% 308,50

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           42,13% 8,67% 49,40

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        13,28% 20,10% 831,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat Aralığı

Borsa İstanbul'da beklenen yüksek volatilite nedeniyle bu hafta için teknik öneri paylaşılmamıştır.

Hisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

Borsa İstanbul'da beklenen yüksek volatilite nedeniyle bugün için teknik öneri paylaşılmamıştır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın dördüncü işlem gününde yüzde -
0,38 oranında değer kaybederek günü 9613 puan seviyesinden
tamamladı. Güne pozitif tarafta başlayan endekste öğleden sonra
primler silinirken, endeks elde ettiği tüm kazanımları geri vermiş oldu.
Seans içerisinde en düşük 9593 puan seviyesini test eden BİST100 en
yüksek 9830 puan seviyesini gördü. Haftanın son işlem gününe
girerken geri çekilmenin devamı halinde sırasıyla 9450 ve 9300
seviyesi destek olarak takip edilirken, olası yükseliş senaryosunda
9830 direnç olarak takip edilirken, bu seviyenin yukarı yönlü geçilmesi
durumunda 10150 seviyesi ana direnç olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Perşembe gününü yüzde -
1,93 değişim ile 10755 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10712 seviyesini görürken en yüksek 11037
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
10860 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 11025 ve 11175
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 10720 öncelikli destek olurken 10570 ve 10020
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Cuma günü sabah saatlerinde yüzde 0,55 değişim ile
3073,66 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3054,22 seviyesini görürken en yüksek 3077,61 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3082,77 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3091,89 ve 3106,17 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3059,38 öncelikli destek
olurken 3045,1 ve 3035,98 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,11 değişim
ile 1,0789 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,0785 seviyesini görürken en yüksek 1,0805 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0801 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,0813 ve 1,0821 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0781 öncelikli destek
olurken 1,0773 ve 1,0762 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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