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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaqg 100 Endeksi 19.798,62 -0,59
Dow Jones Endeksi 42.299,70 -0,37
S&P 500 Endeksi 5.693,12 -0,33
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 19.973,25 -0,59
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.638,00 0,08
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.742,00 0,05
Ons Altin 3081,46 0,81
Ons GUmus 34,36 -0,14
Gram Altin 3767,07 0,99
Gram GUmuUs 42,01601 0,06
USDTRY Paritesi 38,0257 0,18
EURTRY Paritesi 41,0320 0,08
EURUSD Paritesi 1,0791 -0,10
GBPUSD Paritesi 1,2941 -0,06
USDJPY Paritesi 150,77 -0,19

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.612,84 -0,38
Bist 30 Endeksi 10.516,60 -0,54
Bist 100-30 Endeksi 17.273,62 1,00
Bist TUm-100 Endeksi 36.292,42 0,03
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 12,12 -0,12
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,27 -0,12
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 37,87 1,53
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 77,00 -1,28
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 80,00 2,56
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 100,00 1,01

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 319,20 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 ingiltere GSYH Ceyreklik 0,10% 0,10%
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi - 99,2
10:55 Almanya issizlik Orani 6,20% 6,20%
15:30 ABD Cekirdek PCE Aylik 0,30% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek PCE Yillik 2,70% 2,70%

Sabah Notlari

v" Bu sabah CDS 319,20 bandinda seyrediyor. Borsa Istanbul'da yatay acilis
beklentimizle beraber 9450 bandini destek, 9830 seviyesini direng noktasi
olarak takip ediyoruz.

v' Haftanin dérdiinci islem giiniinde 12 Aylik Model Portféyimiiz %0,61 deger
kaybederken, BIST 100 endeksi %0,38 seviyesinde negatif bir performans
sergilemistir.

v Ginlik Teknik Onerileri: Borsa istanbul’da beklenen vyiiksek volatilite
nedeniyle glinlik teknik 6neri paylasiimamistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Tirkiye’de Mart Ayinda Enflasyon Verisine iliskin Tahminler Belli Oldu.
Kiresel Navlun Fiyatlarinda Disiis ivmesi Strtiyor!

Fitch Ratings, Turkiye ABD’nin ihracatina Daha Yiiksek Tarife Uyguluyor!
ERCB — 32,5 Milyon USD'lik Yeni is iliskisi

PLTUR — iBB Personel Tasima Hizmet ihalesi Kazanimi
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Kiireselde Tarife, Yurt icinde Volatilite, Ons Altinda Zirve...

Otomobil ve parcalarina uygulanacak ek tarife ile birlikte tarife karmasasi kaldigi
yverden devam ederken, Trump’in “kurtulus gini’’ olarak nitelendirdigi 2 nisan
oncesinde kiresel hisse senedi piyasalari toparlanmakta glglik c¢ekiyor. Din
ABD blyume rakamlari piyasalarin odak noktasindayken, dinyanin lokomotif
ekonomisi 2024 yili son geyreginde beklenti olan %2,3 oraninda blyimeye
karsin %2,4 buyudu Boylece ABD 2024 yilinin tamaminda %2,8 oraninda
blylime gosterdi. Ekonomistler rakamlarin ardindan 2025 yilinda resesyon baz
senaryo olmasa da ABD'de blylumenin yavaslayabilecegini tahmin ediyor. Bu
yavaglamayi fiyatlayan ve en tepe seviyelerinden %10a yakin dizeltmeler
gerceklestiren Wall Street’te din itibariyle zayif seyirler hakimdi. Otomotiv
sirketleri General Motors ‘da geri gekilmeler %7’yi asarken Ford Motor Company
‘de deger kayiplari %4’e yaklasti. Avrupali yetkililerden misilleme mesajlari
gecikmezken, Avrupa borsalarinda da geri ¢ekilme gectigimiz glin de strdd. Tum
belirsizliklerin devami temasinda yilbasindan bu yana getiri sampiyonu olan ons
altin ise din yeni zirvesini yenilerken, bu sabah 3080 dolar seviyesine yakin
fiyatlaniyor. Haftanin sonuna girerken yeni gliiniin sabahinda Asya piyasalarinda
Japonya 6nderliginde saticili seyir etkili oluyor. ihracat sirketlerinin énde oldugu
Nikkei borsasinda otomobil devleri Toyota %5’e yakin deger kaybederken,
Mitsubishi ve Honda’da sert disusler 6n plana cikiyor. Jeopolitik tansiyon
temasinda da miuzakereler devam ederken, hicbir cephede net bir anlasma
saglanamiyor. ABD Yemen’i vurmaya devam ederken, israil Hamas savasi
ateskesin bozulmasiyla yeni bir ivme kazandi. ABD ve Ukrayna degerli madenler
ve ateskes anlasmasinda Trump’in talepleri beklenenden vylksek ¢ikinca,
Ukrayna bu anlasma maddelerini yeniden degerlendirmek istiyor. Trump ve
kurmaylari ise nisan sonuna kadar Rusya-Ukrayna savasinda ateskesi saglamak
istiyor.

Yiksek oynakligin dinmedigi ve ydn arayisinin devam ettigi Borsa istanbul
cephesinde ise din vylksek istahla acilis yapan hisse senetleri, kapanista
yatirimcisina ayni gériinty sunmadi. Bankacilik endeksinde satislarin devamini
gordigiimiz haftanin dérdiinci islem giiniinde satiglar Borsa Istanbul’'un en
degerli 30 sirketinde yogunlasti. Gergeklesen islem hacminde zayiflama dikkat
cekerken, gectigimiz giin BiST100’de 114 milyar TL seviyesinde islem hacmi
gerceklesti. Kritik hafta kapanisinda buglnki kapanis 6nem teskil ederken,
bayram dolasiyla Pazartesi ve Sali yurt ici piyasalar kapali olacak.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Tirkiye’de Mart Ayinda Enflasyon Verisine iliskin Tahminler Belli Oldu.

Ahlatcr Yatirim Arastirma Departmani olarak 2025 Mart ayina iliskin aylik bazda enflasyon beklentimiz %2,45 seviyesinde sekillenirken yillik bazda

%38,09 seviyesinde gerceklesmesini dngoriyoruz. Yilsonuna iliskin enflasyon beklentimiz ise %29,00 - %30,00 seviyesinde sekillenmektedir.

BloombergHT tarafindan yayimlanan ankete gore Mart'ta enflasyonun aylk yizde 2,78, yillik yizde 38,54 olmasi bekleniyor. Yil sonu enflasyon

beklentisi ise bir dnceki anket doneminde ylizde 28,28 iken bu anket déneminde ylzde 30 seviyesine ylkseldi.

Forlnvest’in Mart ayi enflasyon tahmini yayimlandi. Mart ayi Tiiketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE) aylik medyan tahmin yiizde 2,90, ortalama tahmin ise
ylzde 2,88 artis yoniinde gerceklesti. Forlnvest Haber'in 19 ekonomist ile diizenledigi ankete gére, Mart ayi yillik TUFE verisi icin medyan tahmin
ylzde 38,70, ortalama tahmin ise ylzde 38,67 artisa isaret etti.

> Kuresel Navlun Fiyatlarinda Diists ivmesi Surtyor!

Kuresel konteyner navlun fiyatlarinda 2025 yilinin Ocak ayinin ortalarinda baslayan dusus serisi, Gst Uste 11'inci haftada da devam etti; fiyatlar son 14
ayin en dislk seviyesine indi. Uluslararasi denizcilik veri ve danismanlik Sirketi Drewry tarafindan hazirlanan Dinya Konteyner Endeksi, 27 Mart ile
sona eren bir haftalik dénemde %4 daha azald.

Drewry tarafindan yapilan agiklamaya gore, s6z konusu haftada 40’lik konteynerin spot navlun fiyatlamasi 2 bin 264 dolardan 2 bin 168 dolara indi.
Boylece fiyatlar 2024 yili Ocak ayi seviyesine geldi. Endeks gegen yilin ayni haftasina gére %26, 2021 yili Eylul ayinda 10 bin 377 dolarlik zirveye gore
ise %79 daha asagida bulunuyor. Endeksteki distse onceki Rotterdam-New Yort hatti %7 ile oncilik etti; Shanghai-Los Angeles %6, Shanghai-
Rotterdam ise %4 geriledi.

Kaynak: foreks.com

» Fitch Ratings, Tirkiye ABD’nin ihracatina Daha Yiiksek Tarife Uyguluyor!

Fitch Ratings, ABD yonetiminin devam eden karsilikli tarife incelemesinin Nisan ayinda anlamli 6lclide daha ylksek tarife oranlariyla sonuglanmasini
bekliyor.

Fitch, "Mitekabiliyete odaklaniimasi, ABD'nin birgok ticaret ortagini, 6zellikle de ABD'li ihracatgilarin ABD'nin bu Ulkelerden ithalata uyguladigindan

daha yuksek tarife oranlariyla karsilastigi yikselen piyasa ekonomilerini etkileyen yiksek bir tarife riski olusturmaktadir" dedi.

Fitch, Brezilya, Hindistan, Tayland, Malezya, Glney Afrika, Tlrkiye ve basit ortalama tarife bazinda Vietnam ve Endonezya'nin ABD'nin bu Glkelerden
yaptigl ithalata uyguladigi tarifelere kiyasla ABD'nin ihracatina 6nemli 6l¢tide daha yiiksek tarifeler uygulamakta olduklarini da 6ne sirdi

Kaynak: foreks.com
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» ERCB -32,5 Milyon USD’lik Yeni Is iliskisi

Sirketimiz Erciyas Celik Boru San. A.S., daha 6nce iki boru alim fazini Gretmis oldugu demiryolu ve karayolu baglantilari ile Avrupa'nin kiiresel
ticaretinde stratejik bir 6neme sahip, Adriyatik Denizi'nin en biylk konteyner limani olmasi yani sira, yeni genisleme fazlari ile de Gliney Avrupa'nin en
biyuk limani haline gelecek olan misterisinin 3. faz boru Gretim isini euro kontrat anlagsmasi ile yaklasik 32,5 milyon USD tutari ile almistir.
Sevkiyatlarin 2025 yili igerisinde gerceklestirilmesi hedeflenmektedir.

Detay: Sirket agiklamis oldugu yeni is iliskisi yilliklandiriimis finansal raporunda hasilat kaleminin %4 tine denk gelmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatinm Arastirma Departmani kapsaminda yer almamaktadir. ilgili haber akisinin Pazartesi giinii seans icerisinde paylasiimasi bugiin
ozelinde ek bir fiyatlama davranislarina neden olmayabilir.

» PLTUR — iBB Personel Tagima Hizmet ihalesi Kazanimi

2025/249098 ihale kayit numarali iISTANBUL BUYUKSEHIR BELEDIYESI DESTEK HiZMETLERI SUBE MUDURLUGU tarafindan yapilan Personel Tasima
Hizmet Alimi isi 985.637.075,00 TL + KDV bedel ile ekonomik olarak en avantajli teklif sahibi olan firmamiz tzerinde kalmis olup, kesinlesen ihale karari
tarafimiza teblig edilmistir.

Detay: Sirket aciklamis oldugu yeni is iliskisi yilliklandiriimis finansal raporunda hasilat kaleminin 24,04’ine denk gelmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani kapsaminda yer almamaktadir.
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GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler
Hisse OneriTarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
Borsa istanbul'da beklenen yiiksek volatilite nedeniyle bugiin icin teknik neri paylagiimamistir. Borsaistanbul'da beklenen yiiksek volatilite nedeniyle bu hafta igin teknik éneri paylagimamistir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Coverage Potansiyel Tim Z.

Hisse Tarihi Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Getirl Getiri Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
35,00%

ASELS  3.10.2024  ModelP. AL 56,11 112,78 -3,61%  108,52% 117,00 000

BRISA  3.10.2024  ModelP. AL 84,90 117,49 33,89%  3,36% 87,75  s0m

CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35  -5,29%  58,94% 51,05  000%

EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 59,26%  -7,17% 12,42 1s00%

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80  58,40% -10,39% 12,50 10,00% ——xuie

MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80  84,89%  -21,14% 67,50 S0 e

MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 80491 60,98%  1574% 500,00

PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 49,94%  12,95% 254,25 1222;

TCELL  3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81 68,25%  6,91% 93,20 T T N T

TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91  69,32%  -13,93% 172,40 v LA \ R

Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi

Coverage Potansiyel Tim Z.

Hisse o Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o o Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Tarihi Getiri Getiri
E‘Z;:”k e /;r}a o Otomotiv
ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 5,90% 37,88% 109,20 17%
EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 29,23 30,72%  -3,20% 22,36 o
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. AL 990,92 1.322,90 28,69% 3,74% 1.028,00 perakende Otomativ Yan Sanayi
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 379,91 52,27% 10,11% 249,50 &% ‘ o
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596  38,07% 7,68% 308,50 ‘ -
TIKOM ~ 7.11.2024  ArastrmaK. AL 45,46 70,21 42,13%  8,67% 49,40 Teekom o
TTRAK 30.10.2024 Arastirmak. TUT 692,34 941,89 13,28% 20,10% 831,50 12% t;m:ynm

Gayrimenkul Yatirm

Ortakligr
Ulastirma Bankaalik %

17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin dérdiinci islem giiniinde yiizde -
0,38 oraninda deger kaybederek gini 9613 puan seviyesinden
tamamladi. Gune pozitif tarafta baglayan endekste 6gleden sonra
primler silinirken, endeks elde ettigi tim kazanimlar geri vermis oldu.
Seans icerisinde en diisiik 9593 puan seviyesini test eden BiST100 en
yuksek 9830 puan seviyesini gordu. Haftanin son islem ginlne
girerken geri cekilmenin devami halinde sirasiyla 9450 ve 9300
seviyesi destek olarak takip edilirken, olasi yukselis senaryosunda
9830 direng olarak takip edilirken, bu seviyenin yukari yonlu gegilmesi
durumunda 10150 seviyesi ana direng olarak takip edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Nisan Kontrati Persembe glnunul yuzde -
1,93 degisim ile 10755 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde
endeks en dusik 10712 seviyesini gorurken en yuksek 11037
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
10860 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 11025 ve 11175
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu
hareketlerde ise 10720 oncelikli destek olurken 10570 ve 10020
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Cuma ginu sabah saatlerinde ylzde 0,55 degisim ile
3073,66 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3054,22 seviyesini gorurken en yuksek 3077,61 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 3082,77 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliliin devam etmesi
durumunda 3091,89 ve 3106,17 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3059,38 dncelikli destek
olurken 3045,1 ve 3035,98 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Cuma gunul sabah saatlerinde ylizde -0,11 degisim
ile 1,0789 seviyesinden iglem gormektedir. Glin icerisinde endeks en
disuk 1,0785 seviyesini gorurken en yuksek 1,0805 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi 'nda bugtun 1,0801 éncelikli diren¢ noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,0813 ve 1,0821 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0781 Oncelikli destek
olurken 1,0773 ve 1,0762 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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