
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 294,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da sınırlı negatif

açılış beklentimizle beraber 9450 bandını destek, 10150 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın dördüncü işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %0,16 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %0,50

seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Günlük Teknik Önerileri: Borsa İstanbul’da beklenen yüksek volatilite

nedeniyle bugün için teknik öneri paylaşılmamıştır.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ TCMB 1 Hafta Vadeli Repo Faizini Sabit Bırakırken Gecelik Borç Verme 
Oranını %46’ya Yükseltti.

✓ Avrupa Birliği Liderlerinden Savunma Yatırıma Açıklaması
✓ MAVI -24Q4 Finansal Değerlendirme Raporu
✓ KONTR - Yeni İş İlişkisi

TCMB’den Takvim Dışı Toplantıda Örtülü Faiz Artışı

FED’in faiz kararının ardından dengelenmeye çalışan Wall Street endeksleri 
dün itibariyle yatay seyrederken dolar endeksi yeniden 104 ün üzerini test 
ediyor. Dün İngiltere Merkez Bankası faizleri beklentiler dahilinde sabit 
tutarken BOE başkanı Bailey  “Şu anda çok fazla ekonomik belirsizlik var. Biz 
hâlâ faiz oranlarının kademeli olarak düşme eğiliminde olduğunu 
düşünüyoruz." ifadelerini kullandı. Bunun yanı sıra resesyon iddialarının 
kuvvetlendiği ABD cephesinde ikinci el konut satışları şubat ayında hızlanırken, 
beklenti olan 3,95 milyonun üzerinde 4,26 milyon olarak gerçekleşti. 
Philadelphia FED’in hazırladığı İmalat endeksi ise bir önceki aya göre 
yavaşlamaya işaret etse de beklentileri aştı. Avrupa borsaları ise zirve 
seviyelerinden geri dönüş gerçekleştirirken Euro Dolar karşısında 3 gündür 
geriliyor. Haftayı kapatırken son işlem gününde Asya piyasalarında satıcılı bir 
seyir etkili olurken, değer kayıplarında Hong Kong borsası başı çekiyor. 

Yurt içinde siyasi haber akışı TL varlıklarda volatilite yaratmaya devam 
ederken, Borsa İstanbul’da dün sektörel ayrışmalar ile sınırlı kayıplar yaşandı. 
Bankacılık endeksinde derin kayıplar sürerken haftalık geri çekilme %20 
seviyesine yaklaştı. Sanayi ve hizmetler endeksi dün borsadan pozitif 
ayrışırken, BIST100 endeksinde 220 milyar TL’nin üzerinde işlem hacmi 
gerçekleşti. Buna ek olarak son günlerde Dolar/TL paritesinde yaşanan 
yükselişin enflasyona geçişkenliği tartışılırken, TCMB takvim dışı bir toplantı 
gerçekleştirerek gecelik borç verme faizini 2 puan yükselterek %46 seviyesine 
çıkardı. Buna ek olarak ise 1 haftalık repo ihalelerine ise bir süre ara verilmesi 
kararlaştırıldı. TCMB’den yapılan açıklamaya göre enflasyonda bir bozulma 
yaşanması durumunda ise parasal duruşun sıkılaştırılabileceğinin mesajını 
verdi. Türkiye’nin dış borçlanma oranlarındaki maliyetlerini belirleyen ana 
faktörlerden birisi olan 5 yıllık CDS’leri ise hafta başında 255 seviyelerinden 
290 seviyesini aştı. Önümüzdeki dönemde siyasi gelişmelerin izinde para ve 
maliye politikaları yakından takip edilmeye devam edecek. Haftayı 
kapattığımız son işlem gününde küresel tarafta majör bir veri akışı 
bulunmazken, yurt içinde Tüketici Güven Endeksi rakamları takip edilecek. 

21.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.677,61   -0,30

Dow Jones Endeksi 41.953,32   -0,03

S&P 500 Endeksi 5.663,07     -0,22

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.843,00   -0,30

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.221,00   -0,15

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.705,00     -0,14

Ons Altın 3024,94 -0,66

Ons Gümüş 32,96 -1,86

Gram Altın 3694,64 -0,15

Gram Gümüş 40,26079 -1,38

USDTRY Paritesi 37,9901 0,46

EURTRY Paritesi 41,1144 -0,20

EURUSD Paritesi 1,0822 -0,29

GBPUSD Paritesi 1,2927 -0,30

USDJPY Paritesi 149,57 0,52

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.810,94     -0,50

Bist 30 Endeksi 10.800,87   -1,27

Bist 100-30 Endeksi 17.338,27   1,64

Bist Tüm-100 Endeksi 36.082,79   0,71

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,22          -0,24

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,28            -0,37

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 39,28          1,92

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 100,00 49,25

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 51,00 30,77

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 60,00 22,45

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 294,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Tüketici Güven Endeksi - 82,1



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ TCMB 1 Hafta Vadeli Repo Faizini Sabit Bırakırken Gecelik Borç Verme Oranını %46’ya Yükseltti.

MB'den yapılan açıklamada Para Politikası Kurulu'nun (Kurul) 'finansal piyasalardaki gelişmeleri değerlendirmek üzere' toplandığı

bildirildi. Banka, söz konusu gelişmelerin enflasyon görünümü açısından oluşturabileceği riskleri değerlendirilerek sıkı parasal duruşu

destekleyici tedbirler aldığını bildirdi.

Açıklamada şunlar dendi: ''Ayrıca, piyasadaki oynaklığı sınırlamak üzere TL ve döviz likiditesine yönelik tedbirler alınmıştır. Finansal

piyasaların etkin işleyişinin sürdürülmesi amacıyla gerekli görülmesi halinde ek önlemler alınacaktır. Enflasyonda belirgin ve kalıcı bir

bozulma öngörülmesi durumunda para politikası duruşu sıkılaştırılacaktır. Kurul, kararlarını öngörülebilir, veri odaklı ve şeffaf bir

çerçevede alacaktır. Para Politikası Kurulu Toplantı Özeti beş iş günü içinde yayımlanacaktır.''

➢ Avrupa Birliği Liderlerinden Savunma Yatırıma Açıklaması

Avrupa Birliği (AB) liderleri, savunma ve rekabet gücüne yatırım yapma ihtiyacının birbirine yakın biçimde bağlı olduğunun altını 
çizerek, her iki alanda küresel rakiplerle açığı kapatmak için çalışmalara hız verileceğini bildirdi.

Gelecek 5 yıl içinde Avrupa'nın savunma hazırlığını artırmak için tüm alanlarda çalışmaların hızlandırılması çağrısında bulunulan 
bildiride, "AB Konseyi, güvenlik ve savunma alanında daha güçlü ve daha yetenekli bir AB'nin küresel ve transatlantik güvenliğe olumlu 
katkıda bulunacağını ve kolektif savunmanın temeli olmaya devam eden NATO'yu tamamlayıcı nitelikte olduğunu hatırlatır." ifadesi
kullanıldı.

Kaynak: bloomberght.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ KONTR - Yeni İş İlişkisi

Astor Enerji A.Ş.'nin, Ankara ASO 2. OSB Genişleme bölgesinde devam eden yeni fabrika yatırımları elektrik altyapısında kullanılmak 
üzere Enerji Depolama Sistemi'nin temini ve kurulumu işi kapsamında, şirketimizin bağlı ortaklığı Pomega Enerji Depolama 
Teknolojileri A.Ş. ("POMEGA") ile müşterimiz arasında vergiler hariç 1.400.000 USD (Birmilyondörtyüzbin Amerikan Doları) tutarında 
bir satış sözleşmesi imzalanmıştır.

Bu tutara, şirketimizin kendi üretimi olan lityum pil hücreleri, batarya yönetim sistemi ve batarya paketleri, enerji depolama sistemi 
dahildir. Projenin 2. Çeyrek itibariyle tamamlanması planlanmaktadır.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Kapsamında yer almamaktadır.

➢ MAVI -24Q4 Finansal Değerlendirme Raporu

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.Ş. 24Q4’te 9,15 milyar TL hasılat açıkladı. Bu rakam konsensüs beklenti olan 9,1 milyar TL beklentisine

paralel bir gerçekleşme gösterdi.

MAVI 24Q4’te 1,2 milyar TL FAVÖK gerçekleştirdi. Bu rakam konsensus beklenti olan 1,6 milyar TL beklentisinin altında kaldı.Şirket

24Q4’te 94,6 milyon TL net kâr açıkladı. Bu rakam konsensüs beklenti olan 642 milyon TL’lik kâr beklentisinin altında bir gerçekleşme

gösterdi.

Genel Görüşümüz: Şirketin Türkiye pazarındaki güçlü performansı, yurtdışındaki daralan pazara rağmen global satış gelirlerindeki

büyümeyi desteklerken, mevcut konjonktüre rağmen marjların dayanıklı kalmasını olumlu değerlendiriyoruz. Bu noktada şirket için 12

aylık hedef fiyatımızı 124,80 TL olarak korurken AL önerimizi sürdürüyoruz.

Rapor İçin Tıklayınız (https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33960)



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        -4,02% 109,41% 117,50

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        31,20% 5,48% 89,55

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -7,73% 63,14% 52,40

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           46,52% 0,90% 13,50

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           47,65% -3,87% 13,41

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        78,67% -18,40% 69,85

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        64,02% 13,60% 490,75

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        43,31% 18,17% 266,00

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        61,49% 11,38% 97,10

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        56,60% -6,94% 186,40

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        9,92% 32,83% 105,20

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           25,13% 1,13% 23,36

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   25,63% 6,26% 1.053,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        49,72% 11,98% 253,75

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        38,30% 7,50% 308,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           38,48% 11,53% 50,70

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        14,17% 19,16% 825,00

-10,00%

-5,00%

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

25,00%

30,00%

35,00%

XU100 G.

Model P. G.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

CWENE 17.03.2025 18,86 18,39 19,33 20,18

ENKAI 17.03.2025 57,50 55,90 58,95 61,50

LILAK 17.03.2025 26,08 25,42 26,70 27,90

TAVHL 17.03.2025 264,75 258,00 271,25 283,25

YKBNK 17.03.2025 33,96 33,40 34,80 36,34

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

Borsa İstanbul’da beklenen yüksek volatilite nedeniyle bugün için teknik öneri paylaşılmamıştır.

*CWENE ve LILAK katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın dördüncü işlem gününde yüzde -
0,50 oranında değer kaybederek günü 9810 seviyesinden tamamladı.
Seans boyunca volatilitenin zirve yaptığı günde endeks bir çok kez
pozitif ve negatif tarafa geçti. Geçtiğimiz gün en yüksek 10156
seviyesini test eden endekste en düşük 9660 seviyesi görüldü. Haftayı
kapattığımız yeni günde endekste yükseliş ivmesi gerçekleşmesi
halinde 10150 seviyesi direnç olarak takip edilirken, olası geri çekilme
senaryolarının devamında ise 9450 seviyesi ana destek olarak
izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Perşembe gününü yüzde -
0,93 değişim ile 11040 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10942 seviyesini görürken en yüksek 11542
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
11175 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 11330 ve 11455
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 10920 öncelikli destek olurken 10870 ve 10810
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,48 değişim ile
3030,42 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3029,35 seviyesini görürken en yüksek 3047,61 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3042,24 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3054,05 ve 3060,49 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3023,98 öncelikli destek
olurken 3017,54 ve 3005,72 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,21 değişim
ile 1,0831 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,083 seviyesini görürken en yüksek 1,0863 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0852 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,0873 ve 1,0884 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,082 öncelikli destek
olurken 1,0809 ve 1,0787 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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