
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 274,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da negatif açılış

beklentimizle beraber 9700 bandını destek, 10150 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın üçüncü işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %8,65 seviyesinde değer kaybederken, BIST 100 endeksi

%8,72 seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Günlük Teknik Önerileri: Borsa İstanbul’da beklenen yüksek volatilite

nedeniyle bugün için teknik öneri paylaşılmamıştır.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ SPK'dan Geri Alımlarla İlgili Duyuru
✓ AB Savunma Fonundan ABD, İngiltere ve Türkiye'yi Çıkaracak
✓ GUBRF – İstinaf Başvuru Reddi

Türk Lirası Varlıklarda Panik Fiyatlaması…

Haftanın ortasına geldiğimizde Amerikan Merkez Bankası (FED) faiz oranlarını 
beklentiler doğrultusunda sabit bırakarak %4,25-4,50 seviyesinde tuttu. 
Toplantının ardından açıklamalarda bulunan FED Başkanı Jerome Powell ‘ın ek 
tarifelerin enflasyon üzerinde etkili olabileceğini değerlendirirken, enflasyonun
%2 hedefine gelmekte biraz uzun sürebileceğini aktardı. Buna ek olarak 
yenilenen FED projeksiyonlarında 19 yetkiliden 4'ünün 2025'te hiç indirim 
beklemediğini, 4'ünün bir indirim, 9'unun iki indirim, 2'sinin üç indirim 
beklediğini gösteriyor. Kırılımlarda ise Fed üyesi Christopher Waller, faiz 
oranlarının sabit tutulmasını desteklerken, bilanço küçültme hızında değişiklik 
yapılmamasını tercih ettiğini ifade etti. Buna göre yenilenen projeksiyonlarda 
beklentiler 2025'te ekonomik büyümenin yavaşlayacağını ve enflasyonun %2 
hedefinin üzerinde kalmaya devam edeceğini gösteriyor. Wall Street endeksleri 
ise dünü primli bir seyirle geçirirken ons altın 3050 dolar seviyesini aşarak zirve 
üzerine zirve yenilemeye devam ediyor. Sabah saatlerinde dolar endeksi 103 
seviyelerinde sakin fiyatlanmaya devam ederken, ABD 10 yıllık tahvillerine giriş 
ile %4,24 seviyelerine geri çekilme görülüyor. Asya seansına geldiğimizde 
Japonya piyasaları kapalıyken, Çin endeksleri başta olmak üzere hafif satıcılı 
seyir etkili oluyor. 

Küresel piyasalardan ayrıştığımız yurt içinde ise siyasi haber akışı fiyatlamalar 
üzerinde etkili olurken, Borsa İstanbul başta olmak üzere tahvil bono 
piyasasından çıkışlar dikkat çekti. İBB’ye yönelik düzenlenen soruşturmanın 
ardından İBB Başkanı Ekrem İmamoğlu dahil 107 kişi gözaltına alındı. Belirsizlik 
temasıyla Borsa İstanbul’da devre kesiciler çalışırken, günü taban seviyeye 
yakın bir noktada tamamladı. Türkiye’nin 5  yıllık risk temerrüt primi 280 
seviyesine kadar yükselirken, Dolar/TL  paritesi ani bir yükselişle 41,50TL 
seviyesinin üzerini test etti. Dünkü borsada geri çekilmenin ardından vadeli 
işlemler piyasasında son dönemlerin en yüksek teminat tamamlama çağrısı 
açığı oluşurken ,bu rakam 1,8 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Yeni işlem 
gününe başlarken siyasi haber akışı fiyatlamalarda etkili olmaya devam 
ederken, Borsa İstanbul’da volatilite yüksek seyretmeye devam edebilir. Yurt 
içinde önemli bir ekonomik veri akışı bulunmazken, küresel piyasalarda 
İngiltere Merkez Bankası’nın faiz kararı, ABD’den imalat ve konut satış 
rakamları global oyunların gündeminde olacak. 

20.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.736,66   1,30

Dow Jones Endeksi 41.964,63   0,92

S&P 500 Endeksi 5.676,29     1,08

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 20.080,75   1,30

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.465,00   0,32

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.757,25     0,48

Ons Altın 3049,01 0,06

Ons Gümüş 33,85 0,14

Gram Altın 3724,20 0,33

Gram Gümüş 41,343 0,40

USDTRY Paritesi 37,9893 0,27

EURTRY Paritesi 41,3849 0,22

EURUSD Paritesi 1,0894 -0,10

GBPUSD Paritesi 1,2991 -0,03

USDJPY Paritesi 148,25 -0,30

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.860,29     -8,72

Bist 30 Endeksi 10.940,26   -8,90

Bist 100-30 Endeksi 17.058,58   -8,23

Bist Tüm-100 Endeksi 35.829,16   -8,00

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,25          -1,81

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,29            -1,81

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 38,54          1,50

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 67,00 157,69

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 39,00 -2,50

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 49,00 4,26

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 274,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

15:00 BOE Faiz Oranı Kararı 4,50% 4,50%

15:30 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma 224B 220B

15:30 ABD Philadelphia FED İmalat E. 8,8 18,1

17:00 ABD İkinci El Konut Satışları 3,95M 4,08M



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ SPK'dan Geri Alımlarla İlgili Duyuru

SPK bülteninde yer alan düzenlemeye göre İlke kararı çerçevesinde geri alınan paylar, geri alındığı tarihten itibaren 30 günlük süre boyunca

satılamayacak. 30 günlük sürenin hesaplanmasında "ilk giren ilk çıkar" yöntemi uygulanacak.

Buna göre payları borsada işlem gören ortaklıklar ile bağlı ortaklıkları, yapılacak ilk genel kurulda ortakların bilgisine sunulmak üzere, genel kurul kararı

olmaksızın yönetim kurulu kararı ile geri alım programı başlatabilecek.

Alınacak yönetim kurulu kararında geri alımın amacı, geri alım programının öngörülen azami süresi, alınacak azami pay adedi ile kullanılacak azami fon

tutarına yer verilmesi ve söz konusu yönetim kurulu kararının Kurulun özel durum açıklamalarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde kamuya

açıklanması gerekecek.

➢ AB Savunma Fonundan ABD, İngiltere ve Türkiye'yi Çıkaracak

İngiliz Financial Times gazetesinin haberine göre Avrupa Birliği, 150 milyar euroluk savunma fonundan ABD, İngiltere ve Türkiye'yi çıkaracak.

ABD, İngiltere ve Türkiye'den silah şirketleri, kendi ülkeleri Brüksel ile savunma ve güvenlik anlaşmaları imzalamadığı sürece, AB'nin 150 milyar euroluk

yeni savunma fonunun dışında tutulacak.

Financial Times'ın haberine göre yetkililer AB ülkelerinin silah harcamaları için planlanan fonun yalnızca AB savunma şirketlerine ve AB ile savunma

anlaşmaları imzalayan üçüncü ülkelerin savunma şirketlerine açık olacağını söyledi.

Yetkililer, ABD, İngiltere ve Türkiye gibi üçüncü ülkelerin girişime katılmak istemeleri halinde AB ile bir savunma ve güvenlik ortaklığı imzalamaları

gerekeceğini söyledi.

Kaynak: bloomberght.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ GUBRF – İstinaf Başvuru Reddi

04.11.2024 tarihinde yaptığımız duyuruda özetle; Bağlı ortaklığımız Razi Petrochemical Co. (Razi) aleyhine açılmış davada, bağlı ortaklığımızın gayri

meşru yoldan kazanç sağlama suçlamasından beraat ettiğine, bu kapsamda cezai yaptırımların ortadan kalktığına, 329.356.740 USD tutarlı dava

bedelinin 59.379.352 USD olarak ödeneceğine ilişkin mahkemece karar alındığı duyurulmuştu.

24.11.2024 tarihinde yapılan duyurumuzda ise Razi tarafından yasal süresi içerisinde istinaf kanun yoluna başvurulduğu açıklanmıştı.

Bağlı ortaklığımız Razi tarafından şirketimize bugün itibariyle tebliğ edilen istinaf mahkemesi kararına göre; Razi tarafından yapılan istinaf başvurusu

reddedilmiş olup, 59.379.352 USD'nin ödenmesini hükmeden yerel mahkeme kararı istinaf mahkemesi tarafından onanmıştır.

Kararın sonuçlarına ilişkin süreç bağlı ortaklığımız Razi tarafından takip edilecek olup, konuya ilişkin gelişme olması halinde kamuoyu

bilgilendirilecektir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı

Otomotiv
17%

Otomativ Yan Sanayi
6%

Savunma
6%

Çimento
6%

Gayrimenkul Yatırım 
Ortaklığı

6%
Bankacılık

6%
Ulaştırma

17%

Telekom
12%

Perakende
6%

Giyim Eşyası
6%

Elektrik
6%

Metal Ana Sanayi
6%

Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        0,43% 100,14% 112,30

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        36,85% 1,12% 85,85

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -4,07% 56,91% 50,40

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           35,95% 8,74% 14,55

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           35,71% 4,59% 14,59

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        84,89% -21,14% 67,50

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        68,04% 10,88% 479,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        45,08% 16,73% 262,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        59,52% 12,76% 98,30

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        50,78% -3,34% 193,60

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        8,89% 34,09% 106,20

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           26,54% 0,00% 23,10

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   30,59% 2,23% 1.013,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        54,94% 8,21% 245,20

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        41,40% 5,15% 301,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           35,41% 14,06% 51,85

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        16,86% 16,42% 806,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

CWENE 17.03.2025 18,86 18,39 19,33 20,18

ENKAI 17.03.2025 57,50 55,90 58,95 61,50

LILAK 17.03.2025 26,08 25,42 26,70 27,90

TAVHL 17.03.2025 264,75 258,00 271,25 283,25

YKBNK 17.03.2025 33,96 33,40 34,80 36,34

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

Borsa İstanbul’da beklenen yüksek volatilite nedeniyle bugün için teknik öneri paylaşılmamıştır.

*CWENE ve LILAK katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın üçüncü işlem gününde yüzde -
8,72 oranında değer kaybederek günü 9860 seviyesinden tamamladı.
Güne satış baskısıyla başlayan endekste gün boyu satış baskısı
devam ederken, seansı taban seviyeye yakın bir değerde tamamlamış
oldu. Seans içerisinde en yüksek 10378 seviyesi test edilirken, en
düşük 9806 seviyesi görüldü. Yeni güne başlarken endekste geri
çekilme eğiliminin devamı halinde 9700 seviyesi ilk destek noktası
olurken, bu bölgenin kırılması durumunda 9450 sıradaki destek olarak
takip edilebilir. Olası yükseliş senaryosunda ise 9970 ve 10150
seviyesi sırasıyla direnç bölgesi olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Çarşamba gününü yüzde -
9,13 değişim ile 11144 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 11061 seviyesini görürken en yüksek 11952
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
11275 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 11400 ve 11620
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 11060 öncelikli destek olurken 10900 ve 10810
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,17 değişim ile
3052,59 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3045,18 seviyesini görürken en yüksek 3057,41 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3058,27 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3063,95 ve 3070,5 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3046,04 öncelikli destek
olurken 3039,49 ve 3033,81 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,02
değişim ile 1,0903 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0901 seviyesini görürken en yüksek 1,0919
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0914 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0925 ve 1,0932 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0896
öncelikli destek olurken 1,0889 ve 1,0878 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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