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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaqg 100 Endeksi 19.483,36 -1,66
Dow Jones Endeksi 41.581,31 -0,62
S&P 500 Endeksi 5.615,75 -1,07
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 19.523,75 -1,66
Dow Jones Vadeli Kontrati 41.631,00 0,07
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.624,00 0,11
Ons Altin 3041,31 0,24
Ons Gumus 34,01 -0,02
Gram Altin 3593,15 0,40
Gram GUmuUs 40,19552 0,18
USDTRY Paritesi 36,7456 0,16
EURTRY Paritesi 40,1687 0,05
EURUSD Paritesi 1,0928 -0,16
GBPUSD Paritesi 1,2981 -0,16
USDJPY Paritesi 149,81 0,36

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.802,23 -0,55
Bist 30 Endeksi 12.008,60 -0,85
Bist 100-30 Endeksi 18.587,96 0,30
Bist TUm-100 Endeksi 38.943,29 -0,28
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 13,41 -0,26
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,41 -0,26
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 37,97 1,23
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 26,00 -16,13
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 -2,44
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 47,00 2,17

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 255,00 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
13:00 Avrupa TUFE Yillik 2,40% 2,50%
21:30 FED Faiz Orani Karari 4,50% 4,50%

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 255,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da negatif acilis
beklentimizle beraber 10400 bandini destek, 10900 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Gunlik Teknik Onerileri: Borsa istanbul'da beklenen yiiksek volatilite
nedeniyle bugln igin teknik éneri paylagiimamistir

v/ Haftanin ikinci islem guniinde Ahlatci Yatinm 12 Aylik Model Portféyi
glnlik bazda %0,22 seviyesinde deger kaybederken, BIST 100 endeksi
%0,55 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

v Ayrica dinki kapanislara gére Ahlatc Yatinm Ginlik Teknik Onerileri
%0,02 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi
%0,44 seviyesinde negatif bir gorinim sunmustur.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v" Trump Politikalari Resesyon Vadediyor!
v’ Fitch’ten Turkiye, ABD ve Kiresel Biiyiime Tahmini
v" MAVI - Finansal Degerlendirme Notu

Kiireselde FED, Yurt icinde Siyasi Gelismeler Glindemde

Haftanin ikinci islem glintinde klresel piyasalarda volatilite yiksek kalmaya
devam ederken, Rusya-Ukrayna savasina dair mizakereler adina diin Trump ve
Putin gériisme gergeklestirdi. iki lider savasin sonlandirmasina dair calismalari
baslatmakta mutabik kalirken, enerji ve altyapi tesislerine dair ateskes
tizerinde mutabik kalindi. Rusya - Ukrayna geriliminin yani sira israil — Gazze
cephesinde de tansiyon yiksek kalmaya devam ederken, bir siredir devam
eden ateskes bozuldu. Bliyimeye dair endiseler ek gimrik vergileri ile canh
kalmaya devam ederken, gozler bugiin FED'in aciklayacagl faiz kararinda
olacak. Para piyasalarinda yilin geri kalaninda FED’den 2-3 faiz indirimi
fiyatlanmaya devam ederken, Powell “in agiklamalari ve FED projeksiyonlari
gelecek fiyatlamaya iliskin 6nemli olacak. Wall Street piyasalarinda diin satiglar
sertlesirken, NVDIA, Tesla, Palantir ve Super Micro Computer gibi hisse
senetlerinde geri cekilmeler dikkat ¢cekti. Haftanin ortasina geldigimizde sabah
saatlerinde Japonya Merkez Bankasi faizleri beklendigi gibi sabit birakirken,
Japonya’nin makine siparisleri dahil ekonomik aktivite gostergeleri
beklentilerin altinda zayif gerceklesti. Asya borsalari ise sabah saatlerinde
karisik seyrederken, hisse senedi piyasalari yatay géranimani koruyor. Degerli
metaller cephesinde ise ons altin zirve yenilemeye devam ederken, 3000
dolarin tzerindeki kuvvetli seyir hakim oluyor. Son giinlerde 34 dolar
seviyesinin Uzerine yerlesen ons gimis fiyatlarinda ise yikselis ivmesinin
devami durumunda 34,90 seviyesi direng olarak takip edilebilir.

Haftaya sakin baslayan Borsa istanbul’da ise diin itibariyle kar satiglari etkisini
gdsterirken, diin ve bu sabah saatlerinde yasanan IBB Bagkani Ekrem
imamoglu ile ilgili diploma iptali ve gdzalti karar gelismeleri ile Borsa
istanbul’da yiiksek volatilite ve agilis itibariyle negatif bir fiyatlama sz konusu
olabilir. Siyasi gelismeler ve haber akislarinin fiyatlamalarda etkili olabilecegi
yurt ici piyasada dnemli bir veri akisi bulunmazken, kiresel piyasalar 6gle
saatlerinde Avrupa Enflasyonuna ve aksam saatlerinde ABD’den gelecek FED
faiz kararina odaklanacak.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Trump Politikalari Resesyon Vadediyor!

UCLA Anderson Forecast, Trump yonetiminin politikalarinin ekonomide yaratacagl énemli degisikliklere atifta bulunarak Sali gtnd ilk "resesyon
gbzlemini" yayinladi.

1952’den bu yana tahminler yayinlayan UCLA Anderson, yonetimin giimrik vergisi ve go¢menlik politikalari ile federal isglicinu azaltma planlarinin
birleserek ekonominin daralmasina neden olabilecegini soyledi.

"Trump Politikalari, Tam Olarak Uygulanirsa, Resesyon Vadediyor" basligini tasiyan analizde, "Heniz bir resesyonun gerceklestigine dair bir isaret
olmasa da, yakin vadede bir resesyonun olusmasi tamamen mimkindur" denildi.

ABD’de resesyonlar yalnizca Ulusal Ekonomik Arastirma Biirosu’nun is Déngiisi Tarihlendirme Komitesi tarafindan resmi olarak ilan ediliyor.

UCLA Anderson Forecast, yonetimin go¢cmen politikalari nedeniyle isglicinde yasanacak azalmalarin isglici sikintisi yaratabilecegini, gimrik
tarifelerinin fiyatlari artiracagini ve imalat sektoriinde daralmaya yol acabilecegini, federal harcamalardaki degisikliklerin ise kamu calisanlari ve 6zel
miteahhitler icin istihdami azaltacagini soyledi. Tahminciden yapilan agiklamada, "Bunlar ve bunlarin mal ve hizmet talebine geri bildirimi ayni anda
gerceklesirse, resesyon igin bir recete olustururlar" denildi.

Kaynak: foreks.com

> Fitch’ten Turkiye, ABD ve Kiresel Bliyime Tahmini

Fitch, Kiresel Ekonomik Goriinim Raporu'nun mart sayisini "Kiresel Biylime Tahminleri, ABD'nin Kiresel Ticaret Savasl Baslatmasiyla Keskin Sekilde
Disaralda" bashgiyla yayimladi.

Raporda, yeni ABD yonetiminin, ABD ve diinya ekonomisinin blylimesini yavaslatacak, ABD'de enflasyonu ylkseltecek ve ABD Merkez Bankasinin

(Fed) faiz indirimlerini geciktirecek kiresel bir ticaret savasi baslattigi aktarild.

Diinya ekonomisinin blylmesinin bu yil trendin oldukea altinda olmasinin ve 2024'teki ylzde 2,9 seviyesinden yizde 2,3'e gerilemesinin beklendigi
belirtilen raporda, biylimenin 2026'da da yizde 2,2 ile zayif kalmaya devam edecegi kaydedildi. Turkiye ekonomisine iliskin tahminlerin de yer aldig|
raporda, bu yil ve gelecek yilki biyime beklentisi korundu.

Fitch, gecen yil aralik ayindaki tahminlerinde, kiiresel ekonominin 2025'te ylzde 2,6, 2026'da ise ylzde 2,3 blylimesini 6ngdrmusta.
Raporda, asagl yonli revizyonun, gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin biylime oranlarindaki genis tabanli disusleri yansittigl ifade edildi.

Kaynak: bloomberght.com
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» MAVI - Finansal Degerlendirme Notu

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. 24Q4’te 9,15 milyar TL hasilat agikladi. Bu rakam konsensis beklenti olan 9,1 milyar TL beklentisine paralel bir

gerceklesme gosterdi.
MAVI 24Q4’te 1,2 milyar TL FAVOK gerceklestirdi. Bu rakam konsensus beklenti olan 1,6 milyar TL beklentisinin altinda kald.
Sirket 24Q4’te 94,6 milyon TL net kar agikladi. Bu rakam konsensus beklenti olan 642 milyon TUlik kar beklentisinin altinda bir gerceklesme gosterdi.

Sirket, 2025 yili icin yayimlamis oldugu beklentilerine gére TMS29 dahilinde disiik, orta tek haneli hasilat biyiimesi beklerken FAVOK marjinin %17,5
seviyesinde gerceklesmesini &ngdrmektedir. TMS29 haricindeki rakamlarda ise %35 seviyesinde bir hasilat blyimesi ve %20 seviyesinde bir FAVOK
mariji beklentisi bulunmaktadir. Sirket 2025 yili igin Turkiye’de 20 adet yeni magaza ve 15 magazada metrekare blyimesi 6ngérmektedir. Sirketin 2025
yilinda Kuzey Amerika’da 8 adet yeni magaza acma planlamasi bulunmaktadir. Yapilacak olan bu yatirimlarin dahilinde genel mudurlik binasi ile
konsolide gelirin %5’ine ulasan bir yatirim harcamasi éngorilmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almaktadir. Sirket ile ilgili finansal degerlendirme raporunu kisa bir

sire icerisinde sizlerle paylasacagdiz.
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
CWENE 17.03.2025 18,86 18,39 19,33 20,18
ENKAI 17.03.2025 57,50 55,90 58,95 61,50
Borsaistanbul’da beklenen yiiksek volatilite nedeniyle bugiin igin teknik éneri paylagiimamistir. LILAK 17.03.2025 26,08 25,42 26,70 27,90
TAVHL 17.03.2025 264,75 258,00 271,25 283,25
YKBNK 17.03.2025 33,96 33,40 34,80 36,34

*CWENE ve LILAK katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Coverage

Potansiyel

Tim Z.

Hisse L Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o ., Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri

35,00%
ASELS 3.10.2024  ModelP. AL 56,11 112,78 -8,61%  119,93% 123,40 500,
BRISA  3.10.2024  ModelP. AL 84,90 117,49 25,99% 9,84% 93,25 s
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35  -9,79%  66,87% 53,60  2000%
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 22,40%  20,78% 16,16 150
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80  22,15% 16,20% 16,21 1000% e
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80  68,65%  -13,55% 74,00 SO0 e
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 80491 53,02%  21,76% 52600
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 3542%  2506% 281,50 1222;
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81  43,60%  2526% 109,20 AT L T T 4
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 3571%  7,39% 215,10 v v ¥ N R

Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Covelfa_ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potan_si_yel TUm_Z_. Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Tarihi Getiri Getiri
E‘Z;:”k e /;r}a o Otomotiv

ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64  -2,00%  48,99% 118,00 7%
EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 29,23 13,91%  11,08% 25,66 o
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK. AL 990,92  1.322,90  23,40% 8,18%  1.072,00 o s vt
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 379,91 44,45%  16,06% 263,00 o ‘ &%
THYAO  15.11.2024 Arastrmak. AL 286,50 42596  30,26%  14,14% 327,00 ‘ S
TIKOM ~ 7.11.2024 ArastrmaK. AL 45,46 70,21 21,89%  26,70% 57,60 Telekom o
TTIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89 10,03%  23,64% 856,00 w fmere
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ikinci islem giiniinde yiizde -0,55
oraninda deger kaybederek ginu 10802 puan seviyesinden
tamamladi. Glne negatif tarafta baslayan endekste gin igerisinde
satiglar derinlesirken, bu satislar seans igerisinde karsilandi. Endeks
gln igerisinde en dusuk 10752 puan seviyesini test ederken, en
yuksek 10872 puan seviyesini gordi. Bugin geri ¢ekilmenin devami
halinde endeskte sirasiyla 10400 ve 10250 seviyesi destek olarak
takip edilirken, 10890 seviyesi ilk direng olarak takio edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Nisan Kontrati Sali giiniinii yizde -2,13
degisim ile 12264 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde endeks en
dusuk 12100 seviyesini gorurken en ylksek 12519 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 12375 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 12564 ve 12770 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde
ise 12100 oncelikli destek olurken 11900 ve 11750 seviyeleri sonraki
destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Carsamba glini sabah saatlerinde ylizde 0,11 degisim ile
3037,53 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3027,51 seviyesini gorurken en yuksek 3039,07 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 3041,89 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliliin devam etmesi
durumunda 3046,26 ve 3053,45 seviyeleri direnc noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3030,34 6ncelikli destek
olurken 3023,15 ve 3018,79 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Carsamba ginlu sabah saatlerinde ylizde -0,1
degisim ile 1,0935 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,0928 seviyesini gorlurken en yuksek 1,0949
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,0946 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,0957 ve 1,0966 seviyeleri diren¢ noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0926
oncelikli destek olurken 1,0917 ve 1,0905 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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