
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 255,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da negatif açılış

beklentimizle beraber 10400 bandını destek, 10900 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günlük Teknik Önerileri: Borsa İstanbul’da beklenen yüksek volatilite

nedeniyle bugün için teknik öneri paylaşılmamıştır

✓ Haftanın ikinci işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %0,22 seviyesinde değer kaybederken, BIST 100 endeksi

%0,55 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca dünkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

%0,02 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi

%0,44 seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Trump Politikaları Resesyon Vadediyor!

✓ Fitch’ten Türkiye, ABD ve Küresel Büyüme Tahmini 

✓ MAVI – Finansal Değerlendirme Notu

Küreselde FED, Yurt İçinde Siyasi Gelişmeler Gündemde

Haftanın ikinci işlem gününde küresel piyasalarda volatilite yüksek kalmaya 

devam ederken, Rusya-Ukrayna savaşına dair müzakereler adına dün Trump ve 

Putin görüşme gerçekleştirdi. İki lider savaşın sonlandırmasına dair çalışmaları 

başlatmakta mutabık kalırken, enerji ve altyapı tesislerine dair ateşkes 

üzerinde mutabık kalındı. Rusya - Ukrayna geriliminin yanı sıra İsrail – Gazze 

cephesinde de tansiyon yüksek kalmaya devam ederken, bir süredir devam 

eden ateşkes bozuldu. Büyümeye dair endişeler ek gümrük vergileri ile canlı 

kalmaya devam ederken, gözler bugün FED’in açıklayacağı faiz kararında 

olacak. Para piyasalarında yılın geri kalanında FED’den 2-3 faiz indirimi 

fiyatlanmaya devam ederken, Powell ’ın açıklamaları ve FED projeksiyonları 

gelecek fiyatlamaya ilişkin önemli olacak. Wall Street piyasalarında dün satışlar 

sertleşirken, NVDIA, Tesla, Palantir ve Super Micro Computer gibi hisse 

senetlerinde geri çekilmeler dikkat çekti. Haftanın ortasına geldiğimizde sabah 

saatlerinde Japonya Merkez Bankası faizleri beklendiği gibi sabit bırakırken, 

Japonya’nın makine siparişleri dahil ekonomik aktivite göstergeleri 

beklentilerin altında zayıf gerçekleşti. Asya borsaları ise sabah saatlerinde 

karışık seyrederken, hisse senedi piyasaları yatay görünümünü koruyor. Değerli 

metaller cephesinde ise ons altın zirve yenilemeye devam ederken, 3000 

doların üzerindeki kuvvetli seyir hakim oluyor. Son günlerde 34 dolar 

seviyesinin üzerine yerleşen ons gümüş fiyatlarında ise yükseliş ivmesinin 

devamı durumunda 34,90 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.

Haftaya sakin başlayan Borsa İstanbul’da ise dün itibariyle kar satışları etkisini 

gösterirken, dün ve bu sabah saatlerinde yaşanan İBB Başkanı Ekrem 

İmamoğlu ile ilgili diploma iptali ve gözaltı kararı gelişmeleri ile Borsa 

İstanbul’da yüksek volatilite ve açılış itibariyle negatif bir fiyatlama söz konusu 

olabilir. Siyasi gelişmeler ve haber akışlarının fiyatlamalarda etkili olabileceği 

yurt içi piyasada önemli bir veri akışı bulunmazken, küresel piyasalar öğle 

saatlerinde Avrupa Enflasyonuna ve akşam saatlerinde ABD’den gelecek FED 

faiz kararına odaklanacak. 

19.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.483,36   -1,66

Dow Jones Endeksi 41.581,31   -0,62

S&P 500 Endeksi 5.615,75     -1,07

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.523,75   -1,66

Dow Jones Vadeli Kontratı 41.631,00   0,07

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.624,00     0,11

Ons Altın 3041,31 0,24

Ons Gümüş 34,01 -0,02

Gram Altın 3593,15 0,40

Gram Gümüş 40,19552 0,18

USDTRY Paritesi 36,7456 0,16

EURTRY Paritesi 40,1687 0,05

EURUSD Paritesi 1,0928 -0,16

GBPUSD Paritesi 1,2981 -0,16

USDJPY Paritesi 149,81 0,36

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.802,23   -0,55

Bist 30 Endeksi 12.008,60   -0,85

Bist 100-30 Endeksi 18.587,96   0,30

Bist Tüm-100 Endeksi 38.943,29   -0,28

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 13,41          -0,26

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,41            -0,26

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,97          1,23

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 26,00 -16,13

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 -2,44

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 47,00 2,17

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 255,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

13:00 Avrupa TÜFE Yıllık 2,40% 2,50%

21:30 FED Faiz Oranı Kararı 4,50% 4,50%



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Trump Politikaları Resesyon Vadediyor!

UCLA Anderson Forecast, Trump yönetiminin politikalarının ekonomide yaratacağı önemli değişikliklere atıfta bulunarak Salı günü ilk "resesyon

gözlemini" yayınladı.

1952’den bu yana tahminler yayınlayan UCLA Anderson, yönetimin gümrük vergisi ve göçmenlik politikaları ile federal işgücünü azaltma planlarının

birleşerek ekonominin daralmasına neden olabileceğini söyledi.

"Trump Politikaları, Tam Olarak Uygulanırsa, Resesyon Vadediyor" başlığını taşıyan analizde, "Henüz bir resesyonun gerçekleştiğine dair bir işaret

olmasa da, yakın vadede bir resesyonun oluşması tamamen mümkündür" denildi.

ABD’de resesyonlar yalnızca Ulusal Ekonomik Araştırma Bürosu’nun İş Döngüsü Tarihlendirme Komitesi tarafından resmi olarak ilan ediliyor.

UCLA Anderson Forecast, yönetimin göçmen politikaları nedeniyle işgücünde yaşanacak azalmaların işgücü sıkıntısı yaratabileceğini, gümrük

tarifelerinin fiyatları artıracağını ve imalat sektöründe daralmaya yol açabileceğini, federal harcamalardaki değişikliklerin ise kamu çalışanları ve özel

müteahhitler için istihdamı azaltacağını söyledi. Tahminciden yapılan açıklamada, "Bunlar ve bunların mal ve hizmet talebine geri bildirimi aynı anda

gerçekleşirse, resesyon için bir reçete oluştururlar" denildi.

Kaynak: foreks.com

➢ Fitch’ten Türkiye, ABD ve Küresel Büyüme Tahmini 

Fitch, Küresel Ekonomik Görünüm Raporu'nun mart sayısını "Küresel Büyüme Tahminleri, ABD'nin Küresel Ticaret Savaşı Başlatmasıyla Keskin Şekilde

Düşürüldü" başlığıyla yayımladı.

Raporda, yeni ABD yönetiminin, ABD ve dünya ekonomisinin büyümesini yavaşlatacak, ABD'de enflasyonu yükseltecek ve ABD Merkez Bankasının

(Fed) faiz indirimlerini geciktirecek küresel bir ticaret savaşı başlattığı aktarıldı.

Dünya ekonomisinin büyümesinin bu yıl trendin oldukça altında olmasının ve 2024'teki yüzde 2,9 seviyesinden yüzde 2,3'e gerilemesinin beklendiği

belirtilen raporda, büyümenin 2026'da da yüzde 2,2 ile zayıf kalmaya devam edeceği kaydedildi. Türkiye ekonomisine ilişkin tahminlerin de yer aldığı

raporda, bu yıl ve gelecek yılki büyüme beklentisi korundu.

Fitch, geçen yıl aralık ayındaki tahminlerinde, küresel ekonominin 2025'te yüzde 2,6, 2026'da ise yüzde 2,3 büyümesini öngörmüştü.

Raporda, aşağı yönlü revizyonun, gelişmiş ve gelişmekte olan ekonomilerin büyüme oranlarındaki geniş tabanlı düşüşleri yansıttığı ifade edildi.

Kaynak: bloomberght.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ MAVI – Finansal Değerlendirme Notu

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.Ş. 24Q4’te 9,15 milyar TL hasılat açıkladı. Bu rakam konsensüs beklenti olan 9,1 milyar TL beklentisine paralel bir

gerçekleşme gösterdi.

MAVI 24Q4’te 1,2 milyar TL FAVÖK gerçekleştirdi. Bu rakam konsensus beklenti olan 1,6 milyar TL beklentisinin altında kaldı.

Şirket 24Q4’te 94,6 milyon TL net kâr açıkladı. Bu rakam konsensüs beklenti olan 642 milyon TL’lik kâr beklentisinin altında bir gerçekleşme gösterdi.

Şirket, 2025 yılı için yayımlamış olduğu beklentilerine göre TMS29 dahilinde düşük, orta tek haneli hasılat büyümesi beklerken FAVÖK marjının %17,5

seviyesinde gerçekleşmesini öngörmektedir. TMS29 haricindeki rakamlarda ise %35 seviyesinde bir hasılat büyümesi ve %20 seviyesinde bir FAVÖK

marjı beklentisi bulunmaktadır. Şirket 2025 yılı için Türkiye’de 20 adet yeni mağaza ve 15 mağazada metrekare büyümesi öngörmektedir. Şirketin 2025

yılında Kuzey Amerika’da 8 adet yeni mağaza açma planlaması bulunmaktadır. Yapılacak olan bu yatırımların dahilinde genel müdürlük binası ile

konsolide gelirin %5’ine ulaşan bir yatırım harcaması öngörülmektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almaktadır. Şirket ile ilgili finansal değerlendirme raporunu kısa bir

süre içerisinde sizlerle paylaşacağız.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        -8,61% 119,93% 123,40

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        25,99% 9,84% 93,25

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -9,79% 66,87% 53,60

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           22,40% 20,78% 16,16

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           22,15% 16,20% 16,21

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        68,65% -13,55% 74,00

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        53,02% 21,76% 526,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        35,42% 25,06% 281,50

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        43,60% 25,26% 109,20

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        35,71% 7,39% 215,10

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        -2,00% 48,99% 118,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           13,91% 11,08% 25,66

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   23,40% 8,18% 1.072,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        44,45% 16,06% 263,00

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        30,26% 14,14% 327,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           21,89% 26,70% 57,60

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        10,03% 23,64% 856,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

CWENE 17.03.2025 18,86 18,39 19,33 20,18

ENKAI 17.03.2025 57,50 55,90 58,95 61,50

LILAK 17.03.2025 26,08 25,42 26,70 27,90

TAVHL 17.03.2025 264,75 258,00 271,25 283,25

YKBNK 17.03.2025 33,96 33,40 34,80 36,34

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

Borsa İstanbul’da beklenen yüksek volatilite nedeniyle bugün için teknik öneri paylaşılmamıştır.

*CWENE ve LILAK katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde -0,55
oranında değer kaybederek günü 10802 puan seviyesinden
tamamladı. Güne negatif tarafta başlayan endekste gün içerisinde
satışlar derinleşirken, bu satışlar seans içerisinde karşılandı. Endeks
gün içerisinde en düşük 10752 puan seviyesini test ederken, en
yüksek 10872 puan seviyesini gördü. Bugün geri çekilmenin devamı
halinde endeskte sırasıyla 10400 ve 10250 seviyesi destek olarak
takip edilirken, 10890 seviyesi ilk direnç olarak takio edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Salı gününü yüzde -2,13
değişim ile 12264 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 12100 seviyesini görürken en yüksek 12519 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 12375 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 12564 ve 12770 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 12100 öncelikli destek olurken 11900 ve 11750 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,11 değişim ile
3037,53 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3027,51 seviyesini görürken en yüksek 3039,07 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3041,89 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3046,26 ve 3053,45 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3030,34 öncelikli destek
olurken 3023,15 ve 3018,79 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,1
değişim ile 1,0935 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0928 seviyesini görürken en yüksek 1,0949
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0946 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0957 ve 1,0966 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0926
öncelikli destek olurken 1,0917 ve 1,0905 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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