
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 260,53 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 10700 bandını destek, 10970 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; MAVI(*), TAVHL, TCELL.

(Detaylar sf:4)

✓ Haftanın son işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü günlük

bazda %1,76 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %1,39

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Cuma günkü kapanış rakamlarına göre ise Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik

Önerileri %1,59 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100

Endeksi %0,63 seviyesinde pozitif bir görünüm sunmuştur.

✓ Geçtiğimiz haftanın ilk işlem gününde yayımlanan Haftalık Model Portföy

ise 5 işlem gününün sonunda %5,95 seviyesinde bir getiri sağlarken,

BIST100 %3,43 seviyesinde değer kazanmıştır.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Deniz Taşımacılığında Yeni Limanlara Talep Artabilir

✓ ASTOR – Rekabet Kurumu Cezası Hk.

Kritik Haftada Gözler Fed’in Faiz Kararında Olacak!

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde risk iştahı zirve yaparken, günlerdir

değer kaybeden ABD borsalarında kuvvetli alımlar görüldü. Dipten alımların

geldiği Cuma günü S&P500 ve Nasdaq borsaları yılın en iyi gününü geride

bıraktı. Son günlerdeki geri çekilmeyi yorumlayan ABD hazine bakanı Scott

Bessent ise uzun vadede vergi politikasını ve enerji güvenliği endişelerini

ayarlamanın önemine dikkat çekerken, borsalardaki geri çekilmenin oldukça

sağlıklı bir geri çekilme olarak gördüğünü söyledi. Hafta sonunda ise ABD

Başkanı Donald Trump Yemen’deki Husilere saldırı talimati verirken, çok sayıda

kişi bu saldırılarda hayatını kaybetti. Jeopolitik tansiyon yükselirken, geçtiğimiz

haftanın son işlem gününde 3000 dolar seviyesini test edip geri çekilen ons

altın fiyatları bu sabah sakin seyrediyor. Yeni haftaya başlarken Asya

endekslerinde hükümetin tüketime dair yeni paketler açıklayabileceği

beklentileri piyasaları canlı tutmaya devam ederken, Hang Seng %1’in üzerinde

primleriyle pozitif ayrışıyor.

Son 3 haftalık süreçte primlenme serisine devam eden Borsa İstanbul 100

endeksinde bu süreçte primler %12’yi geçerken endeks tüm zamanların zirve

seviyesine yaklaştı. Yüksek işlem hacimleri ve yabancı alımlarını takip ettiğimiz

borsada alımlar genele yayılmaya devam ederken, olası geri çekilmelerde

10.700 ve ardından 10.400 seviyelerine kadarki kar satışları olağan

karşılanabilir. Haftaya başladığımız ilk işlem gününde yurt içinde bütçe dengesi

rakamları takip edilirken, küresel piyasalarda ise ABD perakende satışlar verisi

gündemde olacak. Hafta genelinde ise en majör veri hiç şüphesiz ki FED’in

açıklayacağı faiz kararı olacak.

17.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.704,64 2,49

Dow Jones Endeksi 41.488,19 1,65

S&P 500 Endeksi 5.624,69   2,13

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.597,00 -0,58

Dow Jones Vadeli Kontratı 41.328,00 -0,44

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.610,00   -0,53

Ons Altın 2986,39 0,05

Ons Gümüş 33,81 0,09

Gram Altın 3522,56 0,49

Gram Gümüş 39,86979 0,49

USDTRY Paritesi 36,6750 0,40

EURTRY Paritesi 39,9164 0,47

EURUSD Paritesi 1,0880 0,01

GBPUSD Paritesi 1,2934 0,00

USDJPY Paritesi 149,04 0,16

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.840,59 1,05

Bist 30 Endeksi 12.100,66 0,63

Bist 100-30 Endeksi 18.440,88 2,28

Bist Tüm-100 Endeksi 38.576,55 1,22

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 13,36        1,24

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,41          1,25

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,20        0,59

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 35,00 169,23

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 45,00 -4,26

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 41,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 260,53 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

11:00 Türkiye Bütçe Dengesi -139,26B

15:30 ABD Perakende Satışlar 0,30% -0,40%

15:30 ABD  Çekirdek Perakende Satışlar 0,60% -0,90%



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Deniz Taşımacılığında Yeni Limanlara Talep Artabilir

KPMG'nin “Altyapı ve Taşımacılıkta Öne Çıkan Trendler” raporuna göre ticaret savaşları olasılığını yükselmesi ve önemli pazarlarda yeni gümrük

vergileri ile düzenlemelerin devreye girmesiyle birlikte, tedarik zincirlerinin büyük bir baskı altına girmesi bekleniyor. Raporda bu gelişmelerin deniz

yollarının yeniden çizilmesine ve yeni limanlara olan talebin artmasına neden olabileceğine de dikkat çekiliyor.

Rapora göre bu yıl, ticaret savaşları olasılığını yükselmesi ve önemli pazarlarda yeni gümrük vergileri ile düzenlemelerin devreye girmesiyle birlikte,

tedarik zincirlerinin büyük bir baskı altına girmesi bekleniyor. Küresel siyasetçilerin son açıklamaları, tarifeler ve karşı tarifelerin uygulandığı dinamik bir

döneme girdiğimizi gösteriyor. Aynı zamanda, şirketlerin tedarik zincirlerindeki Kapsam 3 emisyonlarını değerlendirme ve yönetme konusunda artan

bir taleple karşılaşmaları muhtemel. Bu durum, kısmen tedarik zinciri sürdürülebilirliğiyle ilgili yeni düzenlemelerden, kısmen de yatırımcıların ve

müşterilerin şeffaf karbon raporlamasına yönelik artan talebinden kaynaklanacak. Tüm bu gelişmeler, şirketleri daha esnek, verimli ve dayanıklı tedarik

zincirleri oluşturmaya zorlayarak, bu konuyu kurumsal gündemin üst sıralarına taşıyacak.

Rapora göre bu gelişmeler doğrultusunda düzenleyiciler, işletmeler üzerindeki yükü azaltmak ve yeni büyüme fırsatları yaratmak için pazarlar arasında

daha fazla uyum sağlama konusuna odaklanacak. Liman, hava ve taşımacılık gruplarının öncülük ettiği endüstri kuruluşları, değişim için ortak bir vizyon

oluşturmaya çalışacak. Altyapı sahipleri, geliştiriciler, operatörler ve yatırımcılar için standardizasyon, uzun vadede önemli fırsatlar sunacak. Bu

nedenle raporda altyapı oyuncularının, etki alanlarında standartları şekillendirmeye ve yönlendirmeye başlamaları tavsiyesinde bulunuluyor. Ayrıca,

standartların mevcut planlarını, tasarımlarını ve yatırımlarını nasıl etkileyebileceğini dikkatlice değerlendirmeliler.

Kaynak: foreks.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ASTOR – Rekabet Kurumu Cezası Hk.

31.07.2023 tarihli özel durum açıklamamızda, bazı teşebbüslerin 4054 sayılı Rekabetin Korunması Hakkında Kanun'un 4. maddesini ihlal edip

etmediklerinin tespitine yönelik olarak, Şirketimizin de içinde bulunduğu bazı teşebbüsler hakkında 4054 sayılı Kanun'un 41. maddesi uyarınca

soruşturma açılmasına karar verildiği duyurulmuştu.

Söz konusu soruşturma sonucunda, yargı yolu açık olmak üzere şirketimiz ekonomik bütünlüğüne idari para cezası verildiği tarafımıza bildirilmiştir.

Rekabet Kurulu tarafından öngörülmüş olan 339.807.744,37.TL tutarındaki idari para cezası, gerekçeli kararın tarafımıza tebliğ edilmesinin ardından

mevzuatta öngörülen süre içerisinde %25 erken ödeme indiriminden faydalanılarak defaten ödenecektir.

Bu cezaya ilişkin olarak İdare Mahkemesi nezdinde itiraz yolu açık olup şirketimiz bu karara karşı tüm hukuk yollarına başvurabilecektir.

Not: Şirket, 31.10.2024 tarihi itibariyle Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak Araştırma Kapsamımızda yer almaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        -3,69% 108,70% 117,10

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        27,83% 10,84% 94,10

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -10,13% 67,50% 53,80

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           24,72% 18,54% 15,86

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           21,40% 16,92% 16,31

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        62,82% -10,46% 76,65

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        47,83% 26,04% 544,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        34,82% 25,61% 282,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        43,34% 25,49% 109,40

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        33,78% 8,94% 218,20

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        -2,33% 49,49% 118,40

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           14,27% 10,74% 25,58

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   25,75% 6,16% 1.052,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        43,50% 16,84% 264,75

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        26,40% 17,63% 337,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           24,49% 24,07% 56,40

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        13,62% 19,74% 829,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

CWENE 17.03.2025 18,86 18,39 19,33 20,18

ENKAI 17.03.2025 57,50 55,90 58,95 61,50

LILAK 17.03.2025 26,08 25,42 26,70 27,90

TAVHL 17.03.2025 264,75 258,00 271,25 283,25

YKBNK 17.03.2025 33,96 33,40 34,80 36,34

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

MAVI 17.03.2025 76,65 75,50 77,80 79,30

TAVHL 17.03.2025 264,75 260,75 268,75 274,00

TCELL 17.03.2025 109,40 107,80 111,00 113,20

*MAVI katılım endeksine tabidir. *CWENE ve LILAK katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi geçtiğimiz haftanın son işlem gününde yüzde
1,05 oranında değerlenerek günü 10840 puan seviyesinden tamamladı.
Güne pozitif tarafta başlayan endekste primler gün boyu korunurken ana
endekste 121 milyar TL işlem hacmi gerçekleşti. Endeks Cuma günü seans
içerisinde en yüksek 10862 seviyesini test ederken en düşük 10726 puan
seviyesi görüldü. Yeni haftaya başlarken endekste olumlu görünümün
sürmesi durumunda 10970 seviyesi direnç olarak takip edilirken, olası geri
çekilme senaryolarında ise 10700 destek noktası olarak takip edilecek.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Cuma gününü yüzde 0,80
değişim ile 12505 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 12406 seviyesini görürken en yüksek 12557 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 12555 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 12650 ve 12800 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 12400 öncelikli destek olurken 12350 ve 12190 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -0,02 değişim ile 2984,42
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük 2982,32
seviyesini görürken en yüksek 2994,24 seviyesine ulaştı. Ons Altın 'nda
bugün 2991,67 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve
yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 2998,91 ve 3003,59
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 2979,75 öncelikli destek olurken 2975,07 ve 2967,82
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

EURTRY Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,41 değişim ile
39,8927 seviyesinde işlem görmektedir. Bugün gün içerisinde endeks en
düşük 39,8713 seviyesini görürken en yüksek 39,9902 seviyesine ulaştı.
EURTRY Paritesi 'nda bugün 39,9649 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
40,037 ve 40,0838 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası
aşağı yönlü hareketlerde ise 39,8459 öncelikli destek olurken 39,7991 ve
39,727 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.
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