
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 262,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 10400 bandını destek, 10830 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; AKCNS*), BRYAT, ENJSA(*), THYAO.

(Detaylar sf:3)

✓ Haftanın dördüncü işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %1,76 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %1,39

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca Perşembe kapanış rakamlarına göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik

Önerileri %1,36 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100

Endeksi %0,96 seviyesinde pozitif bir görünüm sunmuştur.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ PGSUS - Şubat 2025 Trafik Verileri
✓ ASELS - Yeni İş İlişkisi
✓ KONTR - Rekabet Kurumu Soruşturması Hk.

Yabancı Alımları, Yüksek İşlem Hacmi ve Soluksuz Yükseliş…

Tüketici fiyatlarının beklentilerin altında gelmesinin ardından ABD’de dün 
üreticilerin girdi fiyatları da beklentilerin altında geriledi. Şubat ayında yıllık 
bazda %3,7 seviyesinden %3,2 seviyesine gerileyen Üretici Fiyat Endeksi aylık 
bazda %0,3 artış beklenmesine karşın değişim göstermedi. Sürpriz gelen ÜFE 
verileri ABD cephesinde dezenflasyonun devamına işaret ederken, FED faiz 
indirimi beklentilerinin kuvvetlenmesine neden oldu. Tarife cephesinde ise 
Trump Avrupa’dan ithal edilen alkollü ürünlere %200 oranında ek gümrük 
vergisi uygulamayı düşündüğünü açıkladı. Bu açıklamaların ardından Avrupa 
piyasalarında değer kayıpları görülürken, İngiltere borsası dışında Avrupa 
endekslerinde satışlar ağır bastı. Enflasyon rakamlarının iyimserliğe işaret 
etmesi ve tarife belirsizliği temasının giderek güçlenmesi ise dün ons altın 
cephesinde sert alımları da beraberinde getirdi. Ons altın tüm zamanların 
rekor seviyesini görürken bu sabah 2990 doların üzerini test etti. ABD 
borsalarında ise kan kaybı sürerken, S&P500 endeksinde kayıplar %10 
seviyesini geçti. Sabah saatlerinde Wall Street vadeli endeksleri kayıplarını 
telafi etmeye çalışırken, Nasdaq öncülüğünde pozitif bir açılış yapmaya 
hazırlanıyor. Asya endekslerinde ise haftanın son işlem gününde Çin tarafından 
tüketimi hızlandırmaya yönelik yeni paketlerin açıklanma beklentisi ile 
borsalarda iştah yüksek seyrediyor. Hong Kong'da Hang Seng endeksi %2’nin 
üzerinde ralli ederek alımlarda başı çekiyor. 

Yükselişin devamını gördüğümüz Borsa İstanbul’da ise Şubat sonundan bu yana 
primler %13 seviyesini aştı. 10.700 seviyesinin üzerinde kapanış gerçekleştiren 
BİST100’de hizmetler endeksi öncülüğünde primlerin genele yayıldığı haftanın 
dördüncü işlem gününde, işlem hacmi 133 milyar TL gibi bir rakamla güçlü 
seyretmeye devam etti. Dün açıklanan haftalık menkul kıymet istatistiklerinde 
ise yabancı yatırımcılar hisse senedi tarafında 216 milyon dolarlık giriş 
gerçekleştirerek son 5 haftanın en yüklü alımını gerçekleştirdi. Geçtiğimiz 
haftaya göre frekansın düştüğü tahvil tarafında ise yabancılar 3 haftalık alım 
serisinin ardından 159 milyon dolarlık dibs satışı gerçekleştirdi. Haftayı 
kapattığımız son işlem gününde yurt içinde önemli bir veri akışı bulunmazken, 
küresel piyasalarda gözler İngiltere büyümesi, Almanya enflasyon rakamları ve 
ABD cephesinden açıklanacak Michigan Tüketici Güven verilerinde olacak.

14.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.225,48   -1,89

Dow Jones Endeksi 40.813,57   -1,30

S&P 500 Endeksi 5.532,11     -1,39

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.417,75   -1,89

Dow Jones Vadeli Kontratı 41.063,00   0,49

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.564,00     0,66

Ons Altın 2986,49 -0,09

Ons Gümüş 33,86 -0,07

Gram Altın 3522,22 0,12

Gram Gümüş 39,93021 0,14

USDTRY Paritesi 36,6830 0,21

EURTRY Paritesi 39,8040 -0,03

EURUSD Paritesi 1,0851 -0,03

GBPUSD Paritesi 1,2949 -0,02

USDJPY Paritesi 148,45 0,41

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.727,58   1,39

Bist 30 Endeksi 12.025,41   1,09

Bist 100-30 Endeksi 18.029,07   2,27

Bist Tüm-100 Endeksi 38.113,05   1,74

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 13,20          1,36

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,39            1,36

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,98          -0,08

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 13,00 -75,47

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 47,00 -4,08

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 41,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 262,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 İngiltere GSYH Aylık 0,10% 0,40%

10:00 Almanya TÜFE Aylık 0,40% -0,20%

17:00 ABD Michigan Tüketici Güveni 63,1 64,7



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ PGSUS - Şubat 2025 Trafik Verileri

Pegasus tarafından açıklanan Şubat ayı trafik verilerine göre yolcu sayısı Şubat 2025 yılına göre %6 artış göstererek 2,83 milyon olarak gerçekleşti.

Şirketin yine aynı dönemde doluluk oranı 300bps artışla %89,1 seviyesine yükseldi. Yolcu sayısı yurt içerisinde gerileme gösterirken yurt dışında %16’lık

büyüme gerçekleşti. Şirketin Şubat ayında gerçekleştirdiği taoplam ASK büyümesi %9 artışla 4,94 milyon kilometre olarak gerçekleşti.

Şirketin Şubat 2025 yılı kümülatif verilerine göre toplam misafir sayısı %13 artışla 6,02 milyon olarak gerçekleşti. Yine aynı dönemde şirketin doluluk

oranı 100bps artışla %87 olarak gerçekleşti.

Not: Şirketin 03.10.2024 tarihi itibariyle araştırma kapsamımızda bulunduruyoruz. Şirket için 12 aylık hedef fiyatımız 381,21 TL olurken bu rakam %36,7

getiri potansiyeline işaret etmektedir.

➢ ASELS - Yeni İş İlişkisi

ASELSAN ile Türkiye Cumhuriyeti Cumhurbaşkanlığı Savunma Sanayii Başkanlığı arasında kara araçlarına yönelik faydalı yüklerin tedariki kapsamında

toplam tutarı 36.000.000,00 Euro olan sözleşme imzalanmıştır. Söz konusu sözleşme kapsamında teslimatlar 2026 ve 2029 yılları içerisinde

gerçekleştirilecektir.

Not: Şirket 03.10.2024 tarihi itibariyle araştırma kapsamımızda bulunmaktadır. Güncel hedef fiyatına ulaşılmıştır.

➢ KONTR - Rekabet Kurumu Soruşturması Hk.

Şirketimizin 31.07.2023 tarihli özel durum açıklamasında da belirtildiği üzere, Rekabet Kurumu tarafından yürütülen güç ve dağıtım transformatörü

sektöründe faaliyet gösteren bazı teşebbüslerin 4054 sayılı Rekabetin Korunması Hakkında Kanun'un 4. maddesini ihlal edip etmediklerinin tespitine

yönelik olarak yürütülen soruşturma sonucunda, Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Mühendislik A.Ş. tarafından 4054 sayılı Kanun'un ihlal edildiğine

yönelik bulguya ulaşılamadığından, şirketimiz hakkında herhangi bir ihlal veya sorumluluk tespit edilmemiş olup, idari para cezası uygulanmasına yer

olmadığına 13.03.2025 tarihinde karar verilmiş ve şirketimize tebliğ edilmiştir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        -3,03% 107,27% 116,30

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        27,97% 10,72% 94,00

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -8,77% 65,01% 53,00

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           24,17% 19,06% 15,93

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           23,06% 15,34% 16,09

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        67,74% -13,08% 74,40

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        49,89% 24,31% 537,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        36,76% 23,83% 278,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        45,87% 23,31% 107,50

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        35,58% 7,49% 215,30

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        -0,14% 46,21% 115,80

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           15,63% 9,44% 25,28

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   28,31% 4,04% 1.031,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        50,31% 11,54% 252,75

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        27,72% 16,40% 333,50

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           32,60% 16,48% 52,95

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        13,82% 19,52% 827,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AFYON 10.03.2025 15,49 15,10 15,88 16,54

GARAN 10.03.2025 140,10 138,40 145,40 151,50

GLRMK 10.03.2025 140,30 137,00 143,90 149,90

MGROS 10.03.2025 521,50 543,50 571,50 595,00

TURSG 10.03.2025 16,84 16,42 17,26 17,98

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AKCNS 14.03.2025 182,00 179,27 184,77 188,37

BRYAT 14.03.2025 1948,00 1918,78 1977,22 2016,18

ENJSA 14.03.2025 66,45 65,42 67,48 68,17

THYAO 14.03.2025 337,75 332,65 343,10 347,80

*AKCNS ve ENJSA katılım endeksine tabidir. *GLRMK katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın dördüncü işlem gününde yüzde
1,39 oranında değer kazanarak günü 10727 puan seviyesinde
tamamladı. Güne pozitif tarafta tamamlayan endekste seans
içerisinde kar satışları görülse de kapanışa doğru gelen alımlar ile
primlerini korumayı başardı. Haftayı kapatırken yükseliş ivmesinin
devamı halinde 10830 seviyesi ilk direnç seviyesi olarak izlenirken,
geri çekilme senaryolarının ağırlık kazanması durumunda 10400
seviyesi destek olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Perşembe gününü yüzde
0,10 değişim ile 12406 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 12330 seviyesini görürken en yüksek 12470
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
12450 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 12570 ve 12690
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 12350 öncelikli destek olurken 12300 ve 12195
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Cuma günü sabah saatlerinde yüzde 0,09 değişim ile
2991,86 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2981,8 seviyesini görürken en yüksek 2993,87 seviyesine ulaştı.
Ons Altın 'nda bugün 2996,55 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3001,24 ve 3008,62 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2984,49 öncelikli destek
olurken 2977,11 ve 2972,42 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,11 değişim
ile 1,0843 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,0834 seviyesini görürken en yüksek 1,0861 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0858 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,0872 ve 1,0884 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0831 öncelikli destek
olurken 1,082 ve 1,0805 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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