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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 19.596,02 1,13
Dow Jones Endeksi 41.350,93 -0,20
S&P 500 Endeksi 5.592,65 0,49
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 19.438,50 1,13
Dow Jones Vadeli Kontrati 41.245,00 -0,36
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.572,00 -0,58
Ons Altin 2938,81 0,18
Ons GUmus 33,02 -0,29
Gram Altin 3459,40 0,25
Gram GUmuUs 38,86765 -0,23
USDTRY Paritesi 36,5995 0,03
EURTRY Paritesi 39,9290 0,23
EURUSD Paritesi 1,0880 -0,07
GBPUSD Paritesi 1,2953 -0,08
USDJPY Paritesi 147,60 -0,44

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.580,26 1,36
Bist 30 Endeksi 11.895,55 1,63
Bist 100-30 Endeksi 17.629,33 0,59
Bist TUm-100 Endeksi 37.461,17 0,34
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 13,02 7,08
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,37 0,82
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 37,01 -0,05
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 53,00 -10,17
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 49,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 41,00 2,50

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 265,00 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
14:00 TCMB Toplanti Ozeti - -
15:30 ABD UFE Ayhk 0,30% 0,40%
15:30 ABD UFE Yillik 3,3% 3,5%
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanr 2268 2218

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 265,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 10400 bandini destek, 10660 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v GiUnin  teknik
(Detaylar sf:3)

onerileri;  ALKIM(*),  ISFIN,  KOZAA,  TAVHL.

v/ Haftanin ortasina geldigimizde Ahlatci Yatinm 12 Aylik Model Portféyl
glnlik bazda %0,93 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 endeksi %1,36
seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v’ Dinki kapanislara goére Ahlatcr Yatinm Gunlik Teknik Onerileri %1,80
seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %0,84
seviyesinde pozitif bir gérinim sunmustur.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v" TCELL - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Raporu
v' TTKOM - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Raporu

ABD Enflasyonundaki lyimserlik Wall Street’e Tepki Getirdi

Risk istahinin torpilenmeye devam ettigi haftada piyasalarin merakla bekledigi
ABD enflasyonu agiklanirken, ABD’nin ¢elik ve aliminyum ithalatina %25 ek
gumrik vergisi yirurlige girdi. Son donemde tarife belirsizliginin etkileri
piyasalarda genis yanki bulmaya devam ederken, subat ayinda gerceklesen
enflasyon rakamlari FED’in faiz patikasi agisindan 6nemliydi. Subat ayinda
Tuketici Fiyat Endeksi aylik bazda beklenti olan %0,3 artisa karsin %0,2 artis
gosterirken, vyillik bazda da beklentilerin altinda gelerek %2,8 seviyesine
geriledi. Buna karsin para piyasalarinda FED’in faiz indirimlerine iligkin
beklentilerde ciddi bir degisiklik yasanmazken, Wall Street endekslerine dipten
alimlar geldi. S&P500 endeksinde seans icerisinde primler hizlansa da kapanisa
dogru bu primlerini koruyamadi. Yeni giine baslarken Asya kitasindan 6énemli
bir veri agiklanmazken, Cin basta olmak Gzere borsalarda saticili seyir izleniyor.
Dunki enflasyon kararinin ardindan hizlanan altin fiyatlarinda ise 2950
dolarlara yaklasan seyir dikkat gekiyor. Bir stredir konsolide boélgesinde sakin
kalan altin fiyatlarinda 2950 dolar seviyesinin tzerindeki gin kapaniglarinda
yukselis ivmesi hizlanabilir. Son 6 ayin en dislk seviyesine gerileyen petrol
fiyatlarinda ise hafta icerisinde 69 dolarin alti test edilirken, Brent petrol son iki
gundir toparlanma gosteriyor.

Kiresel tarafta tim yasanan volatiliteye ragmen glcli kazanimlarini koruyan
Borsa Istanbul’da ise cosku kaldigi yerden devam ediyor. Haftaya iyi baslangic
yapamayan BIST “te diin itibariyle primler hizlanirken, bir énceki geri cekilen
bankacilik endeksinde yasanan ralli etkili oldu. Euro Dolar paritesindeki dinki
geri c¢ekilmenin de etkisiyle sanayi sirketleri endeksin altinda performans
gosterirken, BiST100 endeksine 5 araci kurum bazinda 1.3 milyar TUlik para
girisi gerceklesti. Bilanco sezonunun bitisi ile gozler iceride yeniden enflasyon
ve faiz denklemine ve bir numarali ihracat partnerimiz olan Avrupa kitasindaki
gelismelere cevrilecek. Bunun yani sira TCMB’nin acikladigi verilere gore
yabanci yatirimcilar subatta hisse senetlerinde 301 milyon dolar net alim
tarafinda yer aldi. Yabanci yatinmcilarin en cok aldigi hisse senetleri
GARAN,EREGL,ISCTR ve ASELS olurken, en ¢ok cikis vyaptigi
BIMAS,THYAO,KCHOL ve TUPRS oldu.

hisseler
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» TCELL - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Raporu

Turkeell iletisim Hizmetleri A.S. 24Q4’te 42,6 milyar TL hasilat agikladi. Bu rakam Ahlatci Yatim Arastirma Departmani olarak 43,1 milyar TL ve

konsensus beklenti olan 43,3 milyar TUnin hafif altinda gerceklesme gosterdi.

TCELL 24Q4’te 17,8 milyar TL FAVOK gerceklestirdi. Bu rakam Ahlatci Yatirm Arastirma Departmani olarak 14 milyar TL beklentimizin (izerinde gelirken

konsensus beklenti olan 17,5 milyar TUnin de Gzerinde gerceklesme gosterdi.

Sirket 24Q4’te 1,7 milyar TL net kar acikladi. Bu rakam Ahlatci Yatirim Arastirma Departmaninin 3,7 milyar TUlik kar beklentimizin altinda kalirken
piyasadaki konsensus beklenti olan 3,9 milyar TUlik kar rakaminin da altinda gergeklesti.

Genel Gértstimiiz: Sirketin ana faaliyetlerinde gelir yaratici etkilerin yani sira Financell ve Paycell gibi faaliyetlerden elde edilen gelir ve gelecege yénelik
biyiime beklentisi sirket icin pozitif bir gériinimi beraberinde getirmektedir. Bu paralelde sirket icin gelecek 12 aylik hedef fiyatimizi 132,88 Tl'den
156,81 TL seviyesine revize ederken AL 6nerimizi siirdiriiyoruz.

Rapor igin Tiklayiniz

» TTKOM - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Raporu

Turk Telekominikasyon A.S/nin hasilati 23Q4’e gére %28 oraninda artarak 45,6 milyar Tlye ulasti. Bu veri beklentimiz olan 41,1 milyar TUnin ve
konsensus beklentisi olan 43,9 milyar TUnin Gzerinde gergeklesti.

TTKOM’un FAVOK rakami ise 23Q4’e gdre %19,5 oraninda artis gdstererek 14,9 milyar TUlik bir rakama ulasti. Bu rakam bizim beklentimiz olan 15,8
milyar TL ve konsensis beklenti olan 17 milyar TUnin altinda kaldi

Sirketin net kar rakami ise 23Q4’e gére %81 oraninda disus gostererek 4,3 milyar TL gerceklesti. Bu bizim beklentimiz olan 1,5 milyar TL ve konsensis
beklenti olan 2,2 milyar TUnin Uzerinde gerceklesti.

Genel Gériistimiiz: Sirketin 2024 yilinda hasilat kaleminde beklentilerin (zerinde bir biylime potansiyelinin yani sira 4. ceyrekte gliclii ARPU bliyiimesi ve
gliclii abone kazanimini olumlu buluyoruz. Sirketin aciklamis oldugu finansallar ve gelecege yénelik beklentiler dahilinde sirket icin 12 aylik hedef
fiyatimizi 68,79 TL seviyesinden 70,21 TL'ye yiikselterek AL énerimizi koruyoruz.

Rapor icin Tiklayiniz

» MIATK - Distribttorlik Anlagmasi

Bagli ortagimiz Tripy Mobility Teknoloji A.S., kiiresel elektrikli mobilite sektériiniin 6nde gelen Ureticilerinden Dynalion Technology Co., Ltd (Dynabike,

Cin) ile munhasir distribltorlik anlasmasi imzalamistir.

Bu anlasma kapsaminda Tripy Mobility Teknoloji A.S., Turkiye ile Avrupa Birligi Gyesi 23 Ulkede paylasimli elektrikli bisikletlerin tek yetkili distriblutéri

olmustur. S6z konusu bolgede satis, dagitim ve musteri talepleri yalnizca Tripy Mobility Teknoloji A.S., tarafindan yonetilecektir.
Yorum: Sirket tarafindan imzalanan bu distribitérlik anlasmasinin sirket agisindan olumlu oldugunu degerlendiriyoruz.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Kapsaminda yer almamaktadir.


https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33943
https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33944
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GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi

ALKIM 13.03.2025 17,74 17,47 17,99 18,36 AFYON 10.03.2025 15,41 15,02 15,80 16,45

ISFIN 13.03.2025 14,20 13,99 14,41 14,70 GARAN 10.03.2025 141,90 138,40 145,40 151,50

KOZAA 13.03.2025 78,60 77,40 79,80 81,35 GLRMK 10.03.2025 140,50 137,00 143,90 149,90

TAVHL 13.03.2025 252,75 248,90 256,50 261,50 MGROS 10.03.2025 557,50 543,50 571,50 595,00
TURSG 10.03.2025 17,00 16,58 17,43 18,15

*ALKIM katilim endeksine tabidir. *GLRMK katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potan.si.yel TUm.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri

30,00%
ASELS 3.10.2024  ModelP. AL 56,11 112,78 -2,69%  106,56% 11590 .
BRISA  3.10.2024  ModelP. AL 84,90 120,29  29,34% 9,54% 93,00 .
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 4835  -6,75%  61,43% 51,85 ...
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78  27,53%  15,92% 1551
ISCTR 6.12.2024  ModelP. AL 13,95 19,80  24,06%  14,41% 1596 . e
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80 77,52%  -17,87% 7030
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 804,91 51,73%  22,80% 53050
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 22510 38121 3951%  21,39% 27325
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81 47,93%  21,59% 106,00 o, e, e, e, o
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 3571%  7,39% 215,10 v v M N R

Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Covelfa_ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potan_si_yel TUm_Z_. Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Tarihi Getiri Getiri
E‘Z;:”k e /;r}a o Otomotiv

ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 11564  -0,14%  46,21% 115,80 7%
EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 29,23 15,63%  9,44% 25,28 o
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK. AL 990,92 1.322,90 28,31%  4,04%  1.031,00 o s vt
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 379,91 50,31%  11,54% 252,75 &% ‘ %
THYAO — 15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596 27,72%  16,40% 333,50 ‘ -
TIKOM ~ 7.11.2024 ArastrmaK. AL 45,46 70,21 32,60%  16,48% 52,95 Telekom o
TTIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89 13,82%  19,52% 827,50 w fmere

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
Ulastirma Bankaailik %
17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ortasina geldigimizde yiizde 1,36
oraninda deger kazanarak guni 10580 puan seviyesinde tamamladi.
Glne pozitif tarafta baslayan endekste primler gin boyu korunurken,
ana endekste 146 milyar TL seviyesinde islem hacmi gergeklesti.
Endeks gun igerisinde en ylksek 10620 seviyesini test ederken, en
dusuk 10470 seviyesini gordi. Yeni gline baslarken yukselis ivmesinin
devami halinde 10660 seviyesi direng olarak takip edilirken, olasi geri
cekilmenin devami halinde ise 10400 ilk destek noktasi olarak
izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Nisan Kontrati Garsamba giiniinii yiizde
1,55 degisim ile 12394 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde
endeks en dusuk 12172 seviyesini gorurken en yuksek 12411
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
12450 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 12570 ve 12690
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu
hareketlerde ise 12350 oncelikli destek olurken 12300 ve 12195
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Persembe giinu sabah saatlerinde ytzde 0,38 degisim ile
2944,78 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2933,81 seviyesini gorurken en yuksek 2947,17 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 2950,03 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliliin devam etmesi
durumunda 2955,28 ve 2963,39 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2936,66 oncelikli destek
olurken 2928,55 ve 2923,3 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Pergsembe gunli sabah saatlerinde ylizde 0,02
degisim ile 1,089 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde
endeks en dusuk 1,0882 seviyesini gorlurken en yuksek 1,0899
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,0899 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,0907 ve 1,0915 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0882
oncelikli destek olurken 1,0873 ve 1,0865 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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