
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 265,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 10400 bandını destek, 10660 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; ALKIM(*), ISFIN, KOZAA, TAVHL.

(Detaylar sf:3)

✓ Haftanın ortasına geldiğimizde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %0,93 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %1,36

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Dünkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri %1,80

seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %0,84

seviyesinde pozitif bir görünüm sunmuştur.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ TCELL - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu
✓ TTKOM - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu

ABD Enflasyonundaki İyimserlik Wall Street’e Tepki Getirdi

Risk iştahının törpülenmeye devam ettiği haftada piyasaların merakla beklediği

ABD enflasyonu açıklanırken, ABD’nin çelik ve alüminyum ithalatına %25 ek

gümrük vergisi yürürlüğe girdi. Son dönemde tarife belirsizliğinin etkileri

piyasalarda geniş yankı bulmaya devam ederken, şubat ayında gerçekleşen

enflasyon rakamları FED’in faiz patikası açısından önemliydi. Şubat ayında

Tüketici Fiyat Endeksi aylık bazda beklenti olan %0,3 artışa karşın %0,2 artış

gösterirken, yıllık bazda da beklentilerin altında gelerek %2,8 seviyesine

geriledi. Buna karşın para piyasalarında FED’in faiz indirimlerine ilişkin

beklentilerde ciddi bir değişiklik yaşanmazken, Wall Street endekslerine dipten

alımlar geldi. S&P500 endeksinde seans içerisinde primler hızlansa da kapanışa

doğru bu primlerini koruyamadı. Yeni güne başlarken Asya kıtasından önemli

bir veri açıklanmazken, Çin başta olmak üzere borsalarda satıcılı seyir izleniyor.

Dünkü enflasyon kararının ardından hızlanan altın fiyatlarında ise 2950

dolarlara yaklaşan seyir dikkat çekiyor. Bir süredir konsolide bölgesinde sakin

kalan altın fiyatlarında 2950 dolar seviyesinin üzerindeki gün kapanışlarında

yükseliş ivmesi hızlanabilir. Son 6 ayın en düşük seviyesine gerileyen petrol

fiyatlarında ise hafta içerisinde 69 doların altı test edilirken, Brent petrol son iki

gündür toparlanma gösteriyor.

Küresel tarafta tüm yaşanan volatiliteye rağmen güçlü kazanımlarını koruyan

Borsa İstanbul’da ise coşku kaldığı yerden devam ediyor. Haftaya iyi başlangıç

yapamayan BİST ’te dün itibariyle primler hızlanırken, bir önceki geri çekilen

bankacılık endeksinde yaşanan ralli etkili oldu. Euro Dolar paritesindeki dünkü

geri çekilmenin de etkisiyle sanayi şirketleri endeksin altında performans

gösterirken, BİST100 endeksine 5 aracı kurum bazında 1.3 milyar TL’lik para

girişi gerçekleşti. Bilanço sezonunun bitişi ile gözler içeride yeniden enflasyon

ve faiz denklemine ve bir numaralı ihracat partnerimiz olan Avrupa kıtasındaki

gelişmelere çevrilecek. Bunun yanı sıra TCMB’nin açıkladığı verilere göre

yabancı yatırımcılar şubatta hisse senetlerinde 301 milyon dolar net alım

tarafında yer aldı. Yabancı yatırımcıların en çok aldığı hisse senetleri

GARAN,EREGL,ISCTR ve ASELS olurken, en çok çıkış yaptığı hisseler

BIMAS,THYAO,KCHOL ve TUPRS oldu.

13.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.596,02   1,13

Dow Jones Endeksi 41.350,93   -0,20

S&P 500 Endeksi 5.592,65     0,49

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.438,50   1,13

Dow Jones Vadeli Kontratı 41.245,00   -0,36

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.572,00     -0,58

Ons Altın 2938,81 0,18

Ons Gümüş 33,02 -0,29

Gram Altın 3459,40 0,25

Gram Gümüş 38,86765 -0,23

USDTRY Paritesi 36,5995 0,03

EURTRY Paritesi 39,9290 0,23

EURUSD Paritesi 1,0880 -0,07

GBPUSD Paritesi 1,2953 -0,08

USDJPY Paritesi 147,60 -0,44

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.580,26   1,36

Bist 30 Endeksi 11.895,55   1,63

Bist 100-30 Endeksi 17.629,33   0,59

Bist Tüm-100 Endeksi 37.461,17   0,34

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 13,02          7,08

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,37            0,82

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,01          -0,05

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 53,00 -10,17

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 49,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 41,00 2,50

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 265,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

14:00 TCMB Toplantı Özeti - -

15:30 ABD ÜFE Aylık 0,30% 0,40%

15:30 ABD ÜFE Yıllık 3,3% 3,5%

15:30 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma 226B 221B



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ TCELL - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu

Turkcell İletişim Hizmetleri A.Ş. 24Q4’te 42,6 milyar TL hasılat açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 43,1 milyar TL ve

konsensüs beklenti olan 43,3 milyar TL’nin hafif altında gerçekleşme gösterdi.

TCELL 24Q4’te 17,8 milyar TL FAVÖK gerçekleştirdi. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 14 milyar TL beklentimizin üzerinde gelirken

konsensüs beklenti olan 17,5 milyar TL’nin de üzerinde gerçekleşme gösterdi.

Şirket 24Q4’te 1,7 milyar TL net kâr açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanının 3,7 milyar TL’lik kâr beklentimizin altında kalırken

piyasadaki konsensüs beklenti olan 3,9 milyar TL’lik kâr rakamının da altında gerçekleşti.

Genel Görüşümüz: Şirketin ana faaliyetlerinde gelir yaratıcı etkilerin yanı sıra Financell ve Paycell gibi faaliyetlerden elde edilen gelir ve geleceğe yönelik

büyüme beklentisi şirket için pozitif bir görünümü beraberinde getirmektedir. Bu paralelde şirket için gelecek 12 aylık hedef fiyatımızı 132,88 TL’den

156,81 TL seviyesine revize ederken AL önerimizi sürdürüyoruz.

Rapor İçin Tıklayınız

➢ TTKOM - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu

Türk Telekomünikasyon A.Ş.’nin hasılatı 23Q4’e göre %28 oranında artarak 45,6 milyar TL’ye ulaştı. Bu veri beklentimiz olan 41,1 milyar TL’nin ve

konsensüs beklentisi olan 43,9 milyar TL’nin üzerinde gerçekleşti.

TTKOM’un FAVÖK rakamı ise 23Q4’e göre %19,5 oranında artış göstererek 14,9 milyar TL’lik bir rakama ulaştı. Bu rakam bizim beklentimiz olan 15,8

milyar TL ve konsensüs beklenti olan 17 milyar TL’nin altında kaldı

Şirketin net kâr rakamı ise 23Q4’e göre %81 oranında düşüş göstererek 4,3 milyar TL gerçekleşti. Bu bizim beklentimiz olan 1,5 milyar TL ve konsensüs

beklenti olan 2,2 milyar TL’nin üzerinde gerçekleşti.

Genel Görüşümüz: Şirketin 2024 yılında hasılat kaleminde beklentilerin üzerinde bir büyüme potansiyelinin yanı sıra 4. çeyrekte güçlü ARPU büyümesi ve

güçlü abone kazanımını olumlu buluyoruz. Şirketin açıklamış olduğu finansallar ve geleceğe yönelik beklentiler dahilinde şirket için 12 aylık hedef

fiyatımızı 68,79 TL seviyesinden 70,21 TL’ye yükselterek AL önerimizi koruyoruz.

Rapor İçin Tıklayınız

➢ MIATK - Distribütörlük Anlaşması

Bağlı ortağımız Tripy Mobility Teknoloji A.Ş., küresel elektrikli mobilite sektörünün önde gelen üreticilerinden Dynalion Technology Co., Ltd (Dynabike,

Çin) ile münhasır distribütörlük anlaşması imzalamıştır.

Bu anlaşma kapsamında Tripy Mobility Teknoloji A.Ş., Türkiye ile Avrupa Birliği üyesi 23 ülkede paylaşımlı elektrikli bisikletlerin tek yetkili distribütörü

olmuştur. Söz konusu bölgede satış, dağıtım ve müşteri talepleri yalnızca Tripy Mobility Teknoloji A.Ş., tarafından yönetilecektir.

Yorum: Şirket tarafından imzalanan bu distribütörlük anlaşmasının şirket açısından olumlu olduğunu değerlendiriyoruz.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Kapsamında yer almamaktadır.

https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33943
https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33944


12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        -2,69% 106,56% 115,90

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        29,34% 9,54% 93,00

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -6,75% 61,43% 51,85

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           27,53% 15,92% 15,51

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           24,06% 14,41% 15,96

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        77,52% -17,87% 70,30

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        51,73% 22,80% 530,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        39,51% 21,39% 273,25

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        47,93% 21,59% 106,00

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        35,71% 7,39% 215,10

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        -0,14% 46,21% 115,80

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           15,63% 9,44% 25,28

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   28,31% 4,04% 1.031,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        50,31% 11,54% 252,75

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        27,72% 16,40% 333,50

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           32,60% 16,48% 52,95

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        13,82% 19,52% 827,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AFYON 10.03.2025 15,41 15,02 15,80 16,45

GARAN 10.03.2025 141,90 138,40 145,40 151,50

GLRMK 10.03.2025 140,50 137,00 143,90 149,90

MGROS 10.03.2025 557,50 543,50 571,50 595,00

TURSG 10.03.2025 17,00 16,58 17,43 18,15

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

ALKIM 13.03.2025 17,74 17,47 17,99 18,36

ISFIN 13.03.2025 14,20 13,99 14,41 14,70

KOZAA 13.03.2025 78,60 77,40 79,80 81,35

TAVHL 13.03.2025 252,75 248,90 256,50 261,50

*ALKIM katılım endeksine tabidir. *GLRMK katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ortasına geldiğimizde yüzde 1,36
oranında değer kazanarak günü 10580 puan seviyesinde tamamladı.
Güne pozitif tarafta başlayan endekste primler gün boyu korunurken,
ana endekste 146 milyar TL seviyesinde işlem hacmi gerçekleşti.
Endeks gün içerisinde en yüksek 10620 seviyesini test ederken, en
düşük 10470 seviyesini gördü. Yeni güne başlarken yükseliş ivmesinin
devamı halinde 10660 seviyesi direnç olarak takip edilirken, olası geri
çekilmenin devamı halinde ise 10400 ilk destek noktası olarak
izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Çarşamba gününü yüzde
1,55 değişim ile 12394 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 12172 seviyesini görürken en yüksek 12411
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
12450 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 12570 ve 12690
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 12350 öncelikli destek olurken 12300 ve 12195
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,38 değişim ile
2944,78 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2933,81 seviyesini görürken en yüksek 2947,17 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 2950,03 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2955,28 ve 2963,39 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2936,66 öncelikli destek
olurken 2928,55 ve 2923,3 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,02
değişim ile 1,089 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0882 seviyesini görürken en yüksek 1,0899
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0899 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0907 ve 1,0915 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0882
öncelikli destek olurken 1,0873 ve 1,0865 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5

