
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 255,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay pozitif

açılış beklentimizle beraber 9980 bandını destek, 10276 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; AKCNS(*), YEOTK(*), SAHOL, THYAO.

(Detaylar sf:3)

✓ Haftanın ortasına geldiğimizde dün Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %3,03 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %2,94

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca çarşamba günkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik

Önerileri %2,09 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100

Endeksi %2,04 seviyesinde pozitif bir görünüm sunmuştur.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ MGROS - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu
✓ ALVES – Yeni İş İlişkileri

EURO 4 Ayın , BİST100 3 Ayın Zirvesinde !
Haftanın ortasına geldiğimizde küresel tarafta riskli varlıklar ralli etti. Borsaların 

güçlü kazanımlar elde ettiği geçtiğimiz günde Wall Street toparlanma 

görüntüsü çizerken, Avrupa borsaları Alman Dax öncülüğünde bir günlük 

aranın ardından yükselmeye devam etti. Tarife endişeleri gündemde kalmaya 

devam ederken, Beyaz Saray’dan yapılan açıklamaya göre ABD, Meksika ve 

Kanada’dan gelen otomobillere yeni tarifelerin 1 aylık süreyle 

uygulanmayacağını ve askıya alındığını duyurdu. Bu gelişmenin ardından derin 

kayıplar yaşayan otomobil hisseleri kayıplarını telafi etmiş oldu. Ayrıca dün

açıklanan küresel PMI ’larda ABD’den gelen veriler hizmet sektörünün güçlü 

kalmaya devam ettiğini gösterirken, ADP Özel sektör İstihdam Rakamları Şubat 

ayında 141 bin beklentiye karşın 77 bin kişi artarak hayal kırıklığı yarattı. Dolar 

gelişmiş para birimleri karşısında değer kaybetmeye devam ederken 

Euro/Dolar çaprazı 1,08’i aşarak 4 gün üst üste değer kazanırken, %4’e yakın 

ralli etti. Avrupa’nın 800 milyar euroluk savunma ve altyapı harcamaları ile 

genişlemeci yaklaşımı Euro’yu diri tutmaya devam ediyor. Yeni güne başlarken 

Asya piyasalarında yeşil ekranlar hakim olurken, Hong Kong öncülüğünde Çin 

borsaları güçlü yükseliyor.

6 işlem gününde %8’e yakın değer kazanan Borsa İstanbul’da ise dün itibariyle 

kritik eşik olan 10150 direnci aşıldı. Hacimlerin kuvvetli olduğu günde ana 

endekste 144 milyar TL işlem hacmi gerçekleşirken, Euro/Dolar paritesindeki 

güçlü seyrinde etkisiyle sanayi hisselerinde ivmelenme hızlandı. Alımların 

genele yayıldığı günde Bankacılık endeksindeki primlenmeler ise görece zayıf 

kaldı. Kritik TCMB faiz kararının açıklanacağı günde 10150 seviyesinin yanı sıra 

9980 bölgesi destek olarak izlenecek. TCMB Faiz kararının yanı sıra küresel 

piyasalarda gözler Avrupa Merkez Bankasının açıklayacağı faiz kararında olacak. 

Kararın ardından ise ECB Başkanı Lagarde’ın mesajları dikkatle takip edilecek.

06.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 20.628,46   1,36

Dow Jones Endeksi 43.006,59   1,14

S&P 500 Endeksi 5.843,23     1,13

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 20.613,00   1,36

Dow Jones Vadeli Kontratı 43.032,00   -0,08

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.843,25     -0,14

Ons Altın 2921,39 -0,03

Ons Gümüş 32,59 -0,32

Gram Altın 3422,05 0,01

Gram Gümüş 38,17453 -0,32

USDTRY Paritesi 36,4340 0,04

EURTRY Paritesi 39,4964 0,49

EURUSD Paritesi 1,0815 0,20

GBPUSD Paritesi 1,2907 0,07

USDJPY Paritesi 148,83 -0,03

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.188,85   2,94

Bist 30 Endeksi 11.471,47   3,14

Bist 100-30 Endeksi 16.908,31   2,36

Bist Tüm-100 Endeksi 35.633,80   1,02

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 10,86          4,57

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,33            2,75

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,13          -0,99

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 75,00 -2,60

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 57,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 44,00 -2,22

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 255,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

14:00 TCMB Faiz Oranı Kararı 42,50% 45,00%

16:15 ECB Faiz Oranı Kararı 2,50% 2,75%

16:45 ECB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - -



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ MGROS - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu

Migros Ticaret A.Ş.’nin hasılatı 23Q4’e göre %14 oranında artarak 74,5 milyar TL’ye ulaştı. Bu veri Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı’nın beklentisi

olan 73,5 milyar TL’nin ve konsensüs beklentisi olan 74,2 milyar TL’nin üzerinde gerçekleşti.

MGROS’un FAVÖK rakamı ise 23Q4’e göre net zarardan kâra geçerek 5,1 milyar TL’lik bir rakama ulaştı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım’ın 4,4 milyar TL ve 4,2

milyar TL’lik konsensüs beklentinin üzerinde gerçekleşti.

Şirketin net kâr rakamı ise 23Q4’e göre %37 oranında gerileme göstererek 731 milyon TL gerçekleşti. Bu rakam Ahlatcı Yatırım’ın 1,2 milyar TL

beklentisinin ve konsensüs beklenti olan 1,4 milyar TL’lik kârın altında kaldı.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almaktadır. Şirket ile ilgili finansal değerlendirme raporunu kısa bir

süre içerisinde sizlerle paylaşacağız.

➢ ALVES – Yeni İş İlişkileri

Firmamız, "Gold Bayi" vasıtası ile sınır hattı aydınlatma ve güvenlik tesisleri kurulumu işleri yapan bir taahhüt firması ile "Bakır iletkenli enerji kabloları"

satış sözleşmesi imzalamıştır. Söz konusu sözleşmenin toplam değeri 248.634.750,00 TL (6.825.000,00 USD Kur: 36,43)'dir.

Firmamız, Sırbistan Ve Hırvatistan merkezli iki firma ile "Bakır iletkenli enerji kabloları" satış sözleşmesi imzalamıştır. Söz konusu sözleşmelerin toplam

değeri 212.594.092,00 TL (5.835.687,40 USD Kur: 36,43)'dir.

Detay: Şirketin dün açıkladığı yeni iş ilişkileri yıllıklandırılmış hasılatın yaklaşık olarak %8,55 seviyesine tekabül etmektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        7,00% 87,85% 105,40

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        46,52% -3,30% 82,10

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           6,69% 41,10% 45,32

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           26,23% 17,12% 15,67

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           23,83% 14,62% 15,99

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        76,02% -17,17% 70,90

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        6,05% 37,85% 595,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        42,24% 19,06% 268,00

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        27,28% 19,75% 104,40

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        44,08% 1,15% 202,60

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        9,61% 33,21% 105,50

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           23,13% 2,77% 23,74

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   42,25% -6,15% 930,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        47,39% 13,75% 257,75

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        30,56% 13,87% 326,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           36,62% 10,76% 50,35

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        32,29% 2,84% 712,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

ARCLK 3.03.2025 127,60 122,80 131,50 133,80

BIMAS 3.03.2025 506,00 488,00 521,00 535,00

HALKB 3.03.2025 19,62 18,88 20,20 20,78

GARAN 3.03.2025 128,70 124,00 132,60 136,40

INDES 3.03.2025 8,36 8,05 8,62 8,87

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AKCNS 6.03.2025 170,10 167,50 172,60 176,90

YEOTK 6.03.2025 52,00 51,20 52,75 53,80

SAHOL 6.03.2025 106,90 105,30 108,50 110,50

THYAO 6.03.2025 326,25 321,25 331,00 337,75

*AKCNS ve YEOTK katılım endeksine tabidir. *BIMAS katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın üçüncü işlem gününde yüzde
2,94 değer kazanarak günü 10188 puan seviyesinden tamamladı.
Güne alıcılı tarafta başlayan endekste primler gün boyu korunurken,
10 aralık tarihinden bu yana en yüksek günlük kapanış gerçekleşmiş
oldu. Endeks gün içerisinde en yüksek 10203 puan seviyesini test
ederken, en düşük 9984 puan görüldü. Yeni güne başlarken endekste
yukarı yönlü ivmenin devam etmesi halinde 10276 puan seviyesi
direnç olarak takip edilebilir.Olası aşağı yönlü senaryolarda ise 10120
desteği ve bu bölgenin kırılmasının ardından 9980 seviyesi destek
olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Çarşamba gününü yüzde
3,41 değişim ile 12058 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 11652 seviyesini görürken en yüksek 12074
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
12110 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 12200 ve 12320
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 11990 öncelikli destek olurken 11940 ve 11900
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,12 değişim ile
2918,78 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2916,07 seviyesini görürken en yüksek 2926,58 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 2924,89 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2930,99 ve 2935,4 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2914,37 öncelikli destek
olurken 2909,96 ve 2903,86 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,01
değişim ile 1,0792 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0784 seviyesini görürken en yüksek 1,0822
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0814 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0837 ve 1,0852 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0777
öncelikli destek olurken 1,0762 ve 1,074 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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