
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 257,50 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay pozitif

açılış beklentimizle beraber 9770 bandını destek, 9980 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; ISCTR, MGROS, VESTL(*).

(Detaylar sf:4)

✓ Haftanın ikinci işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %0,63 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %0,13

seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca Salı günkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

%2,59 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi

0,04 oranında negatif performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Ukrayna Devlet Başkanı Zelenski, Savaşı Hızla Sonlandırmaya Hazır 
Olduğunu Bildirdi

✓ PGSUS - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu
✓ KLYPV – Yeni İş İlişkileri

Tarife Savaşları Türbülansı Devam Ediyor, Fakat Umut Var!

ABD ’nin tarifeleri dün itibariyle yürürlüğe girerken global gündem son

dönemlerin en yoğun takvimini geçiriyor. Riskli varlıklar adına pozitif

seyretmeyen risk iştahı dün itibariyle de kendini hissettirdi. Tarife endişeleri ile

derin kayıplar yaşayan Avrupa borsaları zirve seviyelerinden geri çekilirken,

otomobil hisselerinde kayıplar neredeyse %10’a ulaştı. Türkiye saati ile sabaha

karşı kongrede konuşan ABD başkanı Donald Trump gündeme dair önemli

açıklamalarda bulundu. Zelenski ’nin kendisine mektup gönderdiğini açıklayan

Trump, Ukrayna’nın anlaşma için masaya dönmeye hazır olduğunu belirtti.

Kanada ve Meksika liderleri uygulanan ek tarifelere misilleme yapılacağını

belirtirken, Trump bu durumun başta sancılı bir süreç yaratabileceğini kabul

etti. Wall Street endeksleri ise düne sert değer kayıpları ile başlarken, kapanışa

doğru dip seviyelerden gelen alımlar ile kayıplarının önemli bir bölümünü telafi

etti. Haftanın ortasına başlarken ise ABD vadeli endeksleri Trump’ın kongre

konuşması ve Ukrayna ile yeniden müzakere umudu ile pozitif seyrediyor.

Asya endekslerinde ise Çin’in sabah açıklanan projeksiyonlarının etkisi

hissediliyor. Büyüme hedefini %5’te sabit tutan Çin’de iç talebi destekleyici

genişlemeci politika uygulanacağı bildirildi. Bunun da etkisiyle Hong Kong

borsası Hang Seng ’te %2’nin üzerinde ralli yaşanırken , Çin ve Japonya

borsaları ılımlı pozitif seyrediyor. Küresel hisse senedi borsalarında derin

kayıplar yaşanan geçtiğimiz günde Borsa İstanbul ise görece güçlü kalmaya

devam etti. Haftanın ilk işlem günündeki kazanımlarını koruyan Borsa

İstanbul’da sanayi hisseleri negatif ayrışmaya devam ediyor. 10000 seviyesini

aşmakta zorlanan endekste yarın gerçekleştirilecek TCMB faiz kararı yakından

takip edilecek. Genel anlamda bankalardaki kuvvetli seyrin devam ettiği

manzarada yeni gün itibariyle Euro/Dolar paritesinin 1,0640 ile son 3 ayın en

yükseğine gelmesiyle birlikte sanayi hisselerinde de yükseliş görülebilir.

Haftanın ortasında yurt içi veri akışı sakin seyrederken, küresel piyasalar

Avrupa, İngiltere ve ABD’den gelecek PMI verilerinin yanı sıra öğleden sonra

ABD’den gelecek Tarım Dışının öncü verisi ADP özel sektör istihdam rakamları

yakından takip edilecek.

05.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 20.352,53   -0,36

Dow Jones Endeksi 42.520,99   -1,55

S&P 500 Endeksi 5.778,38     -1,22

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 20.551,25   -0,36

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.814,00   -1,00

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.826,50     -0,58

Ons Altın 2919,41 0,06

Ons Gümüş 32,16 0,94

Gram Altın 3421,42 0,11

Gram Gümüş 37,69045 1,00

USDTRY Paritesi 36,4519 0,04

EURTRY Paritesi 38,8092 0,30

EURUSD Paritesi 1,0637 0,26

GBPUSD Paritesi 1,2799 0,11

USDJPY Paritesi 149,68 0,39

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.898,01     -0,13

Bist 30 Endeksi 11.122,40   0,01

Bist 100-30 Endeksi 16.518,81   -0,54

Bist Tüm-100 Endeksi 35.274,85   -0,67

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 10,39          4,98

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,29            -0,65

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,13          -0,99

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 75,00 -2,60

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 57,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 44,00 -2,22

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 257,50 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

11:55 Almanya Hizmet PMI Endeksi 52,2 52,2

12:00 Avrupa Bileşik PMI Endeksi 50,2 50,2

16:15 ABD ADP Tarım Dışı İstihdam 144B 183B

17:45 ABD Hizmet PMI Endeksi 49,7 52,9

18:00 ABD Fabrika Siparişleri 1,50% -0,90%



Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Ukrayna Devlet Başkanı Zelenski, Savaşı Hızla Sonlandırmaya Hazır Olduğunu Bildirdi

Ukrayna Devlet Başkanı Volodimir Zelenski X hesabından yaptığı paylaşımında, Rusya-Ukrayna savaşını sona erdirmek için Başkan 
Trump'ın güçlü liderliği altında çalışmaya hazır olduklarını belirtti.

Ukrayna'nın barışa olan bağlılığını bir kez daha vurgulamak istediğini dile getiren Zelenski'nin yaptığı açıklamada şu ifadeler kullanıldı:

"Hiçbirimiz bitmeyen bir savaş istemiyoruz. Ukrayna, kalıcı barışı daha da yakınlaştırmak için mümkün olan en kısa sürede müzakere 
masasına oturmaya hazır. Hiç kimse Ukraynalılar kadar barış istemiyor. Ekibim ve ben, kalıcı bir barış elde etmek için Başkan Trump'ın 
güçlü liderliği altında çalışmaya hazırız.

Amerika'nın Ukrayna'nın egemenliğini ve bağımsızlığını korumasına yardımcı olmak için ne kadar çok şey yaptığını gerçekten takdir 
ediyoruz. Ve Başkan Trump'ın Ukrayna'ya Javelins sağladığında işlerin değiştiği anı hatırlıyoruz. Bunun için minnettarız.

Cuma günü Washington'daki Beyaz Saray'daki toplantımız olması gerektiği gibi gitmedi. Bu şekilde olması üzücü. İşleri düzeltmenin 
zamanı geldi. Gelecekteki iş birliği ve iletişimin yapıcı olmasını istiyoruz.

Maden ve güvenlik anlaşmasına gelince, Ukrayna bunu her an ve her uygun formatta imzalamaya hazır. Bu anlaşmayı daha fazla 
güvenliğe ve sağlam güvenlik garantilerine doğru bir adım olarak görüyoruz ve gerçekten etkili bir şekilde çalışmasını umuyorum.«

Kaynak: bloomberght.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ PGSUS - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu

Pegasus Hava Taşımacılığı A.Ş.’nin hasılatı 23Q4’e göre %50 oranında artarak 27,8 milyar TL’ye ulaştı. Bu veri Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı’nın

beklentisi olan 26,4 milyar TL’nin ve konsensüs beklentisi olan 27,3 milyar TL’nin üzerinde gerçekleşti.

PGSUS’un FAVÖK rakamı ise 23Q4’e göre %78,8 oranında bir artış yaşayarak 6,4 milyar TL’lik bir rakama ulaştı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım’ın 5,2milyar TL

ve 5,9 milyar TL’lik konsensüs beklentinin üzerinde gerçekleşti.

Şirketin net kâr rakamı ise 23Q4’e göre %82 oranında gerileme göstererek 1,97 milyon TL gerçekleşti. Bu rakam Ahlatcı Yatırım’ın 367 milyon TL

beklentisinin üzerinde gerçekleşirken konsensüs beklenti olan 8 milyon TL’lik zararın üzerinde gerçekleşme gösterdi. Ahlatcı Yatırım ve konsensüs

beklentilerindeki yaşanan ana sapmanın 1,8 milyar TL’lik ertelenmiş vergi gelirinden kaynaklandığını söyleyebiliriz.

Genel Görüşümüz: Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak Pegasus Hava Taşımacılığı A.Ş. hissesindeki 12 aylık hedef fiyatımızı 334,42TL’den

381,21TL’ye revize ederek AL önerimizi koruyoruz.

Detaylı Rapor İçin Tıklayınız

➢ KLYPV – Yeni İş İlişkileri

Şirketimiz ile yurtiçi yerleşik bir şirket arasında güneş enerjisi paneli satışı konusunda satış sözleşmesi imzalanmıştır. Söz konusu sözleşme

16.748.807,40 USD (KDV Hariç) tutarında olup, yıl sonuna kadar sözleşme konusu panellerin teslimi planlanmaktadır.

Şirketimiz ile yurtiçi yerleşik bir şirket arasında güneş enerjisi paneli satışı konusunda satış sözleşmesi imzalanmıştır. Söz konusu sözleşme 2.843.898,75

USD (KDV Hariç) tutarında olup, yıl sonuna kadar sözleşme konusu panellerin teslimi planlanmaktadır.

Detay: Şirketin dün açıkladığı yeni iş ilişkileri yıllıklandırılmış hasılatın yaklaşık olarak %6,76 seviyesine tekabül etmektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.

https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33926


12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı

Otomotiv
17%

Otomativ Yan Sanayi
6%

Savunma
6%

Çimento
6%

Gayrimenkul Yatırım 
Ortaklığı

6%
Bankacılık

6%
Ulaştırma

17%

Telekom
12%

Perakende
6%

Giyim Eşyası
6%

Elektrik
6%

Metal Ana Sanayi
6%

Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        10,89% 81,25% 101,70

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        49,99% -5,54% 80,20

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           9,99% 36,86% 43,96

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           28,61% 14,95% 15,38

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           24,84% 13,69% 15,86

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        80,74% -19,33% 69,05

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        9,73% 33,22% 575,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        51,42% 11,84% 251,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        30,92% 16,43% 101,50

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        48,25% -1,70% 196,90

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        9,61% 33,21% 105,50

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           32,62% -4,59% 22,04

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   49,23% -10,54% 886,50

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        51,66% 10,55% 250,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        34,27% 10,73% 317,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           40,67% 7,57% 48,90

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        36,11% -0,05% 692,00

-10,00%

-5,00%

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

25,00%

30,00%

XU100 G.

Model P. G.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

ARCLK 3.03.2025 127,60 122,80 131,50 133,80

BIMAS 3.03.2025 506,00 488,00 521,00 535,00

HALKB 3.03.2025 19,62 18,88 20,20 20,78

GARAN 3.03.2025 128,70 124,00 132,60 136,40

INDES 3.03.2025 8,36 8,05 8,62 8,87

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

ISCTR 5.03.2025 15,86 15,62 16,10 16,42

MGROS 5.03.2025 575,50 566,50 584,00 595,50

VESTL 5.03.2025 55,95 54,95 56,80 57,95

*VESTL katılım endeksine tabidir. *BIMAS katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde -0,13
oranında gerileyerek günü 9898 puan seviyesinden tamamladı. Güne
yatay başlangıç gerçekleştiren endekste gün içi volatilite sınırlı
kalırken, dünkü kapanışıyla hafta başındaki kazanımlarını korumuş
oldu. Gün içerisinde en yüksek 9958 puan seviyesinin test edildiği
günde en düşük 9859 puan görüldü. Haftanın ortasına başlarken, ana
endekste yükseliş ivmesinin devamı senaryosunda 9980 ve 10050
seviyeleri direnç olarak takip edilecek. Destek noktalarına
baktığımızda ise 9770 ve 9700 seviyeleri olası geri çekilme
senaryolarında takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Salı gününü yüzde 0,47
değişim ile 11660 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 11544 seviyesini görürken en yüksek 11672 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 11672 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11785 ve 11940 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 11630 öncelikli destek olurken 11600 ve 11570 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,21 değişim ile
2911,33 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2902,22 seviyesini görürken en yüksek 2918,46 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 2919,12 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2926,91 ve 2935,36 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2902,88 öncelikli destek
olurken 2894,43 ve 2886,64 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,14
değişim ile 1,0624 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0602 seviyesini görürken en yüksek 1,0639
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0641 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0658 ve 1,0677 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0605
öncelikli destek olurken 1,0585 ve 1,0568 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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