
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 253,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9780 bandını destek, 10030 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; ALTNY(*), ULKER. (Detaylar sf:4)

✓ Haftanın ilk işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü günlük

bazda %2,55 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %2,61

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca dünkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

%1,10 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi

%1,67 seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Trump, Çin'e tarifeyi yükseltti. Meksika ve Kanada Vergi Uygulaması Bugün 
Başlıyor

✓ Türkiye’de Otomobil Satışları %14,4 Azalış Gösterdi
✓ ASELS – Yeni İş İlişkisi

Borsaya Enflasyon Dopingi, Bankalarda Tavanlar Test Edildi…

Mart ayına hızlı bir başlangıç yaptığımız küresel ortamda ABD başkanı Donald

Trump Kanada ve Meksika’ya uygulanacak %25 ek gümrük vergisinin yarın

itibariyle yürürlüğe gireceğini açıkladı. Listede olan Çin’in ise daha önce

uygulanması planlanan %10’luk ek gümrük vergisi oranına %10 daha

ekleneceği ve toplamda %20 oranında uygulanacağı bildirildi. Bu hamleye karşı

Çin hükümetinden misilleme yapılması beklenirken, detaylar henüz

netleşmedi. Trump bunun yanı sıra ABD’nin Ukrayna’ya yönelik savaşın

başından beri gerçekleştirilen askeri yardımları geçici olarak askıya alındığını

duyurdu. Bu gelişmeler özellikle belirsizlik teması altında riskli varlıklarda baskı

yaratmaya devam ederken Wall Street endeksleri dünü sert değer kayıplarıyla

tamamladı. Özellikle teknoloji hisselerinde satış baskısı artarken, NVDIA ’da

günlük kayıp %10’a yaklaştı. Dolar endeksi 107 seviyesinin altında kalmaya

devam ederken, dün Euro’daki yükseliş dikkat çekti. ABD’de sert kayıplar

yaşanan günde Avrupa borsalarında ise iyimser seyir sürdü. Dünkü açıklanan

rakamlarda Avrupa’da enflasyon beklentilerin üzerinde yapışkan kalmaya

devam ederken, Savunma ve Altyapı şirketlerindeki yükseliş hızlandı. Alman

endeksi DAX ise %3’e yakın değer kazancı ile dikkat çekti. Yeni güne başlarken

ABD’deki dünkü kayıplar Asya piyasalarında hafif hissedilirken Çin ve Hong

Kong’da yatay seyir hakim oluyor. Japonya’da ise Nikkei endeksinde kayıplar

%1,5 civarında seyrediyor. Yurt içinde enflasyon rakamlarını takip ettiğimiz

günde aylık enflasyon Şubat ayında beklentilerin altında %2,27 seviyesinde

gerçekleşirken, perşembe günü TCMB’nin gerçekleştireceği faiz toplantısında

elinin güçlendiği piyasalarda fiyatlandı. 21 Kasımdan sonraki en kuvvetli

günlük yükselişini gerçekleştiren Borsa İstanbul’da ise dün başrolde her

zamanki gibi bankalar vardı. Sanayi endeksinin görece zayıf kaldığı günde

alımlar genele yayılırken, bankacılık endeksi %6’nın üzerinde değer kazandı.

Son zamanların en yüksek işlem hacmini gördüğümüz Mart ayının ilk işlem

gününde ana endekste toplamda 146 milyar TL işlem hacmi gerçekleşti. 200

günlük ortalamasından yine uzaklaşan Borsa İstanbul 100 endeksinde bu hafta

içerisinde yükselişin devamı için yeniden 10.150-10.250 direnç bandının

üzerinde günlük kapanışlar takip edilecek.

04.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 20.425,58   -2,20

Dow Jones Endeksi 43.191,24   -1,48

S&P 500 Endeksi 5.847,41     -1,80

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 20.526,75   -2,20

Dow Jones Vadeli Kontratı 43.280,00   0,08

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.870,00     0,16

Ons Altın 2888,24 -0,09

Ons Gümüş 31,69 0,27

Gram Altın 3385,32 -0,04

Gram Gümüş 37,14463 0,33

USDTRY Paritesi 36,4566 0,05

EURTRY Paritesi 38,2702 0,10

EURUSD Paritesi 1,0487 0,05

GBPUSD Paritesi 1,2698 0,01

USDJPY Paritesi 149,33 -0,06

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.911,07     -0,85

Bist 30 Endeksi 11.121,49   -1,05

Bist 100-30 Endeksi 16.607,82   -0,27

Bist Tüm-100 Endeksi 35.514,55   0,50

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 9,89            2,80

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,30            2,37

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,50          1,21

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 75,00 -2,60

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 57,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 44,00 -2,22

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 253,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Ticaret Dengesi - -7,70M

13:00 Avrupa İşsizlik Oranı 6,30% 6,30%



Sektörlere ve Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Trump, Çin'e tarifeyi yükseltti. Meksika ve Kanada Vergi Uygulaması Bugün Başlıyor

ABD Başkanı Donald Trump, ülkeye gelen fentanil ile mücadeledeki başarısızlıkları nedeniyle Çin'e yönelik gümrük vergilerini yüzde

10'dan yüzde 20'ye yükseltti.

Kararnamede, Çin'in ABD'ye fentanil de dahil olmak üzere sentetik opioidlerin akışını engellemek için harekete geçmemesinin,

ABD'nin ulusal güvenliğine, dış politikasına ve ekonomisine yönelik tehdit oluşturduğunu belirten Trump, Çin'in bu krizi hafifletmek

için yeterli adımları atmadığını öne sürdü.

ABD Başkanı Donald Trump, Kanada ve Meksika'dan ithal edilen ürünlere yönelik yüzde 25 gümrük vergisinin bugün başlayacağını

bildirdi.

Kaynak: bloomberght.com

➢ Türkiye’de Otomobil Satışları %14,4 Azalış Gösterdi

2025 yılı Şubat ayı otomobil ve hafif ticari araç pazarı 2024 yılı Şubat ayına göre %14,4 azalarak 90.730 adet oldu.

Otomotiv Distribütörleri ve Mobilite Derneği (ODMD) tarafından açıklanan rapora göre, Şubat ayında otomobil satışları bir önceki yılın

aynı ayına göre %7,6 azalarak 76.021 adet olurken, hafif ticari araç pazarı %38,0 azalarak 14.709 adet oldu.

Otomobil ve hafif ticari araç pazarı 10 yıllık Şubat ayı ortalama satışlara göre %59,3 arttı. Otomobil pazarı, 10 yıllık Şubat ayı ortalama

satışlara göre %75,8 artış gösterdi. Hafif ticari araç pazarı, 10 yıllık Şubat ayı ortalama satışlara göre %7,4 yukarı geldi.

Türkiye otomobil ve hafif ticari araç toplam pazarı, 2025 yılı Ocak-Şubat döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre %14,2

oranında azalarak 159.384 adet olarak gerçekleşti.

Otomobil satışları, 2025 yılı Ocak-Şubat döneminde geçen yıla göre %9,8 oranında azalarak 131.965 adet, hafif ticari araç pazarı ise

%30,4 azalarak 27.419 adet oldu.

Kaynak: foreks.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ASELS – Yeni İş İlişkisi

Aselsan ile Savunma Sanayii Başkanlığı arasında yeni nesil Elektronik Harp Sistemlerinin tedarikine yönelik 54.000.000,- USD tutarında sözleşme 
imzalandı teslimatlar 2028 yılı içerisinde gerçekleştirilecek

Yorum: Şirketin açıklamış olduğu yeni iş ilişkisi 24A12 finansallarındaki hasılat kaleminin %15,02 seviyesine tekabül etmektedir.

Not: Aselsan 03.10.2025 tarihinden itibaren model portföyümüzde bulunmaktadır. Şirket için 12 aylık hedef fiyatımız 112,78 TL olurken son kapanış
fiyatlamalarına göre %23,31 seviyesinde bir getiri potansiyeline işaret etmektedir. Bugün açıklanacak finansal sonuçların ardından hedef fiyatımızı
gözden geçireceğiz.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        15,02% 74,75% 98,05

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        49,71% -5,36% 80,35

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           7,59% 39,91% 44,94

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           30,82% 13,00% 15,12

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           24,76% 13,76% 15,87

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        81,66% -19,74% 68,70

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        10,31% 32,53% 572,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        334,42        35,28% 9,82% 247,20

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        32,22% 15,28% 100,50

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        47,06% -0,90% 198,50

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        3,43% 41,16% 111,80

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           29,91% -2,60% 22,50

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   48,47% -10,08% 891,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        51,21% 10,88% 251,25

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        35,44% 9,77% 314,50

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           41,31% 7,08% 48,68

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        37,20% -0,84% 686,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

ARCLK 3.03.2025 127,60 122,80 131,50 133,80

BIMAS 3.03.2025 506,00 488,00 521,00 535,00

HALKB 3.03.2025 19,62 18,88 20,20 20,78

GARAN 3.03.2025 128,70 124,00 132,60 136,40

INDES 3.03.2025 8,36 8,05 8,62 8,87

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

ALTNY 4.03.2025 72,00 70,92 73,08 74,52

ULKER 4.03.2025 113,70 111,90 115,40 117,60

*ALTNY katılım endeksine tabidir. *BIMAS katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ilk işlem gününde yüzde 2,61
oranında değer kazanarak günü 9911 puan seviyesinde tamamladı.
Güne alıcılı başlangıç yapan endekste primli seyir gün boyu sürerken,
test ettiği 10000 seviyesinin üzerinde kapanış yapmayı başaramadı.
Ana endeks gün içerisinde en yüksek 10029 seviyesini test ederken,
en düşük 9748 seviyesini gördü. Yeni güne başlarken olası yükseliş
ivmesinin devamı halinde 9980 seviyesi ardından 10030 seviyesi
direnç olarak takip edilebilir. Geri çekilmenin gerçekleşmesi halinde
ise 9875 ilk destek noktası olurken, bu bölgenin kırılması halinde ise
9780 destek olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Pazartesi gününü yüzde 2,84
değişim ile 11065 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 11311 seviyesini görürken en yüksek 11789 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 11645 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11700 ve 11775 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 11575 öncelikli destek olurken 11445 ve 11335 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde -0,05 değişim ile 2889,41
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
2882,02 seviyesini görürken en yüksek 2895,26 seviyesine ulaştı. Ons
Altın 'nda bugün 2895,77 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
2902,14 ve 2909,01 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir.
Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2882,53 öncelikli destek olurken
2875,66 ve 2869,3 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde -0,03 değişim ile
1,0479 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,0471 seviyesini görürken en yüksek 1,0497 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0493 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,0507 ve 1,0518 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0468 öncelikli destek
olurken 1,0457 ve 1,0443 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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