
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 253,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da sınırlı negatif

açılış beklentimizle beraber 9590 bandını destek, 9850 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; PNSUT(*), SUNTK(*), YYLGD.

(Detaylar sf:5)

✓ Haftanın dördüncü işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %1,90 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %1,75

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca geçtiğimiz gün kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik

Önerileri %3,16 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100

Endeksi %1,83 seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ ABD Başkanı Trump, Gümrük Vergisi Uygulaması 4 Mart’ta Başlayacak

✓ ASELS - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu

✓ TCELL - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Notu

✓ CIMSA - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Notu

✓ THYAO - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Notu

✓ ASELS – Yeni İş İlişkisi

✓ CLEBI – Çelebi Havacılık Grubu CEO'su Dave Dorner’in Açıklamaları

Küresel ’de Sert Satışlar, Borsa İstanbul’da Dipten Toparlanma

Risk iştahının kapalı olduğu yeni güne başlarken, dünkü ABD borsalarındaki sert 

satışlar bu sabah Asya piyasalarında hissediliyor. Geçtiğimiz haftanın sonunda 

başlayan risk iştahındaki törpülenme genel hatlarıyla devam ederken, dün ABD 

başkanı Trump’ın Avrupa bölgesine %25’lik ek gümrük vergisi uygulanacağını 

belirtmesinin ardından Avrupa piyasaları zirve seviyelerinden dönüş 

gerçekleştirdi. Ayrıca dünkü büyüme rakamlarında ABD geçtiğimiz yılın 

dördüncü çeyreğinde beklentilere paralel %2,3 oranında büyüme gösterdi. 

Bunun yanı sıra haftalık işsizlik maaşı başvuruları 242 bin olarak açıklanırken, 

enflasyonun yapışkan kaldığı ortamda istihdam piyasasına olan endişeleri de 

artırdı. FED’in haziran ayındaki toplantıda faiz indirim ihtimali yeniden %60’ın 

üzerine gelirken, ABD 10 yıllık tahvil faizi 10 aralıktan sonra ilk kez %4,22 

seviyesine gelmiş oldu. Dolar endeksi ise son günlerde fiyatlanmaya başladığı 

106 seviyelerinden yükseliş göstererek 107 seviyesinin üzerine geldi. Değerli 

metaller cephesinde ise 2950 dolar seviyesinin üzerine geçemeyen ons altında 

satışlar 2870 doların altına kadar geriledi. 33 dolar seviyesinin üzerini test eden 

ons gümüşte ise 30,50 dolar desteği dikkatle takip edilecek. Yurt içinde ise 

Borsa İstanbul’da değer kazanımları ikinci güne taşınırken, Avrupa’ya 

uygulanacak ek tarifelerin Türk şirketlerine yeni fırsatlar sunabileceği ve 

İmralı’dan gelen mesajlar Borsa İstanbul’a  ek katalizör olurken dünkü alımlar 

tüm alt endekslere yayıldı. Ana endekste son dönemde hacimlerin zayıf 

seyretmesinin ardından dün toparlanma gerçekleşirken 110 milyar TL işlem 

hacmi gerçekleşmiş oldu. Hafta kapanışını dikkatle takip edeceğimiz yurt içi 

piyasalarda küresel havanın negatifliği sebebiyle 200 günlük hareketli ortalama 

olan 9590 destek seviyesi kritik olacak. Hem haftayı hem de ayı kapattığımız 

yeni günde Yurt içinde Türkiye’nin büyüme rakamları dikkatle takip edilirken, 

küresel piyasalarda Almanya enflasyonu ve öğleden sonra ABD’den gelecek 

kişisel tüketim harcama rakamları odak noktasında olacak.

28.02.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 20.550,95   -2,75

Dow Jones Endeksi 43.239,50   -0,45

S&P 500 Endeksi 5.863,23     -1,56

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 20.618,75   -2,75

Dow Jones Vadeli Kontratı 43.290,00   -0,02

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.878,75     0,04

Ons Altın 2862,11 -0,41

Ons Gümüş 31,22 0,02

Gram Altın 3361,43 -0,13

Gram Gümüş 36,67426 0,30

USDTRY Paritesi 36,5298 0,28

EURTRY Paritesi 37,9698 -0,09

EURUSD Paritesi 1,0385 -0,20

GBPUSD Paritesi 1,2581 -0,25

USDJPY Paritesi 149,87 0,11

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.741,07     1,75

Bist 30 Endeksi 10.904,40   1,82

Bist 100-30 Endeksi 16.436,44   1,56

Bist Tüm-100 Endeksi 35.249,36   1,11

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 8,66            1,54

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,29            1,53

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,84          -0,19

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 79,00 -1,25

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 57,00 1,79

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 45,00 -2,17

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 253,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye GSYH 4.Çeyrek 2,60% 2,10%

16:00 Almanya TÜFE Aylık 0,40% -0,20%

16:30 ABD Kişisel Harcamalar Yıllık 2,60% 2,80%



Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ABD Başkanı Trump, Gümrük Vergisi Uygulaması 4 Mart’ta Başlayacak

ABD Başkanı Donald Trump, Meksika ve Kanada'ya yönelik gümrük vergilerinin 4 Mart'ta yürürlüğe gireceğini ve Çin'e de aynı tarihte 
%10 ek gümrük vergisi uygulanacağını duyurdu.

Meksika ve Kanada'dan yapılan ithalata yönelik %25'lik kapsamlı gümrük vergileri 3 Şubat'ta bir ay süreyle durdurulmuştu. Ancak 
Trump yönetimi kısa bir süre önce, erteleme süresi dolduğunda bu vergilerin tekrar yürürlüğe girip girmeyeceği konusunda kafa
karışıklığı yaratmıştı.

Dün Truth Social'da paylaşımda bulunan Trump, bu vergilerin yürürlüğe gireceğini açıkladı. Yasadışı uyuşturucuların "Meksika ve 
Kanada'dan Ülkemize hala çok yüksek ve kabul edilemez seviyelerde aktığını" söyledi.

Bunun yanı sıra, halihazırda ürünlerinde %10 ABD tarifesi ile karşı karşıya olan Çin'in de "aynı şekilde bu tarihte ek bir %10 Tarife ile 
ücretlendirileceğini" duyurdu. 

Bir Beyaz Saray yetkilisi CNBC'ye yaptığı açıklamada Pekin'e getirilen yeni vergilerin ABD'nin Çin'den ithal ettiği mallara uygulayacağı 
gümrük vergilerinin toplamda %20 olacağı anlamına geldiğini doğruladı.

Kaynak: foreks.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ASELS - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.Ş. 24Q4’te 55,7 milyar TL hasılat açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 48,3 milyar TL

beklentimizin üzerinde şekillenirken piyasadaki konsensüs beklenti olan 52,9 milyar TL’nin de üzerinde bir gerçekleşme gösterdi.

ASELS 24Q4’te 14,9 milyar TL FAVÖK gerçekleştirdi. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 11,7 milyar TL beklentimizin üzerinde

gelirken konsensüs beklenti olan 12,9 milyar TL’nin de üzerinde gerçekleşme gösterdi.

Şirket 24Q4’te 8,7 milyar TL net kâr açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanının 5,1 milyar TL’lik kâr beklentimizin üzerinde bir

gerçekleşme gösterirken piyasadaki konsensüs beklenti olan 6,6 milyar TL’lik kâr rakamının da üzerinde gerçekleşti.

Genel Görüşümüz: Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.Ş. hissesindeki 12 aylık hedef fiyatımızı

90,40TL’den 112,78TL’ye revize ederek AL önerimizi koruyoruz.

Detaylı Rapor İçin Tıklayınız

➢ TCELL - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Notu

Turkcell İletişim Hizmetleri A.Ş. 24Q4’te 42,6 milyar TL hasılat açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 43,1 milyar TL ve

konsensüs beklenti olan 43,3 milyar TL’nin hafif altında gerçekleşme gösterdi.

TCELL 24Q4’te 17,8 milyar TL FAVÖK gerçekleştirdi. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 14 milyar TL beklentimizin üzerinde gelirken

konsensüs beklenti olan 17,5 milyar TL’nin de üzerinde gerçekleşme gösterdi.

Şirket 24Q4’te 1,7 milyar TL net kâr açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanının 3,7 milyar TL’lik kâr beklentimizin altında kalırken

piyasadaki konsensüs beklenti olan 3,9 milyar TL’lik kâr rakamının da altında gerçekleşti.

2025, Turkcell’in yatırımlarına hız verdiği, sürdürülebilirlik odak alanlarına yoğunlaştığı, 5G ihalesi ve gelişmelerini yakından takip ettiği bir yıl olacaktır.

Bu yıl için %7-%9 reel gelir büyümesi ve %41-%42 FAVÖK marjı gerçekleştirmeyi hedeflerken; artan güneş enerjisi, veri merkezi ve bulut yatırımlarımızı

da dikkate alarak operasyonel yatırım harcamalarımızın gelirlerimize oranının yaklaşık %24 seviyesinde olmasını öngörüyoruz. Veri merkezi ve bulut

işimizin gelir büyümesinin ise %32-%34 bandında gerçekleşmesini bekliyoruz.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almaktadır. Şirket ile ilgili finansal değerlendirme raporunu kısa bir

süre içerisinde sizlerle paylaşacağız.

➢ CIMSA - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Notu

Çimsa Çimento Sanayi ve Ticaret A.Ş. 24Q4’te 8,5 milyar TL hasılat açıkladı. Bu rakam konsensüs beklenti olan 3,7 milyar TL’nin üzerinde gerçekleşme

gösterdi.

CIMSA 24Q4’te 944 milyon TL FAVÖK gerçekleştirdi. Bu rakam konsensüs beklenti olan 847 milyon TL üzerinde gerçekleşme gösterdi.

Şirket 24Q4’te 482,3 milyon TL zarar açıkladı. Bu rakam piyasadaki konsensüs beklenti olan 474 milyon TL’lik kâr rakamının altında gerçekleşti.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almaktadır. Şirket ile ilgili finansal değerlendirme raporunu kısa bir

süre içerisinde sizlerle paylaşacağız.

https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33917


Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ THYAO - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Notu

Türk Hava Yolları A.O. 24Q4’te 193,5 milyar TL hasılat açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı ve piyasadaki konsensüs beklenti olan

191,2 milyar TL’nin hafif üzerinde gerçekleşti.

THYAO 24Q4’te 27,6 milyar TL FAVÖK gerçekleştirdi. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 30,6 milyar TL beklentimizin altında

gelirken konsensüs beklenti olan 33,5 milyar TL’nin altında gerçekleşme gösterdi.

Şirket 24Q4’te 24,5 milyar TL net kâr açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanının 26,4 milyar TL’lik kâr beklentimizin altında bir

gerçekleşme gösterirken piyasadaki konsensüs beklenti olan 23,9 milyar TL’lik kâr rakamının hafifi üzerinde gerçekleşti.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almaktadır. Şirket ile ilgili finansal değerlendirme raporunu kısa bir

süre içerisinde sizlerle paylaşacağız.

➢ ASELS – Yeni İş İlişkisi

ASELSAN ile yurt içi bir müşterisi arasında kara araçları faydalı yükleri kapsamında toplam tutarı 296.000.000,00 Euro olan sözleşme imzalanmıştır. Söz 
konusu sözleşme kapsamında teslimatlar 2027 ve 2028 yılları içerisinde gerçekleştirilecektir.

Yorum: Şirketin açıklamış olduğu yeni iş ilişkisi 24A12 finansallarındaki hasılat kaleminin %9,34 seviyesine tekabül etmektedir.

Not: Aselsan 03.10.2025 tarihinden itibaren model portföyümüzde bulunmaktadır. Şirket için 12 aylık hedef fiyatımız 112,78 TL olurken son kapanış
fiyatlamalarına göre %23,31 seviyesinde bir getiri potansiyeline işaret etmektedir. Bugün açıklanacak finansal sonuçların ardından hedef fiyatımızı
gözden geçireceğiz.

➢ CLEBI – Çelebi Havacılık Grubu CEO'su Dave Dorner’in Açıklamaları

Çelebi Havacılık Grubu CEO'su Dave Dorner dün gerçekleştirdiği açıklamalarda yüksek gelirli bir yılı geride bıraktıklarını ifade ederken 2024’te Euro 
bazında %30 gelir artışı sağladıklarını bildirdi. Ayrıca Türkiye gibi Macaristan, Almanya ve Hindistan’da da iyi bir yıl geçirdiklerini açıkladı. Konuşmanın 
devamında ise Nisan ayında Endonezya pazarına girdiklerini belirtirken bölgede ulaşıma çok fazla ihtiyaç olduğunu ve gelecek 10-15 yılda 5. en büyük 
pazar olmasını hedeflediklerini bildirdi. Çelebi Havacılık Grubu CEO'su Dave Dorner konuşmasının devamında büyümek için gelişmekte olan ülkelere 
bakıyoruz Avrupa’ya değil ifadesine yer verdi. Devamında ise Suudi Arabistan’da olmak bir hedef olabileceğini Orta Doğu’da takip ettikleri bazı 
pazarlar olduğunu ve ihale süreçlerinin devam ettiğini ifade etti. Afrika’da çok fazla küçük havalimanları yer aldığını bildiren Doner, Nijerya, Cezayir ve 
Mısır gibi büyük bölge ülkelerinde olmak istediklerine de ayrıca yer verdi. 

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        25,31% 60,40% 90,00

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        51,31% -6,36% 79,50

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           2,00% 47,57% 47,40

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           40,68% 5,08% 14,06

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           29,58% 9,53% 15,28

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        85,99% -21,61% 67,10

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        11,87% 30,67% 564,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        334,42        40,10% 6,04% 238,70

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        23,38% 23,54% 107,70

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        46,61% -0,60% 199,10

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        5,22% 38,76% 109,90

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           30,72% -3,20% 22,36

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   48,56% -10,13% 890,50

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        54,43% 8,56% 246,00

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        34,90% 10,21% 315,75

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           37,58% 9,99% 50,00

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        41,85% -4,09% 664,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AKBNK 24.02.2025 64,80 62,50 66,95 69,35

ENJSA 24.02.2025 59,25 57,20 61,30 63,40

KCHOL 24.02.2025 150,60 145,30 155,80 161,10

PGSUS 24.02.2025 240,00 231,60 248,40 256,80

TRGYO 24.02.2025 51,45 49,65 53,25 55,05

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

PNSUT 28.02.2025 9,31 9,17 9,45 9,64

SUNTK 28.02.2025 40,18 39,58 40,78 41,58

YYLGD 28.02.2025 8,73 8,60 8,86 9,04

*SUNTK ve PNSUT katılım endeksine tabidir. *ENJSA katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın dördüncü işlem gününde yüzde
1,75 oranında değer kazanarak günü 9741 puan seviyesinden
tamamladı. Güne yatay başlangıç yapan endekste açılışın ardından
alımlar hızlanırken gün boyu primli seyir devam etti. Ana endeks gün
içerisinde en yüksek 9782 puan seviyesini test ederken, en düşük
9563 puan görüldü. Haftanın son işlem gününde yükseliş ivmesinin
devamı halinde 9850 ilk direnç olarak karşımıza çıkıyor. Bu seviyenin
geçilmesi halinde ise 9995 direnç olarak takip edilir. Olası geri
çekilme senaryolarında ise 9670 ardından 9590 ana destek olarak
takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Perşembe gününü yüzde
1,60 değişim ile 10910 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10701 seviyesini görürken en yüksek 10983
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
10990 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 11055 ve 11080
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 10825 öncelikli destek olurken 10750 ve 10580
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,36 değişim ile
2863,62 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2857,01 seviyesini görürken en yüksek 2885,19 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 2880,2 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2896,78 ve 2908,38 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2852,03 öncelikli destek
olurken 2840,43 ve 2823,85 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,17 değişim
ile 1,0387 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,0381 seviyesini görürken en yüksek 1,0407 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0402 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,0417 ve 1,0428 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0377 öncelikli destek
olurken 1,0366 ve 1,0351 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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