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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) Sabah Notlari
v Bu sabah CDS 244,20 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acili
Nasdaq 100 Endeksi 22.114,69 0,38 beklentimizle beraber 9780 bandini destek, 9965 seviyesini direng noktasi
Dow Jones Endeksi 44.546,08 -0,37 ) )
olarak takip ediyoruz.
S&P 500 Endeksi 6.134,12 0,32
v' Gunun teknik 6nerileri; AKBNK, DOHOL, GWIND(*), KCAER(*).
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 22.251,00 0,38 (Detaylar sf:4)
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.676,00 0,09
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.143,50 0,19 v/ Haftanin ilk islem giininde Ahlatci Yatirim 12 Aylik Model Portféyi giinlik
bazda %0,45 seviyesinde deger kaybederken, BIST 100 endeksi %0,42
Ons Altin 2912,94 0,47 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.
Ons GUmus 32,39 -0,07
Gram Altin 3395,38 0,50 ¥ Kisa vadeli Ahlatci Yatinm Gunliik Teknik Onerileri ise gectigimiz giin %1,32
Gram GUmus 37,75037 -0,04 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %0,55
seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.
USDTRY Paritesi 36,2549 0,03
EURTRY Paritesi 37,9093 -0,31
EURUSD Paritesi 1,0457 -0,26 . . . . . .
GBPUSD Parites| 12599 0,23 Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
USDIPY Paritesi e 042y Fitch, Turkiye'de Faaliyet Gosteren Bankalara Yonelik Olumlu Agiklama
v' PETKM - Ethylene — Naphtha Endeksi
. . / _ . .
Yurt ici Piyasalara liskin Veriler Kapanis Fark (%) FROTO - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonug ve Beklentiler
v' TUPRS - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonuglari
v" PGSUS - Ocak 2025 Trafik Verileri
Bist 100 Endeksi 9.836,49 -0,42
Bist 30 Endeksi 10.941,37 -0,42 £ =
Bist 100-30 Endeksi 16.898 50 0,40 Kiresel Borsa Rallisinde Masada Yokuz...
Bist TUm-100 Endeksi 35.087,70 0,24
ABD piyasalarinin tatil oldugu haftanin ilk islem ginlinde kiresel risk istahi
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,94 -0,33  pozitif tarafta seyretti. Tarife tehdidine ve ekonomik aktivitesinin zayif seyrine
Bist 190 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,33 0,38 Larsin rekorlar kirmaya devam eden Avrupa Borsalari gectigimiz giini pozitif
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 36,84 0,35 tarafta tamamladi. Alman Dax endeksi yilin ilk bir buguk aylk strecinde %15
) o ralli ederken, Avrupa’nin ikinci lokomotifi Fransa borsasi %11 deger kazandi.
Borsa !stanbul e Eelzlest Rk e 61,08 02 Faiz indirim donglsinin devam ettigi Euro bolgesinde 6nimuzdeki hafta bu
sy DL ST G Tk Sl 48,00 0,00 hafta sonu yapilacak Almanya secimleri dikkatle takip edilecek. Asya pasifik
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 44,00 -2,22 . y“pv o ya see & ) - Asyap
tarafina dondigumuzde ise Avustralya Merkez Bankasi dort yil aranin ardindan
gosterge faiz oranini 25 baz puan indirerek %4,10 seviyesine cekti. Son
Tirkiye CDS ve Kredi Notlari Not/Puan Gorinim donemde teknoloji hisselerinin rallisi Cin'de devam ederken, yeni gline
baslarken Hong Kong borsasi 4 ayin zirvesini test ediyor. Gegtigimiz giin ayrica
Cin devlet baskani Si 6zel sektor temsilcileri ile bir araya gelerek destek mesaji
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 244,20 -- ) . . . . .
L o . verdi. Bu yilin bir diger galip enstrimani altin ise 2940 dolar testinin ardindan
S&P Global Tirkiye Not Gérinimu BB- Duragan 5915 dol vesinde dinleni 1850 dolar destek vesi nimiizdeki
Fitch Tarkiye Not Garinm(i BB- Duragan : olar sewyesm e |ln en|Ayor. olar destek seviyesi onuimuzdeki
Moddy's Tarkiye Not Gérinimii B1 Pozitif dénem altinda dikkatle takip edilecek.
Gelismekte olan Ulke piyasalarinin pozitif seyretmeye devam ettigi yakin
. . ; " . vadede yatay hareketlerin hakim oldugu Borsa istanbul haftanin ilk islem
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki o ) o .
glnitnde de yatay negatif kapanis gergeklestirdi. ABD’nin kapali olmasinin da
etkisi ile hacimler zayif seyrederken ana endekste 79 milyar TL islem hacmi
10:00 Ingiltere Igsizlik Orani 4,50% 4,40%  gerceklesti. Bilanco sezonunun devam ettigi dénemde bugiin Koc Holding ve
13:00 Almanya Zew EkonomlkAGuvem 19,9 10,3 Tav Havalimanlar’nin finansal tablolari takip edilecek. Yurt icinde dnemli bir
16:30 New York Empire State Imalat E. -1,10 -12,60

veri akisi bulunmazken kiresel cephede Alman Zew enstitistinin glven
rakamlari ve  New York FED’in hazirladigl Empire State imalat Endeksi
rakamlari takip edilecek.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Fitch, Turkiye’de Faaliyet Gosteren Bankalara Yonelik Olumlu Aciklama

Fitch Ratings, Turkiye'nin faaliyet ortamindaki (OE) ve Ulkenin doviz rezervleri pozisyonundaki iyilesmelerin devam etmesinin, tlke
notu yikseltilmese bile Tlrk bankalarinin kredi notlari zerinde olumlu bir etki yaratabilecegini soyledi.

Fitch, Bu iyilesme, ylksek zorunlu karsiliklarin, kredi biytime sinirlarinin ve isletme giderleri Gzerindeki enflasyonist baskinin olumsuz
etkilerini dengeleyecektir. Aktif kalitesi, yavaslayan ekonomik blylime nedeniyle sorunlu kredi girislerinin kademeli olarak artmasiyla
bir miktar baski altinda kalacaktir" dedi.

Turk bankalari tGzerindeki karhlk baskilarinin, disen TL faiz oranlari sayesinde marjlarin genislemesiyle énimuzdeki birkag ay icinde
hafiflemesini beklediklerini ifade eden Fitch, "Bu iyilesme, ylksek zorunlu karsiliklarin, kredi biyime sinirlarinin ve isletme giderleri
Gzerindeki enflasyonist baskinin olumsuz etkilerini dengeleyecektir. Yavaslayan ekonomik biyime ve kredi mevsimselligi nedeniyle
sorunlu kredi girisleri kademeli olarak artarken, aktif kalitesi bir miktar baski altinda kalmaya devam edecektir. Ancak bankalar, bazi
bankalardaki serbest karsiliklar da dahil olmak Uzere, genel olarak saglam karsilik ayirma, karlilik ve sermaye tamponlari géz éniline
alindiginda, bunun etkisini absorbe edebileceklerdir" degerlendirmesini de yapti.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» PETKM — Ethylene — Naphtha Endeksi (Notr)

Petkim tarafindan haftalik olarak paylasilan Ethylene — Naphtha Spread’i Eylil 2024’ten sonra en ylksek seviyeye ylkselis gostererek
321 seviyesinde gerceklesti.

Not: ilgili veri her ne kadar olumsuz olsa da Pazartesi giinii seans icerisinde paylasiimasi bugiin 6zelinde ek bir fiyatlama davranislarina
neden olmayacagi disiincesindeyiz.

» FROTO - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonuc ve Beklentiler

Ford Otomotiv Sanayi A.S.nin hasilati 23Q4’e gére %6 oraninda artirarak 167 milyar TL'ye ulasti. Bu veri Ahlatci Yatirim Arastirma
Departmani’nin beklentisi olan 186,9 milyar TL'nin ve konsensts beklentisi olan 167,2 milyar TL'nin (izerinde gerceklesti. FAVOK
rakami ise 23Q4’e gore %35 oraninda bir artis yasayarak 8,7 milyar TUlik bir rakama ulasti. Bu rakam bizim 13,6 milyar TL ve
konsensus beklenti olan 11,8 milyar TL'nin altinda kaldi. Net kar rakami ise 23Q4’e gére %57 seviyesinde azalarak 11,6 milyar TL
olarak gerceklesti. Bu rakam Ahlatci Yatirim’in beklentisi olan 11,8 milyar TL'lik beklentimize paralel bir gerceklesme gosterirken
konsensis beklenti olan 9,2 milyar TL'nin Uzerinde bir rakam acikladi.

Sirket Tlrkiye’de toplam otomotiv pazarinin %18-25 arasinda gerilemesini beklerken 2024 yilina kiyasla Tiirkiye’den gerceklesecek yurt
disi satislarinda ve Tiirkiye’deki dretim adetinde énemli bir yiikselis ivmesi beklemektedir. 2024 yilina kiyasla bu rakam %24-28’lik bir
Tiirkiye tretim artisini beraberinde getirirken Tiirkiye’den yurt disi satislarin %24-33 seviyesinde biiyimesi beklenmektedir. Romanya
bélgesinde ise lretim ve satis rakamlarinin 2024 yilina paralel bir gériiniim ¢izmesi tahmin edilmektedir. Sirket 2025 yili beklentilerine
gére hasilat kaleminde yiiksek tek haneli bir gelir beklentisinin yani sira FAVOK marjinin %7-%8 bandinda gerceklesmesini
beklemektedir..

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almaktadir. Sirket ile ilgili finansal degerlendirme
raporunu kisa bir stire icerisinde sizlerle paylasacagiz.

» TUPRS - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonug

Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. hasilati 23Q4’e gore %35 oraninda duserek 173,5 milyar TL'ye ulasti. Bu veri konsensis beklenti olan
188,2 milyar TL’'nin altinda gerceklesti. FAVOK rakami ise 23Q4’e gére %75 oraninda bir diisiis yasayarak 8,1 milyar TLlik bir rakama
ulasti. Bu rakam konsensus beklenti olan 10,5 milyar TL'nin altinda kaldi. Net kar rakami ise 23Q4’e gore %93 seviyesinde azalarak 3,9
milyar TL olarak gerceklesti. Bu rakam konsensis beklenti olan 4,8 milyar TL'nin altinda kaldu.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.

» PGSUS - Ocak 2025 Trafik Verileri

Pegasus Hava Tasimaciligi A.S.’nin her ay dizenli olarak acikladig trafik verilerine gére Ocak 2025’te bir dnceki yilin ayni dénemine
gbre misafir sayisini %20 oraninda artarak 3,2 milyon kisi olarak gergeklesti. Bu slre zarfinda doluluk orani Ocak 2024’e gére 10bps
artis gostererek %85,3 oldu. Arz Edilen Koltuk Kilometre datasina gore ise 5,710 milyon Km oldu ve bu rakam Ocak 2024’e gore
%19’luk artisi beraberine getirdi. Ocak ayi trafik verilerine gore yasanan bu ivmenin agirlikli olarak dis hatlardan geldigi gérilmektedir.

Not: Sirketi 03.10.2024 tarihinden itibaren 334,42 TL hedef fiyat ile model portféyiimiizde bulunduruyoruz. Mevcut hedef fiyatimiza
gore sirket %37,28 getiri potansiyeline isaret etmektedir. llgili sirket hakkinda son yayimlanan 18.11.2024 tarihli raporu incelemek icin

tiklayiniz.


https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33698
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
AKBNK 18.02.2025 64,50 63,50 65,45 66,75 EKGYO 17.02.2025 14,06 13,55 14,50 14,90
DOHOL 18.02.2025 13,76 13,54 13,98 14,24 HTTBT 17.02.2025 37,48 38,88 38,68 39,82
GWIND 18.02.2025 28,56 28,12 28,98 29,56 KAREL 17.02.2025 8,69 8,44 8,99 9,26
KCAER 18.02.2025 11,00 10,84 11,17 11,39 MGROS 17.02.2025 583,00 564,50 600,00 618,00
YKBNK 17.02.2025 28,70 27,82 29,50 30,38

*GWIND ve KCAER katilim endeksine tabidir.

Coverage

*HTTBT ve KAREL katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Potansiyel

Tim Z.

Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu
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Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
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Hisse o Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o - Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11 90,40 12,02% 43,82% 80,70
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 43,20% -1,06% 84,00
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -7,38% 62,52% 52,20
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 40,48% 5,23% 14,08
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 37,40% 3,30% 14,41
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 79,05% -18,57% 69,70
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 10,21% 32,64% 573,00
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 37,28% 8,22% 243,60
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88 27,77% 19,29% 104,00
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91 39,00% 4,84% 210,00
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potanéiyel Tu mZ Kapanig
Tarihi Getiri Getiri

ASTOR ~ 31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 11564  9,51%  33,33% 105,60
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 2923  24,28%  1,82% 23,52
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. TUT 990,92 1.243,90 37,07% -8,42% 907,50
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 308,90 17,90% 15,62% 262,00
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKkK. AL 286,50 425,96 33,32% 11,52% 319,50
TTKOM 7.11.2024  Arastirmak. AL 45,46 68,79 42,19% 6,42% 48,38
TTRAK 30.10.2024 Arastirmak. TUT 692,34 941,89 41,64% -3,95% 665,00

Savunma
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Gayrimenkul Yatirm
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Ulastirma Bankaalik
17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

ME-Gxuion GUN | TL LIN [Knn | svD [synTup v v Il #1C IRl MATR:KS | 1o Ej
=}

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ilk islem giiniinde yiizde -0,42
oraninda geri gekilerek gunli 9836 puan seviyesinden tamamladi.
Gune yatay baslangic yapan endekste seans igerisinde volatilite sinirli
kalirken, kapanisa dogru saticili seyirle negatif tarafta kapanis
gerceklesmis oldu. BIST100 gordiigi en disiik seviyeden kapanis
gercgeklestirirken, en yuksek 9899 puan test edildi. Yeni glne
baslarken endekste 9780 seviyesi destek olarak takip edilecekken,
olasi ylkselis senaryosunda ise 9965 seviyesi direng olarak izlenecek.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

MEGIF_XU0300225 | GUN | TL LIN [KHN | SVD [SYMTMP| 3| FICHENE MATR:KS

—12250,

12000,

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Pazartesi glininu yluzde -
0,86 degisim ile 11043 seviyesinden tamamladi. Giin igerisinde
endeks en dusuk 11043 seviyesini gorurken en yuksek 11151
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
11115 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 11187 ve 11223

—11750,

—11500,

seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonli = jgﬁ
hareketlerde ise 11007 oncelikli destek olurken 10971 ve 10899 e gg'gggg
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir. L A00000
= |Kasz4 |Ar324 |Uc325 ‘DubZS G 7y
Ons Altln Teknlk Gorunumu M E&XAUUSD GUH L LN [kHN] svD [syMTHp ~w I+ C BTNl MATRIKS |- |clo&

B
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Ons Altin Sali glini sabah saatlerinde ylizde 0,29 degisim ile 2907,71
seviyesinden islem goérmektedir. Gun igerisinde endeks en dusik
2892,09 seviyesini gorurken en yuksek 2910,84 seviyesine ulasti. Ons
Altin 'nda buglin 2915 6ncelikli diren¢ noktasi olurken bu seviyenin
asilmasi ve yukari yonli hareketlilig§in devam etmesi durumunda
2922,3 ve 2933,76 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir.
Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2896,25 oncelikli destek olurken
2884,79 ve 2877,49 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

400000,
200000,

[2907,68 - 10 - 07:14:10 |ias24 |ara24 |oeazs [Bub=5 F7
=i : 2 AW

EURUSD Teknik Gorinim

M [ EURUSD. Gun TL Lin [krn [ svo |symTHe v I © |C TN MATR:KS [-[= Elj
ol

—|1.125

EURUSD Paritesi Sali glini sabah saatlerinde ylizde -0,2 degisim ile
1,0463 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
disuk 1,0461 seviyesini gorurken en yuksek 1,0489 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi 'nda bugiun 1,0481 6ncelikli diren¢ noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,0499 ve 1,0509 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip

edilebilir. OlasI asagl yonlu hareketlerde ise 1,0453 oncelikli destek f\: AN N Ty A 355

olurken 1,0443 ve 1,0425 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak [ L m

—1.075

izlenebilir. TR T e e O i .
o) . 2 A
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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