
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 255,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay pozitif

açılış beklentimizle beraber 9830 bandını destek, 10040 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; KOZAL, MIATK(*), OZATD(*).

(Detaylar sf:4)

✓ Cuma günü kapanışlarına göre, Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %0,69 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %1,11

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Cuma günkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Haftalık Teknik Önerileri

%2,93 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi

%0,33 seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Cuma günkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

günlük bazda %1,72 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST

100 Endeksi %1,14 seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

➢ Türkiye Enflasyon Raporu – 1. Çeyrek

➢ Trump'tan Çelik ve Alüminyum İthalatına Ek Tarife

➢ THYAO – Ocak 2025 Yolcu Tarifeleri

Borsa İstanbul 9 haftadır 10.150’yi Geçmekte Zorlanıyor

Geçtiğimiz haftayı kapatırken ABD’den gelen istihdam rakamları karışık

seyrederken, Tarım Dışı İstihdam rakamları beklentilerin altında kaldı.

Beklentiler ocak ayında 169 bin kişilik istihdam artışı yönündeyken, 143 bin kişi

artış gösterdi. Haftalık saatlik kazançlar ise beklentilerin üzerinde artış

göstererek aylık %0,5 oranında arttı. ABD’nin İşsizlik Oranı ise Mayıs 2024’ten

sonra ilk kez %4,0 seviyesine indi. FED’den bu yılın ilk yarısında faiz indirimi

fiyatlanmıyorken, hafta kapanışında Wall Street günü kayıplarla tamamladı.

Yeni haftaya başlarken Asya piyasalarına yeşil ekranlar hakim olurken, Hong

Kong %1,5’in üzerinde primleriyle dikkat çekiyor. ABD vadelileri ise kötü hafta

kapanışının ardından yeni haftaya başlarken vadeli tarafta yaralarını sarmaya

çalışıyor.

Diğer yandan geçtiğimiz haftaya satış baskısı ile başlangıç yapan Borsa İstanbul,

haftanın son iki işlem gününde toparlanma görüntüsü çizse de 5 işlem

gününde %0,53 oranında değer kaybetti. 9 haftadır dar bantta işlem gören

Borsa İstanbul 100 endeksi 10.150 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlayamıyor.

Bilanço dönemi devam ederken, bu hafta İş Bankası, Tofaş, Türk Traktör, Agesa

ve Albaraka gibi şirketlerin bilançoları bekleniyor. Bugünün veri ajandasında

yurt içinde Sanayi üretimi ve işsizlik oranı takip edilecek. Hafta genelinde ise

Çarşamba günü açıklanacak ABD Enflasyonu küresel piyasa oyuncuları

tarafından dikkatle takip edilecek.

10.02.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.491,31 -1,30

Dow Jones Endeksi 44.303,40 -0,99

S&P 500 Endeksi 6.027,98   -0,91

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.714,00 -1,30

Dow Jones Vadeli Kontratı 44.487,00 0,15

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.067,50   0,30

Ons Altın 2881,56 0,72

Ons Gümüş 32,03 0,58

Gram Altın 3337,65 0,85

Gram Gümüş 37,09988 0,81

USDTRY Paritesi 36,0266 0,16

EURTRY Paritesi 37,1644 0,56

EURUSD Paritesi 1,0316 -0,12

GBPUSD Paritesi 1,2402 0,08

USDJPY Paritesi 151,91 0,28

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.951,65   1,11

Bist 30 Endeksi 11.076,41 1,10

Bist 100-30 Endeksi 17.066,40 1,14

Bist Tüm-100 Endeksi 35.211,31 0,93

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 7,85          0,65

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,35          0,67

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,76        0,05

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 44,00 -6,38

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 44,00 -2,22

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 43,00 2,38

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 255,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Sanayi Üretimi Yıllık - 1,50%

10:00 Türkiye Sanayi Üretimi Aylık - 1%

10:00 Türkiye İşsizlik Oranı - 8,60%



➢ Türkiye Enflasyon Raporu – 1. Çeyrek

2025 Yılsonu enflasyon tahmini %21’den &24’e yükseltildi. 2026 yılsonu enflasyonu %12’de sabit bırakıldı. 2027’de %8’te sabit bıraktı.
TCMB, enflasyon ana eğiliminin 2. çeyrekte tekrardan yavaşlayacağını öngörülüyor. Enflasyonda yukarı yönlü riskler daha ağır basıyor. 
Bu nedenle ihtiyatlı duruş sürdürülüyor. Herhangi bir rezerv seviye hedeflenmiyor. Rezervlerdeki iyileşmenin en kritik unsuru yerlilerin 
döviz bozdurup TL’ye geçmesi olduğunu bildirildi. Geçmiş enflasyona göre politika faizi ayarlamaları yerine beklentilere göre politika 
faizi ayarlamalarının önemli olduğu vurgulandı. Korumacı eğilimlerin artması küresel ekonomi politikalarına yönelik belirsizlikler ve 
jeopolitik riskler küresel ölçekte büyüme üzerinde aşağı yönlü enflasyon üzerinde yukarı yönlü ivmeyi artırdığı vurgulandı. ABD’den 
Çin’e yönelik yaptırımların Türkiye’nin ABD’de Pazar payını bir miktar artırdığını görüldüğü ifade edildi.

Not: Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 2025 yılsonu enflasyon beklentimiz %28 bölgesinde gerçekleşeceği yönündedir.

➢ Trump'tan Çelik ve Alüminyum İthalatına Ek Tarife

Ticaret savaşları temasında geçtiğimiz hafta Kanada ve Meksika'ya ek tarifeler uygulayıp daha sonrasında bu kararı erteleyen ABD
Başkanı Donald Trump bu seferde ABD'nin çelik ve Alüminyum sektörlerindeki ithalat faaliyetlerine yüzde 25 oranında gümrük vergisi 
uygulayacağını açıkladı. Superbowl'a giderken medyanın sorularını yanıtlayan ABD Başkanı ayrıca bu gümrük vergilerinin Kanada ve
Meksika ülkerine de uygulanacağının altını çizdi. Trump ayrıca "Eğer onlar bizden yüzde 130 vergi alırken biz onlardan hiçbir şey 
almıyorsak, bu böyle kalmayacak" cümlelerini kullandı.

Yorum: ABD’nin uygulanması beklenen ek gümrük tarifleri ile kısa vadede talep üzerinde bir miktar yukarı yönlü ivme görülse de 
tarifenin uygulamaya konması ile bu talep negatif yönlü eğilimini beraberinde getirecektir. 

Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler



➢ THYAO – Ocak 2025 Yolcu Tarifeleri

Ocak 2024 döneminde 6,3 milyon olan toplam yolcu sayısı, 2025 yılının aynı döneminde %8,2 artarak 6,8 milyon olarak 
gerçekleşmiştir. Dıştan dışa transfer yolcu sayısı Ocak 2024 döneminde 2,6 milyon iken, 2025 yılının aynı döneminde %8,5 artarak 2,8 
milyon olarak gerçekleşmiştir. Yolcu doluluk oranı Ocak 2025 döneminde 2024 yılının aynı dönemine göre 2,1 puan artarak %82,4 
olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemde yurt dışı doluluk oranı %82,3 olarak gerçekleşirken, yurt içi doluluk oranı %83,5 olmuştur.
Toplam Arz Edilen Koltuk Km (AKK), Ocak 2024 döneminde 20 milyar iken, 2025 yılının aynı döneminde %7,5 artarak 21,5 milyar 
olarak gerçekleşmiştir. Taşınan Kargo-Posta, Ocak 2025 döneminde 2024 yılına göre değişmeyerek 149,7 bin ton olarak 
kaydedilmiştir. 2025 Ocak ayı sonunda filodaki uçak sayısı 477 olmuştur.

Not: Şirketi 15.11.2024 tarihinden itibaren 425,96 TL hedef fiyat ile araştırma kapsamımızda bulunduruyoruz. Mevcut hedef fiyatımıza 
göre şirket %32,18 getiri potansiyeline işaret etmektedir. İlgili rapor için tıklayınız. 

Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33692


12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           90,40           5,48% 52,74% 85,70

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        40,69% 0,71% 85,50

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -10,71% 68,59% 54,15

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           38,81% 6,50% 14,25

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           43,17% -0,86% 13,83

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        74,18% -16,30% 71,65

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        6,40% 37,39% 593,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        334,42        40,04% 6,09% 238,80

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        25,36% 21,59% 106,00

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        36,73% 6,59% 213,50

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        -4,27% 52,53% 120,80

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           24,81% 1,39% 23,42

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. TUT 990,92        1.243,90   34,84% -6,90% 922,50

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        308,90        12,43% 21,25% 274,75

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        32,18% 12,48% 322,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           39,19% 8,71% 49,42

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        37,00% -0,70% 687,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

ALARK 10.02.2025 87,50 84,45 90,10 93,60

GARAN 10.02.2025 128,60 124,10 132,40 137,50

KCHOL 10.02.2025 165,40 159,60 170,30 176,90

LILAK 10.02.2025 25,02 24,14 25,76 26,76

ULKER 10.02.2025 124,40 119,90 127,90 133,10

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

KOZAL 10.02.2025 23,70 23,34 24,06 24,40

MIATK 10.02.2025 36,72 36,16 37,28 37,82

OZATD 10.02.2025 96,00 94,55 97,45 98,85

*MIATK ve OZATD katılım endeksine tabidir. *LILAK katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi geçtiğimiz haftanın son işlem gününde
yüzde 1,11 oranında yükselerek günü 9952 puan seviyesinde
tamamladı. Güne yatay başlangıç yapan endekste gün boyu bu seyir
sürerken, kapanışa 2 saat kala gelen alımlarla seansı pozitif bölgede
kapatmayı başardı. Gün içerisinde en düşük 9801 puan seviyesi test
edilirken, en yüksek 9962 puan seviyesi görüldü. Yeni güne başlarken
endekste yükseliş ivmesinin devamı için sırasıyla 9990 ve 10040 ve
10150 seviyesi direnç olarak takip edilecekken, olası geri çekilme
senaryolarında ise 9910 ve 9830 puan seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Cuma gününü yüzde 0,78
değişim ile 11268 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 11108 seviyesini görürken en yüksek 11321 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 11325 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11367 ve 11500 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 11210 öncelikli destek olurken 11102 ve 10840 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,62 değişim ile
2878,57 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2859,7 seviyesini görürken en yüksek 2879,58 seviyesine ulaştı.
Ons Altın 'nda bugün 2885,53 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2892,49 ve 2905,4 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2865,65 öncelikli destek
olurken 2852,74 ve 2845,78 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde -0,13
değişim ile 1,0314 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0283 seviyesini görürken en yüksek 1,0321
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0329 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0343 ve 1,0366 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0291
öncelikli destek olurken 1,0268 ve 1,0254 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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