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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.491,31 -1,30
Dow Jones Endeksi 44.303,40 -0,99
S&P 500 Endeksi 6.027,98 -0,91
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.714,00 -1,30
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.487,00 0,15
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.067,50 0,30
Ons Altin 2881,56 0,72
Ons GUmus 32,03 0,58
Gram Altin 3337,65 0,85
Gram GUmus 37,09988 0,81
USDTRY Paritesi 36,0266 0,16
EURTRY Paritesi 37,1644 0,56
EURUSD Paritesi 1,0316 -0,12
GBPUSD Paritesi 1,2402 0,08
USDJPY Paritesi 151,91 0,28

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.951,65 1,11
Bist 30 Endeksi 11.076,41 1,10
Bist 100-30 Endeksi 17.066,40 1,14
Bist TUm-100 Endeksi 35.211,31 0,93
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,85 0,65
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,35 0,67
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,76 0,05
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 44,00 -6,38
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 44,00 -2,22
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 43,00 2,38

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 255,00 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi Yillik - 1,50%
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi Ayhk - 1%
10:00 Tirkiye Issizlik Orani - 8,60%

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 255,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
acilis beklentimizle beraber 9830 bandini destek, 10040 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v' Gunin teknik Onerileri; KOZAL, MIATK(*), OZATD(*).
(Detaylar sf:4)

v" Cuma gini kapanislarina gére, Ahlatci Yatinm 12 Aylik Model Portféyi
glnlik bazda %0,69 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 endeksi %1,11
seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v' Cuma ginkii kapanislara gére Ahlatc Yatinm Haftalik Teknik Onerileri
%2,93 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi
%0,33 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v' Cuma ginki kapanislara gére Ahlatci Yatinm Gunlik Teknik Onerileri
glnluk bazda %1,72 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST
100 Endeksi %1,14 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

» Turkiye Enflasyon Raporu—1. Ceyrek
» Trump'tan Celik ve Aliminyum ithalatina Ek Tarife
» THYAO — Ocak 2025 Yolcu Tarifeleri

Borsa istanbul 9 haftadir 10.150’yi Gecmekte Zorlaniyor

Gegtigimiz haftayl kapatirken ABD’den gelen istihdam rakamlari karisik
seyrederken, Tarm Disi Istihdam rakamlari beklentilerin altinda kaldi.
Beklentiler ocak ayinda 169 bin kisilik istihdam artisi yonindeyken, 143 bin kisi
artis gosterdi. Haftalik saatlik kazanglar ise beklentilerin Uzerinde artis
gostererek aylik %0,5 oraninda artti. ABD’nin Issizlik Orani ise Mayis 2024’ten
sonra ilk kez %4,0 seviyesine indi. FED’den bu yilin ilk yarisinda faiz indirimi
fiyatlanmiyorken, hafta kapanisinda Wall Street gliinu kayiplarla tamamladi.
Yeni haftaya baslarken Asya piyasalarina yesil ekranlar hakim olurken, Hong
Kong %1,5’in Uzerinde primleriyle dikkat g¢ekiyor. ABD vadelileri ise kétl hafta
kapanisinin ardindan yeni haftaya baslarken vadeli tarafta yaralarini sarmaya
calisiyor.

Diger yandan gectigimiz haftaya satis baskisi ile baslangi¢ yapan Borsa istanbul,
haftanin son iki islem glninde toparlanma goruntlsi cizse de 5 islem
glninde %0,53 oraninda deger kaybetti. 9 haftadir dar bantta islem goren
Borsa Istanbul 100 endeksi 10.150 seviyesinin (zerinde kalicilik saglayamiyor.
Bilango dénemi devam ederken, bu hafta is Bankasi, Tofas, Tiirk Traktor, Agesa
ve Albaraka gibi sirketlerin bilangolari bekleniyor. Buglinin veri ajandasinda
yurt icinde Sanayi Uretimi ve issizlik orani takip edilecek. Hafta genelinde ise
Carsamba ginU aciklanacak ABD Enflasyonu  klresel piyasa oyunculari
tarafindan dikkatle takip edilecek.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Turkiye Enflasyon Raporu — 1. Ceyrek

2025 Yilsonu enflasyon tahmini %21’den &24’e yikseltildi. 2026 yilsonu enflasyonu %12’de sabit birakildi. 2027'de %8'te sabit birakti.
TCMB, enflasyon ana egiliminin 2. ceyrekte tekrardan yavaslayacagini 6ngoriliyor. Enflasyonda yukari yonli riskler daha agir basiyor.
Bu nedenle ihtiyatl durus slrdiruliyor. Herhangi bir rezerv seviye hedeflenmiyor. Rezervlerdeki iyilesmenin en kritik unsuru yerlilerin
déviz bozdurup TL'ye gegmesi oldugunu bildirildi. Gegmis enflasyona gore politika faizi ayarlamalari yerine beklentilere gére politika
faizi ayarlamalarinin 6nemli oldugu vurgulandi. Korumaci egilimlerin artmasi kiiresel ekonomi politikalarina yonelik belirsizlikler ve
jeopolitik riskler kiiresel 6lgekte blylime Uzerinde asagl yonli enflasyon Gzerinde yukari yonli ivmeyi artirdigi vurgulandi. ABD’den
Cin’e yonelik yaptirimlarin Turkiye’nin ABD’de Pazar payini bir miktar artirdigini gorialdigu ifade edildi.

Not: Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak 2025 yilsonu enflasyon beklentimiz %28 bélgesinde gerceklesecedi yéniindedir.

» Trump'tan Celik ve Aliminyum ithalatina Ek Tarife

Ticaret savaslari temasinda gectigimiz hafta Kanada ve Meksika'ya ek tarifeler uygulayip daha sonrasinda bu karari erteleyen ABD
Baskani Donald Trump bu seferde ABD'nin ¢elik ve Aliminyum sektorlerindeki ithalat faaliyetlerine yizde 25 oraninda gimrik vergisi
uygulayacagini acikladi. Superbowl'a giderken medyanin sorularini yanitlayan ABD Baskani ayrica bu giimrik vergilerinin Kanada ve
Meksika Ulkerine de uygulanacaginin altini ¢izdi. Trump ayrica "Eger onlar bizden yizde 130 vergi alirken biz onlardan hichir sey
almiyorsak, bu boyle kalmayacak" ctimlelerini kullandi.

Yorum: ABD’nin uygulanmasi beklenen ek giimriik tarifleri ile kisa vadede talep lizerinde bir miktar yukari yénli ivme gériilse de
tarifenin uygulamaya konmasi ile bu talep negatif yonlii egilimini beraberinde getirecektir.



N AHLATCI

y YATIRIM

Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» THYAO — Ocak 2025 Yolcu Tarifeleri

Ocak 2024 déneminde 6,3 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2025 yilinin ayni déneminde %8,2 artarak 6,8 milyon olarak
gerceklesmistir. Distan disa transfer yolcu sayisi Ocak 2024 déneminde 2,6 milyon iken, 2025 yilinin ayni doneminde %8,5 artarak 2,8
milyon olarak gergeklesmistir. Yolcu doluluk orani Ocak 2025 déneminde 2024 yilinin ayni dénemine gore 2,1 puan artarak %82,4
olarak gerceklesmistir. Ayni donemde yurt disi doluluk orani %82,3 olarak gergeklesirken, yurt ici doluluk orani %83,5 olmustur.
Toplam Arz Edilen Koltuk Km (AKK), Ocak 2024 déneminde 20 milyar iken, 2025 yilinin ayni ddneminde %7,5 artarak 21,5 milyar
olarak gerceklesmistir. Tasinan Kargo-Posta, Ocak 2025 déneminde 2024 yilina gére degismeyerek 149,7 bin ton olarak
kaydedilmistir. 2025 Ocak ayi sonunda filodaki ucak sayisi 477 olmustur.

Not: Sirketi 15.11.2024 tarihinden itibaren 425,96 TL hedef fiyat ile arastirma kapsamimizda bulunduruyoruz. Mevcut hedef fiyatimiza
gore sirket %32,18 getiri potansiyeline isaret etmektedir. llgili rapor icin tiklayiniz.


https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33692
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portféyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
KOZAL 10.02.2025 23,70 23,34 24,06 24,40 ALARK 10.02.2025 87,50 84,45 90,10 93,60
MIATK 10.02.2025 36,72 36,16 37,28 37,82 GARAN 10.02.2025 128,60 124,10 132,40 137,50
OZATD 10.02.2025 96,00 94,55 97,45 98,85 KCHOL 10.02.2025 165,40 159,60 170,30 176,90
LILAK 10.02.2025 25,02 24,14 25,76 26,76
ULKER 10.02.2025 124,40 119,90 127,90 133,10

*MIATK ve OZATD katilim endeksine tabidir.

Coverage

*LILAK katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Potansiyel

Tim Z.

Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu
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Hisse o Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o - Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11 90,40 5,48% 52,74% 85,70
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 40,69% 0,71% 85,50
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -10,71% 68,59% 54,15
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 38,81% 6,50% 14,25
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 43,17% -0,86% 13,83
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 74,18% -16,30% 71,65
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 6,40% 37,39% 593,50
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 40,04% 6,09% 238,80
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88 25,36% 21,59% 106,00
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91 36,73% 6,59% 213,50
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potanéiyel Tu mZ Kapanig
Tarihi Getiri Getiri

ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 -4,27% 52,53% 120,80
EREGL 23.10.2024  Arastirmak. AL 23,10 29,23 24,81% 1,39% 23,42
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. TUT 990,92 1.243,90 34,84% -6,90% 922,50
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 308,90 12,43% 21,25% 274,75
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKkK. AL 286,50 425,96 32,18% 12,48% 322,25
TTKOM 7.11.2024  Arastirmak. AL 45,46 68,79 39,19% 8,71% 49,42
TTRAK 30.10.2024 Arastirmak. TUT 692,34 941,89 37,00% -0,70% 687,50

Savunma
6%
Gimento
6%
Gayrimenkul Yatirm

Ortakligr
Ulastirma Bankaalik %

17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi gegtigimiz haftanin son islem giiniinde
yuzde 1,11 oraninda vyukselerek guni 9952 puan seviyesinde
tamamladi. Guine yatay baslangic yapan endekste giin boyu bu seyir
surerken, kapanisa 2 saat kala gelen alimlarla seansi pozitif bolgede
kapatmayi basardi. Gln igerisinde en dusik 9801 puan seviyesi test
edilirken, en yuksek 9962 puan seviyesi goruldu. Yeni gline baslarken
endekste yukselis ivmesinin devami igin sirasiyla 9990 ve 10040 ve
10150 seviyesi direng olarak takip edilecekken, olasi geri g¢ekilme
senaryolarinda ise 9910 ve 9830 puan seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Cuma giiniinii yiizde 0,78
degisim ile 11268 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde endeks en
dusuk 11108 seviyesini gorurken en ylksek 11321 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 11325 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 11367 ve 11500 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde
ise 11210 oncelikli destek olurken 11102 ve 10840 seviyeleri sonraki
destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Pazartesi giini sabah saatlerinde ylzde 0,62 degisim ile
2878,57 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2859,7 seviyesini gorurken en yuksek 2879,58 seviyesine ulasti.
Ons Altin 'nda bugin 2885,53 oncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlui hareketliligin devam etmesi
durumunda 2892,49 ve 2905,4 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2865,65 dncelikli destek
olurken 2852,74 ve 2845,78 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Pazartesi ginli sabah saatlerinde yuzde -0,13
degisim ile 1,0314 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,0283 seviyesini gorurken en yuksek 1,0321
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,0329 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,0343 ve 1,0366 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0291
oncelikli destek olurken 1,0268 ve 1,0254 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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