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Yurt Disi Piyasalara iligkin Veriler Kapanis  Fark (%)  Sabah Notlari
v Bu sabah CDS 259 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif acilis
Nasdaq 100 Endeksi 21.326,16 R beklentimizle beraber 9.950 seviyesini destek, 10.150'i ise direng noktasi
Dow Jones Endeksi 42.732,13 0,80 . .
olarak takip ediyoruz.
S&P 500 Endeksi 5.942,30 1,26
v' Glnin teknik Onerileri; BERA, ISGYO, YKBNK, TCELL
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.518,00 1,67 (Detaylar sf:4)
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.982,00 -0,09
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.987,25 -0,04 v" Cuma giini kapanislarina gore, Ahlatcr Yatirm 12 aylik Model Portféyi
glnlik bazda %0,22 deger kazanirken, BIST 100 endeksi ise %1,14
Ons Altin 2636,23 -0,08 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.
Ons GUmus 29,59 -0,08
Gram Altin 2995,75 -0,18 v' Ayrica Cuma ginki kapanislara gore Ahlatci Yatinm Gunlik Teknik
Gram GiUmus 33,61894 -0,19 Onerilerinin getirisi %1,14 olurken BIST 100 Endeksi %0,85 seviyesinde
pozitif bir performans sergilemistir.
USDTRY Paritesi 35,3403 -0,04
EURTRY Paritesi 36,4597 -0,09
EURUSD Paritesi 1,0317 0,12 ) . . . .
GBPUSD Paritesi 12438 0,15  Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
USDJPY Paritesi 157,71 0,33 _ ‘ L
v/ TCMB Kredi Buytimesinde Degisiklige Gitti
. . v' Tiirkiye’de Aralik 2024 TUFE Rakamlari
Yurt I¢i Piyasalara lliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
v" PETKM — Ethylene — Naphtha Endeksi
Bist 100 Endeksi 10.075,17 L14 ' ASELS—Yenils iliskisi
Bist 30 Endeksi 11.126,54 1,53
Bist 100-30 Endeksi 17.655,06 0,10 v' TKFEN — Rusya Faaliyetleri
Bist TUm-100 Endeksi 36.383,31 0,35
v/ ORGE Yénetim Kurulu Bagkani Giindiiz’in CNBC-e Roportaiji
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,88 1,06
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,38 1,07
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani - 0,00 ) ,
Dolar Endeksi Ons Altin’i Baski Altinda Tutuyor!
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 61,00 -3,17
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 38,00 2,56  Noel tatilinden déndigumuz ve yilbagi sebebiyle kisa gegirdigimiz gegen
Borsa Istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 48,00 -2,04 haftada kiresel piyasalar nispeten sakindi. Wall Street ’‘de yatay
fiyatlamalar etkili olurken hafta kapanisini S&P500 6000 seviyesinin altinda
Turkiye CDS ve Kredi Notlari Not/Puan Gorinim  gerceklestirdi. Dolar endeksi yikselis serisini 5.haftaya tasirken 109
seviyesinin Uzerini test etti. Dolarin piyasalarda hakimiyetinin gliclenmesi
Torkiye SY”I'F K_rEdl Risk Iir'fm"_ CDS 259,12 . ise Cuma gini altinin yiikselisine engel oldu. 2.665 dolar seviyesini test
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Tirkiye Not Gérinmi BB-  Duragan eden altin bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda 2630 bandindan islem
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif gériyor.
) ) ) N ~ Yurt igine dondugimizde ise Cuma glnU beklentilerin altinda gelen
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
%1,03’luk aylk enflasyon rakami TCMB’nin faiz indirimleri konusunda elini
10:00 Turkiye Ticaret Dengesi } 7.36M rahatlatiyor. Borsa istanbul ise yili %45 seviyesinin altinda kapanan TUFE
12:00 Avrupa Hizmet PMI Endeksi 51,4 49,5 rakaminin ardindan 10.000 seviyesinin (zerine cikarak yikselis serisini
16:00 Almanya TUFE (Aylik) 0,30% -0,20% 5 hat 4 Haf lind i in d decesini
1745 ABD Hizmet PMI Endeksi 58,5 56,1 .naftaya tasial. afta genelinde pozitif seyirin devam edecegini
18:00 ABD Fabrika Siparisleri -0,30% 0,20% beklemekle beraber, dolar bazinda 284,96 dolarla kapanan BiST100’de

200 gunlik ortalama 285 dolar direng seviyesi olarak takip edilebilir.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» TCMB Kredi Biyumesinde Degisiklige Gitti

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasl, kredi blyimesi ve kompozisyonunun dezenflasyon patikasi ile uyumlu seyrini temin etmek
amaciyla kredi buylimesine dayali zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklik yapmistir. Bu dogrultuda;

. Yabanci para ticari krediler icin ylzde 1,5 olan aylik biytime siniri yizde 1’e indirilmistir.

. Turk lirasi ticari kredilerde yizde 2 olan aylik biyime siniri asagidaki sekilde farklilastiriimistir:
-- KOBI kredileri icin yizde 2,5;
-- Diger ticari krediler icin yizde 1,5.

Ayrica KOBI’lere, KOSGEB destegiyle veya uluslararasi kalkinma finansmani kuruluslarindan saglanan kaynaklarla stirdirilebilirlik
kapsaminda kullandirilan Turk lirasi kredilerin kredi bdylme sinirindan muaf tutulmasina karar verilmistir. Kaynak: TCMB

Yorum: Yabanci para kredilerde Haziran 2021 sonrasi en yiiksek seviye olan 167,7 milyon dolara yiikselmesi ile yabanci para kredilere
biyime sinirlamasi getirildigini distndyoruz. Ayrica TL ticari kredilerin %55°inin kobilere kullandiriliyor olmasi kobiler igin kredi
faizlerinde hafif gevseme ihtimaline dayali olarak bu durumun kobi ve bankacilik sektérii icin olumlu oldugunu disiiniyoruz.

> Turkiye’de Aralik 2024 Enflasyonu Agiklandi

TUFE'deki degisim 2024 yili Aralik ayinda bir &nceki aya gére %1,03, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %44,38, bir dnceki yilin ayni ayina
gore %44,38 ve on iki aylik ortalamalara gore %58,51 olarak gercgeklesti. Bir dnceki yilin ayni ayina gore en az artis gdsteren ana grup
%25,88 ile ulastirma oldu. Buna karsilik, bir dnceki yilin ayni ayina gore artisin en ylksek oldugu ana grup ise %91,64 ile egitim oldu.

Yorum: Aylik bazda gergeklesen enflasyonun ivme kaybina isaret etmesini olumlu buluyoruz. Ayrica yillik bazda enflasyonun %44,38
gerceklesmesi OVP tahminlerindeki éngériilere paralel gerceklesme gésterdigini bildirmektedir. Aciklanan bu rakam TCMB icin ek bir
250 bps’lik faiz indiriminin énind actigini diisiintiyoruz. 23 Ocak 2025°te gerceklesecek PPK 6ncesine ekonomi yonetiminden gelecek
aciklamalar yakindan takip edilebilir.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» PETKM — Ethylene — Naphtha Endeksi (N6tr)

Petkim tarafindan haftalik olarak paylasilan Ethylene — Naphtha Spread’i Haziran 2024’ten sonra en disuk seviyeye gerileme
gostererek 79 seviyesinde gerceklesti.

Yorum: Gectigimiz haftaya gére %38 seviyesinde gerileme gdésteren spread’de ana etkenin ethlyne icin dodalgaz fiyatlarinda yasanan
dalgalanma oldugunu tahmin ederken naphta icin de petrol fiyatlarinda yasanan yliikselis makasta sert bir gerilemeye neden oldugunu

disdntyoruz.

Not: llgili veri her ne kadar olumsuz olsa da Cuma giinii seans icerisinde paylasilmasi bugiin ézelinde ek bir fiyatlama davranislarina
neden olmayacagi distincesindeyiz.

» ASELS — Yeni is iliskisi (Olumlu)

ASELSAN ile DEARSAN-DESAN-OZATA is Ortakligi arasinda Elektronik Harp, Radar, Haberlesme, Seyriisefer, Silah, Elektro-Optik ve
Sualti Sistemlerinin tedariki kapsaminda toplam 210.182.574,- Avro tutarinda sézlesme imzalandi.

Detay: Sirketin son agiklamis oldugu finansallarindaki yillik satis rakamina gére ilgili siparisin orani %7,66 seviyesine tekabdil
etmektedir.

Not: Sirketi 03.10.2024 tarihinden itibaren 90,40 TL hedef fiyat ile model portféyiimiizde tutmaya devam ediyoruz. ilgili rapor icin
tiklayiniz. Mevcut hedef fiyatimiza gére sirket %20,77 getiri potansiyeline isaret etmektedir. ilgili is iliskisi Cuma giinii seans icerisinde
KAP’ta bildirilmesinden étiirii bugiin 6zelinde ek bir fiyatlama davranislarina neden olmayacadi diisiincesindeyiz.

» TKFEN — Rusya Faaliyetleri (Notr)

Tekfen Holding ve istiraklerinin mevcut durum itibariyle Rusya'da devam eden bir projesi bulunmamaktadir. Kharampur projesi
demobilizasyon asamasindir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirrm Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda ye almamaktadir. Ayrica ilgili agiklama Cuma giinii
yapildigindan bugiin igin bir fiyatlama davranislarinda etkisi olmayacadi gériisiindeyiz.

» ORGE Yonetim Kurulu Baskani Guindiz’in CNBC-e Roportajl

ORGE Yonetim Kurulu Baskani Nevhan Gindiz Cuma giini CNBC-e’de gerceklestirdigi roportajda 2024 yilini beklentilere paralel
bitirdiklerini bildirirken sarj istasyonu projesinden gelir elde etmeye basladiklarini ve yenilenebilir enerji tarafindan iyi giden
projelerinin oldugunu bildirdi. Ayrica Glnduz, ihtiyac duyuldugunda geri alim yapmaya devam edecegiz aciklamalarinda bulundu.

Not: Sirket Ahlatci Yatirirm Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda ye almamaktadir. Ayrica ilgili agiklama Cuma glinii
yapildigindan bugiin igin bir fiyatlama davranislarinda etkisi olmayacadi géristindeyiz.


https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33794
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GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

03.01.2025

Aras

Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

6%

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
TCELL 6.01.2025 98,50 96,95 99,95 101,50 DOHOL 6.01.2025 15,01 14,57 15,46 15,54
ISGYO 6.01.2025 19,13 18,84 19,42 19,70 ECILC 6.01.2025 48,28 46,87 49,73 49,97
BERA 6.01.2025 15,66 15,44 15,88 16,12 ISCTR 6.01.2025 14,08 13,67 14,50 14,57
YKBNK 6.01.2025 32,18 31,70 32,66 33,14 KRDMD 6.01.2025 28,36 27,53 29,21 29,35
- - - SOKM 6.01.2025 42,00 40,78 43,23 43,47
12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potangyel Tum.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri

20,00%
ASELS 3.10.2024  ModelP. AL 56,11 90,40  20,77%  33,40% 74,85
BRISA  3.10.2024  ModelP. AL 84,90 120,29 32,11%  7,24% 91,05 "
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35  2,31% 47,14% 47,26 00
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 42,00% 4,11% 13,93 .
ISCTR 6.12.2024  ModelP. AL 13,95 19,80  40,63% 0,93% 14,08 006
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80 4596%  0,12% 8550 e
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 631,50  19,26%  22,57% 529,50 oo
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 334,42 49,49%  0,62% 223,70 ..
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 132,83 34,90%  12,98% 98,50 %)9 ’)/%0 yz’%o ’n,eo “, %eo 2,
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 39,40% 4,54% 209,40 (O T A T

Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse CoTvaer:sige Kapsam Oneri Oneri  HedefFiyat Poéaer;isrliyel Tg;rzi' Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektérel Agirligi
Elektrik Metal Ana Sanayi
6% 6% Otomotiv

ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64  -4,11%  52,27% 120,60 7%
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 29,23 18,24% 7,01% 24,72 Giyim Esyas
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK.  TUT 990,92 1.243,90 30,73%  -3,98% 951,50 _ _
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 308,90  13,36%  20,26% 272,50 M ‘ I
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596  42,94% 4,01% 298,00 ‘ —
TIKOM  7.11.2024  Arastrmak. AL 45,46 68,79  50,92% 0,26% 45,58 o &%
TIRAK  30.10.2024 ArastrmaK.  TUT 692,34 941,89  30,82% 4,00% 720,00 e ¥ Gmento

Ulagtirma

17%

Bankaailik
6%

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
6%

ahlatciyatirim.com.tr

ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 endeksi Cuma giinii %1,14 oraninda deger
kazanarak gunt tamamladi. Acilisin ardindan borsada yukselis etkili
olurken, seans boyunca primler korundu. 10.000 puan seviyesinin
Uzerinde hafta kapanisi gerceklestiren endekste aciga satis yasaginin
kaldinlmasiyla islem hacminde vylkselis dikkat c¢ekti. Yukselis
egiliminin devami igin bugiin 10.150 ilk direng seviyesi olarak takip
edilecek. Olasi geri gekilmelerde ise 9.900-9.950 bandi ilk destek
noktalari olarak takip edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Cuma giiniinii yiizde 1,65
degisim ile 11704 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde endeks en
dusuk 11515 seviyesini gorurken en ylksek 11756 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 11802 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 11899 ve 12043 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde
ise 11561 oncelikli destek olurken 11417 ve 11320 seviyeleri sonraki
destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Pazartesi gunl sabah saatlerinde ytzde -0,06 degisim ile
2636,74 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2635,42 seviyesini gorurken en yuksek 2647,42 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugiin 2644,29 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 2651,85 ve 2656,29 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2632,3 oncelikli destek
olurken 2627,86 ve 2620,3 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Pazartesi gini sabah saatlerinde ylzde 0,13
degisim ile 1,0317 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,0296 seviyesini gorurken en yuksek 1,032
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,0326 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,0334 ve 1,0349 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0302
oncelikli destek olurken 1,0287 ve 1,0278 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

|
Hazirlayan,

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani

Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iIRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Blirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TGzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blrosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr analiz@ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968
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