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Yurt Disi Piyasalara iligkin Veriler Kapanis  Fark (%)  Sabah Notlari
v' Bu sabah CDS 262 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acili
Nasdaq 100 Endeksi 20.975,62 07 beklentimizle beraber 9.830 seviyesini destek, 10.055'i ise direng noktasi
Dow Jones Endeksi 42.392,27 -0,36 . .
olarak takip ediyoruz.
S&P 500 Endeksi 5.868,15 -0,23
v' Glnin teknik Onerileri; DOHOL, EREGL, AKBNK, TTKOM
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.248,00 -0,17 (Detaylar sf:4)
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.749,00 0,13
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.931,25 0,25 v' Persembe giini kapanislarina gore, Ahlatci Yatirim 12 aylik Model Portféy
glnlik bazda %1,81 deger kazanirken, BIST 100 endeksi ise -%1,33
Ons Altin 2662,48 0,10 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.
Ons GUmus 29,60 0,13
Gram Altin 3030,02 0,28 v Ayrica diinkii kapanislara gére Ahlatcr Yatiim Giinlik Teknik Onerilerinin
Gram GUmus 33,68179 0,31 getirisi %1,21 olurken BIST 100 Endeksi %1,04 seviyesinde pozitif bir
performans sergilemistir.
USDTRY Paritesi 35,3974 0,19
EURTRY Paritesi 36,3481 0,01 Sektdr ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
EURUSD Paritesi 1,0269 0,07 )
GBPUSD Paritesi 1,2392 0,11 v" ABD ve Cin’li Sirketlerin Savunma Sanayide ihracat Kisitlamasi
USDJPY Paritesi 157,33 -0,19 o i "
v’ Tirkiye Sektérel PMI Verileri — Aralik 2024
) ) v’ Tipras Uriin Marjlarn — Aralik 2024
Yurt I¢i Piyasalara lliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
v" CGCAM Yeni [s iliskisi
Bist 100 Endeksi 9.961,34 133/ CIMSA Hedef Fiyatina Ulasts
Bist 30 Endeksi 10.959,02 1,88
Bist 100-30 Endelksi - 17.636,63 013 Borsaistanbul 2024 Yilini %31,60 Primlenme ile Tamamladi
Bist TUm-100 Endeksi 36.255,76 0,46
) e 2025 Yilinin ilk islem gtintinde ABD Borsalari negatif tarafta yer alirken S&P500
B!St 100 EndeksF F!yat/Kazang Orani 7,80 3,76 endeksi deger kaybi serisini 5.gline taslyarak 6000 seviyesinin altinda
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,37 3,21 fivat] d di A b larnda ise di o ekran
. i nm vam iyor. Avr rsalarin [ n i ranlar
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 36,99 0,11 ya- g ava ceva e‘ Yo Upé ] o‘sa 9 a e dd ) ye? exranta
hakimken, sabah saatlerinde Asya Pasifik piyasalari karisik seyir ediyor. Avrupa
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 63,00 8,62 PMI gostergeleri zayifligin devamina isaret ederken, ABD’de issizlik maasi
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 39,00 2,63 basvurulari sekiz ayin en disik seviyesine geriledi. Bu verilerin ardindan hali
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 49,00 0,00 hazirda zayif seyreden EURUSD paritesi 1,0225 ile Kasim 2022°den bu yana en
disuk seviyeyi gordu.
Tiirkiye CDS ve Kredi Notlan Not/Puan Grinim Yurt icinde ise Borsa Istanbul ga uzun slreden sonra aciga satis islemleri
yeniden basladi. Sadece BIST50 sirketlerinde acgiga satis islemleri
' o o gerceklestirilebilirken 14,2 milyar TUlik agiga satis hacmi gerceklestirildi. Bu
Tarkive 5 Y'”'F K-red| Risk I'D'rlrn '"_ CDS 261,77 i yasagin kaldiriimasi ile toplam hacimlerde ciddi bir toparlanma gordlirken ana
S&P Gl?ba_l Turkive N?t G(?.runumu S Dura%an endekste 106 milyar TL islem hacmi gerceklesti. Dun itibariyle borsaya
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan o ) i . )
o e " bankacilik endeksi yukselislerde 6ncilik ederken, Turk Bankalarinda primler
Moddy's Turkiye Not Gérinimd B1 Pozitif i . . . .
%3’U astl. Psikolojik 10.000 seviyesinin asilmasinin ardindan Borsa Istanbul’'da
pozitif seyirin devam edebilecegini disinUyoruz.
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki Bugiin iceride gdzler TUIK'in agiklayacagl enflasyon rakamlarinda olacak. Kasim
ayinda %2,24’ltk oranda artis gosteren aylik enflasyonun Aralik ayinda aylik
10:00 Tarkiye TUFE Aylik 1,61% 2,24%  bazda %1,61 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Ekonomistler ayrica 2024 yilinin
10:00 Tarkiye TUFE Yillik 45,20% 47,09%  %45,20'lik bir enflasyon orani ile tamamlanabilecegini 6ngoriiyor. Diger
10:00 Tarkiye UFE Yillik - 29,47% yandan Turkiye’'nin briat doviz rezervlerindeki gerileme ikinci haftaya tasindi.
11:55 Almgnya Igsizlik Yillik 6,20% 6,10% Gegtigimiz donemde 160 milyar dolar sinirina dayanan brit rezervler 20 Aralik
18:00 ABD Imalat PMI Endeksi 48,3 48,4

haftasinda 156,2 milyar Dolar seviyesinden 155,1 milyar Dolar seviyesine
geriledi. Net rezervler ise bunun aksine gectigimiz hafta 1,8 milyar Dolarlik
artis gosterdi.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Cin ve ABD'li Sirketlerin Savunma Sanayi Alaninda ihracat Kisitlamasi
Cin, ABD'li 28 savunma sanayi sirketine askeri ve sivil "ikili kullanima sahip trtnlerin" ihracatina yasak getirdigini bildirdi.

Cin Ticaret Bakanhigindan yapilan aciklamada, "ulusal gtivenligi korumak ve silahlarin yayilmasinin énlenmesine yonelik uluslararasi
yukumlaluklerini yerine getirmek amaciyla Cinli sirketlerin, s6z konusu sirketlere ihracat yapmasinin yasaklandigi" belirtildi. kaynak:
anadoluajansi.com

ABD tarafindan ise Cin’in attigl bu adima misilleme olarak ulusal giivenlik kaygilarini gerekce gostererek Cin'in insansiz hava araclarina
kisitlamalar getirecek ya da ABD'de yasaklayacak yeni kurallar Gzerinde disindiguni aciklad.

Yorum: Defence News 100 listesinde yer alan sirketlerin biyiik bir cogunlugunun ABD ve Cin merkezli olmasi gelecek dénemdeki ticaret
savaslarinin etkisi ve bu tiir ihracat yasaklarinin da uygulanmasi ile alternatif tlkelere sinirli pozitif etki yaratabilir. Defence News
listesinde 5 Tiirk merkezli sirket yer almaktadir.

> Turkiye Sektérel PMI Verileri — Aralik 2024

istanbul Ticaret ve Sanayi Odasi tarafindan aciklanan verilere gére; enflasyonist baskilarda dists sinyalleri devam etti. Ayrica, Tirk
imalat sektdrii Kasim ayinda gbzlenen tabloyu siirdiirerek Aralik ayinda da kismi iyilesme sinyalleri verdi. Uretim ve yeni siparislerdeki
yavaslama egilimi, cogu sektérde devam etmesine ragmen bir dnceki aya gore daha az yayginlik gosterdi. Aralik’ta sektorlerin biyuk
boliminde girdi maliyetlerinin daha yavas artmasi, bazilarinda satis fiyatlarinin indirilmesine olanak saglad.

Yorum: Uretimde daralmanin yeniden iyilesme géstermesinin yani sira maliyet baskilarinin hafiflemesi sektérel bazda satis fiyatlarini
azalis géstermesini olumlu buluyoruz. TCMB’nin ilerleyen dénemde faiz indirimlerine devam etmesiyle talep ve iretimde canlanma ile
temel liriin ve hizmetlere yénelik sektérlerde hizli bir toparlanma éngériilebilir.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» TUPRS — Uriin Marijlari (Né&tr)

Yilin ilk islem gninde Tupras tarafindan Aralik 2024 dénemine iliskin Grin marjlari yayimlandi.

. Motorinin varil basina fiyati 16,1 dolar olarak gerceklesti. Bu veri 5 yillik ortalamanin altinda kalirken bir 6nceki aya kiyasla 1,1
dolar gerileme gosterdi.

. Jet Yakiti varil basina 12,1 dolar olarak gerceklesti. 5 yillik ortalamasinin ve Kasim 2024 verisine kiyasla 2,4 dolarlik bir kayip
yasad.

. Benzin fiyatlarinda ise bir 6nceki aya kiyasla sinirl bir yikselisle beraber 5 yillik ortalamasinin tzerinde varil basina 11 dolar
olarak gerceklesti.

. Yiksek Kakartla Fuel Oil ise 5 yillik fiyatlamanin maksimum seviyesine yakin bir fiyatlama ile varil basina -9,9 seviyesine

gerileme gdstermistir. Bu veri 5 yillik ortalamanin altinda islem gérse de Kasim 2024’e kiyasla gerileme gdstermistir.
Yorum: Sirketin son aciklamis oldugu marjlara gére benzin tarafinda sinirli bir iyilesme goriiliirken motorin, jet yakiti ve yiiksek kikdrtlii
fuel oil’de marjlar bir énceki aya gére daraldi. Tahminlememize gére Aralik ayi verileri Kasim ayina gére ortalama marjlarda gerilemeyi

isaret etmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim arastirma departmani olarak kapsamimizda bulunmamaktadir.

» CGCAM - Yeni is iliskisi (Olumlu)

Sirketimiz, Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S. bagli ortakligi Peak Pv Solar Teknolojileri A.S. sirketinden
165.000.000 TL tutarinda solar panel cami siparisi almistir. Teslimatin, 2025 yilinin ikinci ceyreginde gerceklestiriimesi
beklenmektedir.

Detay: Sirketin son agiklamis oldugu finansallarindaki yillik satis rakamina gére ilgili siparisin orani %7,57 seviyesine tekabil
etmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim arastirma departmani olarak kapsamimizda bulunmamaktadir. Ayrica sirketin yeni halka arz olmasindan
dolay: volatiliteli hareketlere dikkat edilmelidir.

» CIMSA — Hedef Fiyatina Ulasti

03.10.2024 tarihinde 12 aylik model portfoyimize eklemis oldugumuz Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (CIMSA) hedef fiyatina
ulagmustir. Bu siire zarfinda %50,52 getiri saglayan CIMSA, %9,4 deger kazanan endekse karsl 3 aydan kisa bir sirede %41,12
seviyesinde relatif getiri saglamistir.

Not: Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (CIMSA) sirketini model portféyiimiizde tutmaya devam ederken 2024 4. Ceyrek sonuclarina
kadar éneri durumunu “AL”’dan “Gézden Gegiriliyor”’a giincelliyoruz.
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GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

02.01.2025

Aras

Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

6%

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes 1. Hedef 2. Hedef

DOHOL 3.01.2025 14,64 14,42 14,86 15,08 EREGL 27.12.2024 24,94 24,21 25,69 25,81

EREGL 3.01.2025 24,50 24,12 24,86 25,24 PETKM 27.12.2024 18,83 18,29 19,39 19,49

AKBNK 3.01.2025 66,20 65,20 67,18 68,20 SOKM 27.12.2024 41,56 40,35 42,81 43,01
TTKOM 3.01.2025 44,20 43,54 44,86 45,54 TCELL 27.12.2024 94,05 91,31 96,87 97,34

- - - VESTL 27.12.2024 69,75 67,72 71,84 72,19

12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potangyel Tum.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
20,00%

ASELS 3.10.2024  ModelP. AL 56,11 90,40  22,99%  30,99% 73,50

BRISA  3.10.2024  ModelP. AL 84,90 120,29 33,43%  6,18% 510) L

CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35  0,14% 50,31% 48,28 00

EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 43,23% 3,21% 13,81 ...

ISCTR 6.12.2024  ModelP. AL 13,95 19,80  40,93% 0,72% 14,05 006
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80 41,90%  2,75% g795 " e
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 631,50 17,27%  24,66% 538,50 oo

PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 334,42 5511%  4,22% 21560 ..

TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 132,83 38,34%  10,17% 96,05 %i)% %%0 %00 %, %ea b’%o T’%(}g

TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 37,56% 5,94% 212,20 7 v % O S

Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse CoTvaer:sige Kapsam Oneri Oneri  HedefFiyat Poéaer;isrliyel Tg;rzi' Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektérel Agirligi
E‘Z;:V‘k e /;;: o Otomotiv

ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64  -3,15%  50,76% 119,40 7%

EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 29,23 19,31% 6,06% 24,50 Giyim Esyas

FROTO  8.11.2024 ArastrmaK.  TUT 990,92 1.243,90 32,26%  -5,09% 940,50 _ _
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 308,90 11,72%  22,02% 276,50 M ‘ I
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596  48,16% 0,35% 287,50 ‘ _—
TIKOM  7.11.2024  Arastrmak. AL 45,46 68,79  55,63%  -2,77% 44,20 o &%

TIRAK  30.10.2024 ArastrmaK.  TUT 692,34 941,89  30,10% 4,57% 724,00 e ¥ Gmento

Ulagtirma

17%

Bankaailik
6%

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
6%

ahlatciyatirim.com.tr

ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 endeksi Persembe giinii %1,33 oraninda deger
kazanarak giini tamamladi. Gline yatay baslangi¢ yapan endekste
alicili seyir hakim olurken 06gleden sonra alimlar hizlandi. Gunu
gordlglu en yluksek seviyede kapatan ana endekste agiga satiginda
etkisiyle 106 milyar TL islem hacmi gergeklesti. Yila pozitif baslangic
yapan borsada bugun ilk diren¢ seviyesi olarak 10.055 seviyesini takip
edecegiz. Olasi geri gekilmelerde ise 9.830 seviyesi destek olarak
takip edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Persembe giiniinii yiizde
2,04 degisim ile 11512 seviyesinden tamamladi. Giin igerisinde
endeks en dusik 11268 seviyesini gorurken en yuksek 11534
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
11608 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 11704 ve 11874
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu
hareketlerde ise 11342 oncelikli destek olurken 11172 ve 11076
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Cuma ginu sabah saatlerinde ylzde 0,09 degisim ile
2662,15 seviyesinden islem gérmektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2656,28 seviyesini gorurken en yuksek 2665,38 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugiin 2666,25 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 2670,36 ve 2675,35 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2657,16 6ncelikli destek
olurken 2652,17 ve 2648,07 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Cuma glini sabah saatlerinde yuzde 0,07 degisim ile
1,0269 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
disuk 1,0256 seviyesini gorurken en yuksek 1,0276 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi 'nda bugun 1,0278 6ncelikli diren¢ noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukar yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,0287 ve 1,0298 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0258 oncelikli destek
olurken 1,0247 ve 1,0239 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

|
Hazirlayan,

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani

Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iIRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Blirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TGzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blrosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr analiz@ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968
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