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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)  Sabah Notlari
v' Bu sabah CDS 262 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acili
Nasdaq 100 Endeksi 21.012,17 0,87 beklentimizle beraber 9.750 seviyesini destek, 10.000°U ise direng noktasi
Dow Jones Endeksi 42.544,22 -0,07 . .
olarak takip ediyoruz.
S&P 500 Endeksi 5.881,00 -0,43
v' Glnin teknik Onerileri; SASA, PGSUS, GARAN, KRDMD
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.370,00 0,68 (Detaylar sf:4)
Dow Jones Vadeli Kontrati 43.029,00 0,36
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.964,00 0,48 v Sali glini kapanislarina gore, Ahlatci Yatirm 12 Aylik Model Portféyimiz
glnlik bazda %0.10 deger kazanirken, BIST 100 endeksi ise -%0.60
Ons Altin 2631,83 0,25 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.
Ons GUmus 29,31 1,53
Gram Altin 2992,75 0,73
Gram GUumus 33,32434 1,43
Sektdr ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
USDTRY Paritesi 35,3683 oor . ' ' o N
EURTRY Paritesi 36,6554 -0,01 Cin’den Ithal Edilen Otomobillerde Ek GUmrk Vergisi
EURUSD Paritesi 1JoBlo 0,14 v' Ukrayna Uzerinden Dogalgaz Sevkiyatinin Durdurulmasi
GBPUSD Paritesi 1,2530 0,12
USDJPY Paritesi 157,06 -0,18 v Agiga Satis Yasaginin Kaldiriimasi
v’ ASELS - Yeni Is iliskisi (Olumlu)
Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) ,
v' GESAN —ihale Sonucu (Olumlu)
Bist 100 Endeksi 9.830,56 -0,60
Bist 30 Endeksi 10.756,27 -0,67
Bist 100-30 Endeksi 17.659,96 040 Borsa istanbul 2024 Yilini %31,60 Primlenme ile Tamamladi
Bist TUm-100 Endeksi 36.090,67 0,38
2024 Yilini kapatirken, yilin genelinde TCMB’nin siki para politikasi sirketler
B!St 100 EndeksF F{yat/Kazang Orani 7,52 -0,68 Uzerinde baski unsuru oldu. Enflasyon muhasebesinin de etkisiyle net kar
Bist 10,0 EnSeIkS' F;)lyasa/Dekfter B O 1,32 e rakamlari baskilanirken Borsa istanbul 100 Endeksi yil %31,60 deger kazanci ile
Borsa Istanbul SEREEEREESSICE 36,95 -0.30 9830 puan seviyesinde tamamladi. Yil icerisinde Bankacilik Endeksi %67 deger
) o kazanirken Sinai Endeks %13,20 primlenme gosterdi.
Borsa Istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 58,00 0,00
Borsa !stanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 38,00 0,00 2025 Yilinin ilk islem giiniinde Asya Piyasalari saticili seyrediyor. Noel Tatili ve
Borsa Istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 49,00 0,00 Yilbasi Tatili nedeniyle son donemde hacimlerin zayif seyrettigi ve negatif
gordigiimlz ABD piyasalari ise vadeli tarafta toparlanma gabasinda. Degerli
o . o metaller ise GUimus onderliginde pozitif seyrediyor. Ons Altin’da ise 2630
Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan GorGnim o o ] o
Uzerindeki glinlik kapanislarda teknik gérintl pozitife donebilir.
Tirkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 262,00 - Yurt icinde ise gozler bu hafta Cuma gUnU agiklanacak Tuketici Fiyat
S&P Global Tirkiye Not Gorunim BB- Duragan Endeksi’nde olacak. Istanbul Ticaret Odas’nin gectigimiz gin agikladigl
Fitch Tarkiye Not Gorinm BB- Duragan verilerine gére Istanbul’da fiyatlar aralik ayinda bir énceki aya gére %1,74
Moddy's Turkiye Not Gérinimd B1 Pozitif oraninda artis gosterdi. Alt kirilimlari incelendiginde ise konut harcamalari
kalemi %4,55 artis ile en ¢ok ylkselen kalem oldu. Gida fiyatlari ise aralik
- ayinda istanbul’da %0,93 oraninda artti.
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

Resmi Gazete’ de yayimlanan teblige gore doéviz yukimluligu bulunan
sirketlerin doviz, TL mevduat ve katilma hesaplarina saglanan KKM destegi

10:00 Turkiye imalat PMI Endeksi -- 48,30 ) . - ) e
1155 Almanya imalat PMI Endeksi 4250 43.00 sonlandirildi. Gazete ’‘de yayimlanan bir diger teblige gore ise ticari
12:00 Avrupa imalat PMI Endeksi 45’20 45’20 isletmelerde ge¢ 6demelerde uygulanan temerrit faiz orani %53,25 olarak
16:30 ABD issizlik Hak. Yararlanma B. 2208 219B belirlendi. Temerrit faiz orani 2024’de %48 olarak uygulaniyordu.

17:45 ABD imalat PMI Endeksi 48,30 49,70
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Genel Ekonomik Haber Akislari - Gelismeler

» Cin’den ithal Edilen Otomobillerde Ek Gimrik Vergisi

Turkiye’ye Cin’den ithal edilen otomobillere yonelik ek gimrik vergileriyle ilgili yeni karar, 1 Ocak 2025 tarihi itibari ile yururlige girdi.
31 Aralik 2024 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan yeni diizenlemeye goére; Cin menseli benzinli ve hibrit otomobillere uygulanan ilave
glmruk vergisi ylizde 40'tan ylUzde 50’ye cikarildi. Boylece mevcuttaki yizde 10 giimrik vergisine gelen ek yizde 50 vergi ile icten
yanmali ve hibrit aracglarin vergi orani toplamda ylzde 60 oldu. Elektrikli ve sarj edilebilir hibrit araclardaki (PHEV) ylUzde 40’lik ek vergi
orani ise degismedi. kaynak: ekonomim.com

Yorum: Cin Mensei’li otomotivlerde alinan bu karar yukari yénli fiyatlamaya neden olacaktir. Bu kararla birlikte Tiirkiye'de (retilen
yerli aracglara yénelik talebin artacadi distincesindeyiz.

Not: Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak yerli otomotiv iireticisi TOASO’yu 291,91 TL hedef fiyat ve %42,33 getiri potansiyeli
ile model portféyiimiizde barindirtyoruz.

» Ukrayna Uzerinden Dogalgaz Sevkiyatinin Durdurulmasi

Rus enerji sirketi Gazprom, Ukrayna Gzerinden Avrupa'ya dogalgaz sevkiyatinin durduruldugunu bildirdi. Rus gazini Avrupa'ya taslyan
ana boru hatlari Kuzey Akim 1, Kuzey Akim 2 ve Yamal-Avrupa da atil duruma diserken Ukrayna'dan sevkiyatin durmasi halinde tek
glzergah olarak Turkiye on plana ¢ikiyor. kaynak: bloomberght.com

Yorum: Dodalgaz’in Avrupa’ya tedaridi agisindan tek alternatif glizergahin Tirk Akim olmasi nedeniyle gelecek dénemdeki Rusya —
Tlrkiye arasindaki iliskilerin daha baglayici olabilecegini diistiniiyoruz. Bu durum, gelecek dénemde Rusya’da faaliyet gésteren sirketler
icin orta ve uzun vadede 1limli bir gériiniime isaret edebilir. Ayrica, son dénemde Anadolu Efes’in Rusya’da beraber yiiriittigi Belgikal
ortagdiyla faaliyetlerine gegici yénetim atanmasi olasi dogalgaz anlasmasi ile sirket lizerinde sinirli da olsa olumlu bir katalizér etki
yaratabilecedini disiindyoruz.

» Aciga Satis Yasaginin Kaldirilmasi
Borsa istanbul’da aciga satis uygulamasi bugiin itibariyle basliyor. Aciga satis uygulanabilecek sirketlerin listesi asagidadir.
Detay: AEFES, AKBNK, ALARK, ARCLK, ASELS, ASTOR, BIMAS, BRSAN, CCOLA, CIMSA, DOAS, DOHOL, EKGYO, ENJSA, ENKAI, EREGL,

FROTO, GARAN, GUBRF, HALKB, HEKTS, ISCTR, KCHOL, KONTR, KOZAL, KRDMD, MAVI, MGROS, MIATK, ODAS, OYAKC, PETKM, PGSUS,
REEDR, SAHOL, SASA, SISE, SOKM, TAVHL, TCELL, THYAO, TKFEN, TOASO, TTKOM, TUPRS, ULKER, VAKBN, VESTL, YKBNK ve ZOREN
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» ASELS — Yeni is iliskisi (Olumlu)

ASELSAN ile Cumhurbaskanlhigl Savunma Sanayii Baskanligi arasinda Petrol ve Dogal Gaz Boru Hatlari Guvenligine yonelik
105.500.000,- ABD Dolari tutarinda sézlesme imzalanmistir. ilgili s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2025 ve 2028 tarihleri arasinda
gerceklesecektir.

Detay: Sirketin son agiklamis oldugu finansallarindaki yillik satis rakamina gére ilgili siparisin orani %3,73 seviyesine tekabdil
etmektedir.

Not: Sirketi 03.10.2024 tarihinden itibaren 90,40 TL hedef fiyat ile model portféyiimiizde tutmaya devam ediyoruz. Mevcut hedef
fiyatimiza gére sirket %22,8 getiri potansiyeline isaret etmektedir.

» GESAN —ihale Sonucu (Olumlu)

05/12/2024 tarihinde sirket Kamu Aydinlatma Platformu’nda yayimlamis oldugu bildirimle, Tiirkiye Elektrik iletim A.S Genel
Midarliga (TEIAS) tarafindan diizenlenen ihaleye katilim saglamistir. 31.12.2024 tarihinde sirketin katildigi ihalede en avantajli fiyat
vererek ihalede 1. oldugu bilgisini almis ve ihaleyi imzalamak icin s6zlesme daveti almistir. isin kapsami Antalya Kumluca’da yapilmasi
planlanan Trafo Merkezi insasidir.

Detay: Sirketin son agiklamis oldugu finansallarindaki yillik satis rakamina gére ilgili siparisin orani %1,60 seviyesine tekabdiil
etmektedir.

Not: Sirketin Ahlatci Yatirim arastirma departmani olarak kapsamimizda bulunmamaktadir. Ayrica KAP bildiriminin seans icerisinde
alinmis olmasi yeni islem giiniindeki fiyat hareketliliGine yol agmayacadini diisiiniiyoruz.
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GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

31.12.2024

Aras

Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes 1. Hedef 2. Hedef
GARAN 2.01.2025 124,40 122,50 126,20 128,10 EREGL 27.12.2024 24,94 24,21 25,69 25,81
KRDMD 2.01.2025 27,10 26,70 27,50 27,90 PETKM 27.12.2024 18,83 18,29 19,39 19,49
PGSUS 2.01.2025 213,00 209,75 216,25 219,50 SOKM 27.12.2024 41,56 40,35 42,81 43,01
SASA 2.01.2025 4,07 3,99 4,13 4,19 TCELL 27.12.2024 94,05 91,31 96,87 97,34
- - - VESTL 27.12.2024 69,75 67,72 71,84 72,19
12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potangyel Tum.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
20,00%
ASELS 3.10.2024  ModelP. AL 56,11 90,40  24,69%  29,21% 72,50
BRISA  3.10.2024  ModelP. AL 84,90 120,29 32,55%  6,89% 90,75 "
CIMSA  3.10.2024  ModelP. AL 32,12 48,35  3,76% 45,08% 46,60 00
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 45,23% 1,79% 13,62 .
ISCTR 6.12.2024  ModelP. AL 13,95 19,80  46,23%  -2,94% 13,54 ——XUio0G
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 8560 124,80 43,12%  1,87% g720 " e
MGROS ~ 3.10.2024  ModelP. AL 431,99 631,50 15,45%  26,62% 547,00  500%
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 334,42 57,00%  538% 213,00 ..
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 132,88 43,19% 6,45% 92,80 %0, @0 Py Ty oy 0 e, 0 Y0 2, %,
QD 0, 0, 0, R D, 0, 0, R 0, 0, D
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 42,33% 2,40% 205,10 A 2
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse CoTvaer:sige Kapsam Oneri Oneri  HedefFiyat Poéaer;isrliyel Tg;rzi' Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektérel Agirligi
Elektrik Metal Ana Sanayi
6% 6% Otomotiv
ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64 1,53% 43,81% 113,90 7%
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 29,23 19,80% 5,63% 24,40 Giyim Esyas
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK.  TUT 990,92 1.243,90 32,75%  -5,44% 937,00 _ _
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 308,90  12,74%  20,92% 274,00 M ‘ I
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596 51,59%  -1,92% 281,00 ‘ —
TIKOM  7.11.2024  Arastrmak. AL 45,46 68,79  58,21%  -4,36% 43,48 o o%
TIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89  25,59% 8,33% 750,00 e ¥mem
6%

Ulagtirma

17%

Bankaailik
6%

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
6%

ahlatciyatirim.com.tr

ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 endeksi Sali giinii %0,60 oraninda deger kaybetti.
Seans igerisinde endekste toparlanma gabasi gorulurken kapanisa 2
saat kala gelen satiglar ile 9900 puaninda altinda guniu tamamlamis
oldu. Seans igerisinde en ylksek 9943 puan seviyesi gorulirken, en
daguk 9780 seviyeleri test edildi. Yeni yila baslarken bugtn ilk direng
olarak 9.910, ardindan psikolojik 10.000 puan seviyesini takip
edecegiz. Satis baskisinin devam etmesi durumunda ise 9.750 ilk
destek noktamiz olacak. Bu seviyenin kirilmasi durumunda ise 50
gunluk ortalama olan 9500 seviyesine kadar geri cekilme beklenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

VIOP 30 Subat Vadeli Kontrati yilin son giiniinde %0,47 oraninda geri
cekilme gostererek 11.277 puan seviyesinden kapandi. Seans
icerisinde en dusuk 11.237 puan seviyeleri gorulurken en yuksek
11.494 seviyesine ulasildi. Viop 30 kontratinda son 4 gundur satis
baskisi gozlemlenirken yukselis denemeleri kar satiglan ile
karsilaniyor. Kisa vadede bugiin 11.200 puan seviyesi ilk destek olarak
takip edilecek. Bu seviyenin kirilmasi durumunda ise 11.070 ana
destek olarak izlenebilir. Yukar yénlu ivmenin baslayabilmesi igin ise
11.400 seviyesinin asilmasi beklenebilir. Bu seviyenin gegilmesi
durumunda ise 11.550 seviyesi ana direng olarak takip edilebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Persembe glini sabah saatlerinde yluzde -0,08 degisim ile
2605,71 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2603,53 seviyesini gorurken en yuksek 2611,69 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 2610,42 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 2615,13 ve 2618,58 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2602,26 6ncelikli destek
olurken 2598,82 ve 2594,11 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Pergsembe gunli sabah saatlerinde ylizde 0,14
degisim ile 1,0365 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,0345 seviyesini gorlurken en yuksek 1,0378
seviyesine ulagti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,038 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,0395 ve 1,0412 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0347
oncelikli destek olurken 1,033 ve 1,0314 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

|
Hazirlayan,

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani

Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iIRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Blirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TGzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blrosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr analiz@ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968
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