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BiST VIOP Bulteni 14 Aralik 2023

FED FAIZ INDIRIMi iGIN KAPIYI ARALADI...

Piyasalarin merakla bekledigi FED’in faiz karari diin belli oldu. Toplantidan ¢ikan karar beklendigi sekilde faizin sabit tutulmasi yéniinde oldu.
Bu tabi beklenen bir gelismeydi fakat asil merak edilen hem metinde hem de Powell'in basin toplantisinda soyleyecekleri ile faiz indiriminin ne
zaman baslayacagdi idi. Piyasalarin birazdan detaylarini verecegimiz sekilde faiz indirimi ile ilgili dnceki toplantilara gore daha detayh bilgiler
elde edebildigini sdylemek mumkdn.

Toplanti metninde son gdstergelerin ekonomik aktivitedeki biyimenin gugli temposunun Ggiincl ceyrekte yavasladidina isaret ettigi belirtildi.
istihdam kazanimlarinin yilin basindan bu yana yavasladigi ancak giiglii kalmay siirdiirdii§ii kaydedilen agiklamada, igsizlik oraninin diisiik
kalmaya devam ettigi aktarildi. Aciklamada, enflasyonun yil boyunca yavagladigi ancak yiksek seyrini korudugu ifade edildi. Bu ifadeler
piyasalarin bekledigi glivercin tonda mesajlarin verildigine isaret etti. Ardindan dikkatler FED yetkililerinin glincellenen projeksiyonlarina gevrildi.

Bu yil igin biyime tahminini yukari yonde, gelecek yil igin asagi yonde revize etti. 2023 tahmini %2,1’den % 2,6’ya, 2024 igin %1,5'ten %1,4’e
revize edildi. 2025 blylime tahmini degismeyerek %1,8’de kalirken 2026 tahmini %1,8’den %1,9’a yukseltildi. Dot plot olarak bilinen noktasal
grafiklerde 2024’te 3 faiz indirimi 6ngoérildi. Fed yetkilileri 2025 ve 2026’da da faiz indirimleri 6ngérdi. Federal fon oranina iligkin tahminini bu
yilsonu igin %5,6'dan %5,4'e dusurdu. 2024 yili igin tahmini %5,1'den %4,6'ya, 2025 yili igin %3,9'dan %3,6'ya indirildi. 2023 enflasyon beklentisi
%3,3'ten %2,8’e, 2024 beklentisi %2,5'ten %2,4’e diguruldi. Cekirdek enflasyon beklentisi bu yil igin %3,2’ye, 2024 beklentisi de %2,4’e
digurildt. Ekonomik tahminler bir butiin olarak "yumusak inis"e siki sikiya bagli goriintyor. Bu senaryonun FED vyetkilileri i¢in, enflasyonun
durgunluk ve igsizlikte keskin bir artis olmadan yavaglamaya devam edecegini Umit eden bir temel senaryo haline geldigini gdsteriyor.

Basin toplantisinda konusan Fed Bagskani Jerome Powell, gériinimdeki belirsizlige dikkat ¢ekti ve yetkililer daha disuk bir faiz oranina bakarken
bile bu noktada daha yiiksek faiz oranlarini géz ardi edemeyecegini sdyledi. Powell konugsmasinda ayrica, ekonominin 6éngoériilemez dogasi
nedeniyle, Fed yetkililerinin faiz oranlarinin daha da artirilmasini uygun gérmediklerini fakat yine de bu olasihgi masadan kaldirmak
istemediklerini belirtti. Powell konugsmasinda ayrica gelecede yonelik patikanin belirsiz oldugunu ve sikilasmanin tam etkilerinin henlz
g6rulmedigini, enflasyonun yavasladigini ancak hala ylksek seyrettigini ifade etti. Sonug olarak giivercin bir tonda olan, faiz artirnmlarinin genel
goruntide sona erdigine isaret eden fakat ekonomik verilere bagimli olarak gerektigi takdirde faiz artirminin da masada oldugunu belirten,
enflasyonla miicadelede heniiz zaferin kazanilmadigina deginen bir sonucun ortaya ¢iktigini séyleyebiliriz. Bu gelismeler sonrasi 2 yil vadeli
ABD tahvilinde getiri %4,445 ile 6 Haziran'dan bu yana gérilen en dusik seviyeye indi. Ons Altin 2.024 Dolar’a kadar ylkseldi, Dolar endeksi
ise 103 seviyesinin altini gérdu. ABD endekslerinde de %1'i asan yukseligler kaydedildi.

Yeni islem giininde FED’in bu agiklamalarina bagl olarak riskli varliklarda pozitif fiyatlama devam edebilir. Ons Altin glicli kalmayi sirduarebilir.

EKONOMIK
TAKVIM

L Q@ A & 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

15:00 ingiltere b BoE Politika Faiz Orani Karari 5,3% 5,3% Aralik
16:15 | Euro Bolgesi kit ECB Politika Faiz Orani Karari 4,50% 4,5% Aralik
16:30 ABD ok Perakende Satislar (Aylik) -0,1% -0,1% Kasim

16:45 | Euro Bolgesi Lz ECB Basin Toplantisi - - -

18:15 | Euro Bolgesi *x ECB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
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BIiST VIOP Bulteni 14 Aralik 2023
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14 Aralik 2023

BIST100 Endeksi dnceki islem gunini %2.83 dislsle 7.529,31 seviyesinde tamamladi. Gunigi en yuksek seviye
olan 7.721, en duslk seviye ise 7.529 oldu. Toplam islem hacmi 82,1 Milyar TL olarak gerceklesti. Endekste
saticilarin agirlikta oldugu seyir devam ediyor. Diin de yasanan bu gorinimde endeksin 7.500 6nemli destegine
kadar yaklasildi. Genel géruntude endekste 8.000 direnci altinda henuz alicilarin isteksiz kaldigini izliyoruz. Bu
hafta ayrica Moody’s degerlendirmesi de bekleniyor. Bugtin icin takip edecegimiz kritik destek seviyesi 7.300, ilk
direng seviyesi ise 7.650 olarak grafikte yer aliyor. 7.300 uzerinde tutunamazsa satis baskisinda artis gorulebilir.

Destekler: 7.300/ 7.200/ 7.100
Direncler: 7.650/7.800 / 7.900
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ENDEKS 30
KONTRATI

14 Aralik 2023

Endeks Aralik Vade Kontrati énceki islem ginuni %1.35 disusle 8.372,25 seviyesinde tamamladi. Giin ici
gordigu en dusuk seviye 8.485 en yliksek seviye ise 8.285 oldu. Yurt ii riskli varliklarda bir suredir devam eden
satis egilimi halen etkisini sirduriyor. Bu baglamda kontratta da satis baskisi etkili olmaya devam etti. Aralik
vade kontratinda 8.250 destek hedefimizin yakinlarinin test edildigini izledik. Yeni giinde 8.280-8.150 bandi
Uzerinde tutunma olusursa tepki alim denemeleri olabilir. Grafik indikatorleri satis alaninda olmaya devam
ederken bugtin igin takip edecegimiz ilk destek seviyesi 8.280, ilk diren¢ seviyesi ise 8.450 olarak grafikte yer
aliyor.

Destekler: 8.280/ 8.150/ 8.050
Direncler: 8.450/8.550 / 8.680
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BIST VIOP Bulteni 14 Aralik 2023
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ONS ALTIN
KONTRATI

14 Aralik 2023
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Aralik Vade USDTRY Kontrati 6nceki islem gininu %0,04 yukselis ile 29.4498 seviyesinde tamamladi. Gun igi
en dusuk seviye 29.3850 olurken, en ylksek seviye 29.4665 olarak gerceklesti. Gline yine yatay baslamasinin
ardindan bir sliredir devam eden kismi negatif fiyatlama egiliminin tersine yine gun iginde yikselis hakim oldu.
Aralik vade kontrati grafigi Uzerinde indikatorler satis alanindan yukariya dogru konumlanmis olarak isaret
veriyor. Yasanacak duslslerin sinirli kalmaya devam edecegini dusuntyoruz. Aralik vade kontratinda takip
ettigimiz ilk destek seviyesi 29.40 ilk diren¢ seviyesi ise 29.50 olarak grafikte yer aliyor

Destekler: 29.40/ 29.35/ 29.26
Direncler: 29.50/29.60/ 29.75
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Ons Altin Aralik Vade Kontrati dnceki islem glininu %1.67 yukselisle 2.020,70 Dolar seviyesinde tamamladi.
Altin fiyatlari Carsamba guinti, ABD Merkez Bankasi'nin faiz artirrm déngusinin sona erdigini isaret etmesi ve
gelecek yil olasi faiz indirimlerine isaret etmesinin ardindan %1'den fazla ylkseldi. Fed'in enflasyonist baskilarin
dismeye devam ettigini kabul etmesi, faiz indirimi beklentilerini artirdi; bu da getirilerde ve dolarda dramatik bir
dislse ve ardindan altin ve gimiste ylkselise neden oluyor. Ons Altin’da buguinki islemlere baktigimizda kismi

bir tepki ylUkselisi denemeleri oldugu g6zleniyor. Bugin icin takip edecegimiz ilk destek seviyesi 2.000, ilk direng
seviyesi ise 2.030 olarak grafikte yer aliyor.

Destekler: 2.000/ 1.990/ 1.985
Direncler: 2.030/2.040/ 2.055
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BiST ViOP Billtenj 14 Aralik 2023

HiSSE HABERLERI

14 Aralik 2023

MEKAG - Meka Beton, yurt ici yerlesik bir alicidan Beton Santralleri'nin Uretim ve satigina yoénelik 2,1 milyon euro siparis ald1.

MNDRS - Menderes Tekstil, Akca RES tesisinde 3 adet yeni riizgar turbini kurulmasina iliskin yapilan yatirmin 2024 yilinin ilk yarisinda
isletmeye alinabilecegini 6ngdruyor.

KFEIN - Kafein Yazilim, Gg¢iinci taraf bir banka ile 910 bin dolarlik, 3 yillik s6zlesme imzaladi.

KTLEV - Katilimevim, Sirketin ya da Yénetim Kurulu Baskani Serdar Turhan'in gegici islem yasagi karari verilen 13 kisiyle herhangi bir ortakligi
bulunmadigini bildirdi.

ALFAS- Alfa Solar, AlfaSolar Teknoloji Yatirnmlari Anonim Sirketi unvanli sirket kurdu.

CWENE - CW Enerji, CWSE Group GmbH ve CWSE Management GmbH unvanli sirketlerin kurulug islemlerini tamamladi.

BALAT - Balatacilar Balatacilik bagh ortakligi Berka Balata, faaliyetleriyle ilgili olarak yeniden yapilanma ve dénlsium karari aldi.

ARDYZ - ARD Grup'un bagl ortakligi Ardtech, Ozbekistan'da hiz ihlal tespit sistemlerinin kurulmasi ve igletilmesi isi igin sézlesme imzaladi.
SNICA - Sanica Isi, mevcut bayileriyle 16,4 milyon TL tutarinda Uriin satis s6zlesmesi imzaladi.

MRGYO.E ve ONCSM.E paylari 14/12/2023 tarihli islemlerden (seans basindan) 12/01/2024 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar kredili
islemlere konu edilemeyecek.

COSMO.E paylarinda 14/12/2023 tarihli islemlerden (seans basindan) 12/01/2024 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas
uygulanacak.

DIRIT.E paylari 14/12/2023 tarihli islemlerden (seans basindan) 12/01/2024 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile islem
gorecek.

SAMAT.E paylar1 14/12/2023 tarihli islemlerden (seans basindan) 12/01/2024 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile
islem gorecek.
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BIST VIOP Builteni

Ahlata Yatirnm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrlayan;  Bang URKON  Arastirma MUdGr(
Tugba EKIN  Arastirma Uzmani

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatiim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye czel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
GUulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6qutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Birosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 Eyupsultan / ISTANBUL
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