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BiST VIOP Bulltenj 13 Aralik 2023

DIKKATLER FED FAIiZ KARARINA GEVRILDI...

Diin ABD’de para politikasinin gelecegine dair beklentiler agisindan énemli olan enflasyon verileri agiklandi. ABD’din kasim ayi enflasyon
rakamlari beklentileri kargiladi. Enflasyon kasimda aylik bazda %0,1 yillik bazda ise %3,1 olarak gergeklesti. Dolar endeksi ve ABD 10 yillik
tahvil veriminde verilerin hemen ardindan geri gekilmeler gozlenirken ons altin ve parite tarafinda hafif ylikselis gdzlendi. Ancak ECB kanadinda
da faiz indirim beklentilerinin gindemde yer almasi ile birlikte yukselis sinirli kaldi ve 1,0800 altinda fiyatlama seyri devam etti. Endeks
vadelilerinde de kazanglar hafif genisleme gdésterdi.

ABD tiketici fiyatlari Kasim ayinda beklenmedik bir sekilde yikselirken, Fed'in gelecek yilin baginda faiz indirimine gitme ihtimalinin disik
olduguna dair daha fazla kanit sundu. Fed yeterince sikilastirma yapmis olsa da, bu rakamlar ve 6zellikle gegen haftaki istihdam raporu 1s1ginda
bakildiginda, bugliin sonuglari agiklanacak FOMC toplantisinin daha fazla faiz artisinin ihtiya¢ duyulmasi halinde masada kalmaya devam
ettigine dair mesajl iletmesine zemin hazirliyor. Powell igin %4'liik gekirdek TUFE orani gok yiksek olmaya devam ediyor ve bu bakimdan diin
aciklanan rakamlar kutlamaya degecek bir sey sunmuyor. FOMC, fiyatlama baskilarinin stirdiirtlebilir bir disis yolunda oldugundan emin olmak
isteyecektir. Politikada evet bir gevseme var olsa da muhtemelen bugtin, yakin vadeli bir politika gevsemesine iligkin artan piyasa beklentilerine
kargi goruste olabilecek egilimde sinyaller de gelebilir. Son istihdam ve enflasyon rakamlari muhtemelen ilk faiz indiriminin 2024 birinci geyrekten
ziyade ikinci geyrekte gelecegine isaret ediyor.

FED’in buglin aciklayacagi faiz karari yaninda ayrica FED yetkililerinin 2024 ve sonrasi i¢in faiz, enflasyon, istihdam, blyime tahminlerinde de
giincellemeler olacak. Ozellikle FED yetkililerinin ilk faiz indirimine yénelik beklentileri de piyasalari hareketlendirebilir.

Avrupa’da ise Almanya’dan gelen tiketici gliveni verisi takip edildi. Almanya'da ZEW beklenti endeksi Aralik ayinda 3 puan artigla 9,8'den
12,8'e yikseldi. Endeks bdylece 5. ayda da yiikselisini strdirdi. Beklenti 9,5'ti. Cari kosullar endeksi de eksi 79,8'den eksi 77,1'e ylkseldi. 3.
ceyrekte daralan Alman ekonomisinin pandemiden beri ilk defa resesyona girmesi bekleniyor. Bundesbank hanehalki gelirlerinde toparlanma
ve imalat sektoriinde gériinimin iyilesmesiyle buyimenin gelecek yil baglayacagi tahminini paylasmigti.

Din yurt ici piyasalarda gin ortasina kadar yine negatif egilimli hareketler meydana geldi. Endeksin 7.500 seviyesinde izledigimiz destek
noktasina kadar yaklagsmasi ardindan banka hisselerini ilgilendiren BofA raporu endeksin toparlanmasina destek oldu. Raporda, ge¢cmis
yillardaki kazanimlar ve alternatif Urtnlerin canlanmasi (mevduat ve tahviller) isiginda, satin alinabilirligin buytyen bir sorun haline gelmesi
nedeniyle olusabilecek potansiyel bir gerilemenin borsanin genel performansini olumsuz etkileyebilecek olsa da buylk sermayeli 6zel
bankalarin daha az etkilenmesinin muhtemel oldugunu disunildaginin belirtiimesi sonrasi banka hisselerinde hizli yikseligler kaydedildi.
Fakat buna ragmen endeks halen 8.000 altinda kalmaya devam ediyor. Yikselisin devamii¢in en azindan 8.000-8.150 tGizerine gecisi bekliyoruz.

EKONOMIK
TAKVIM
4 Q@ A | 2 & 8
ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 ; ingiltere #*  1GSYIH (Aylik) 0,0% 0,2% Ekim
10:00 Tiirkiye R Perakende Satislar (Yillik) - 13,8% Ekim
10:00 Tiirkiye K Perakende Satislar (Aylik) - -0,7% Ekim
13:00 : Euro Bélgesi — Sanayi Uretimi (Aylik) -0,3% -1,1% Ekim
13:00 : Euro Bélgesi i Sanayi Uretimi (Yillik) -4,6% -6,9% Ekim
16:30 ABD = 1(retici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) 0,1% -0,5% Kasim
16:30 ABD o Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) 0,2% 0,0% Kasim
22:00 ABD ok FED FOMC Faiz Karari 5,5% 5,5% Kasim
22:30 ABD i FED Baskani Powell'in Basin Toplantisi 49,8 50,0 Kasim
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BIST100 Endeksi 6nceki islem ginuni %0.26 yikseligle 7.748,85 seviyesinde tamamladi. Gunici en ylksek
seviye olan 7.662, en dusuk seviye ise 7.791 oldu. Toplam islem hacmi 83,5 Milyar TL olarak gerceklesti.
Haftanin ikinci islem guninde endeksin dnce satis baskisiyla karsilastiktan sonra BoFA’dan gelen bankacilik
sektorune iligkin yorumlar sonrasi endeks bankalar 6nculuginde artiya gecti. Genel gértintiide endekste 8.000
direnci altinda heniz alicilarin isteksiz kaldigini izliyoruz. Bu hafta ayrica Moody’s degerlendirmesi de bekleniyor.
Bugin icin takip edecegimiz ilk destek seviyesi 7.680, ilk direng seviyesi ise 7.850 olarak grafikte yer aliyor.

Destekler: 7.680/ 7.590/ 7.500
Direngler: 7.850/ 8.000/ 8.150
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Endeks Aralik Vade Kontrati 6nceki islem gunini %0.21 yikseligle 8.487 seviyesinde tamamladi. Gin igi
gordigu en disik seviye 8.383,50 en yuksek seviye ise 8.548,75 oldu. Haftanin ikinci islem giintine yine hafif
yukseligle baslangi¢c baslayan ve ginin devaminda negatif fiyat egilimi ve sonrasinda gelen tepki alimlariyla
hareket eden Aralik vade kontratinda 8.350 destek hedefimizin yakinlarinin test edildigini izledik. Yeni giinde
8.450-8.400 bandi Gzerinde tutunma olusursa tepki alim denemeleri olabilir. Grafik indikatorleri satis alaninda
olmaya devam ederken bugun icin takip edecegimiz ilk destek seviyesi 8.400, ilk direng seviyesi ise 8.550 olarak
grafikte yer aliyor.

Destekler: 8.400/ 8.250/ 8.150
Direngler: 8.550 / 8.650 / 8.800
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Aralik Vade USDTRY Kontrati 6nceki islem gininu %0,20 yukselis ile 29.4390 seviyesinde tamamladi. Gun igi
en dusuk seviye 29.3791 olurken, en yuksek seviye 29.4400 olarak gerceklesti. GUne yine yatay baslamasinin
ardindan bir siiredir devam eden kismi negatif fiyatlama egiliminin tersine bu defa giin i¢i yikselis hakim oldu.
Aralik vade kontrati grafigi Uzerinde indikatorler satis alanindan yukariya dogru konumlanmis olarak isaret verdi..
Yasanacak dususlerin sinirli da kalmaya devam edecegini distiintyoruz. Aralik vade kontratinda takip ettigimiz
ilk destek seviyesi 29.33 ilk direng seviyesi ise 29.50 olarak grafikte yer aliyor

Destekler: 29.33/29.30/ 29.26
Direngler: 29.50/29.60/ 29.75
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Ons Altin Aralik Vade Kontrati 6nceki islem guninu %0.11 disusle 1.987,45 Dolar seviyesinde tamamladi. Sal
glini altin fiyatlari, ABD tiketici fiyatlarinin Kasim ayinda beklenmedik bir sekilde yikseldigini gdsteren verilerin
ardindan dususe yonelirken, yatinmcilarin odagi para politikasinin izleyecegi yol Gzerinde daha fazla netlik
saglamak icin FED'in buglnki faiz kararina ve gelecek agiklamalara kaydi. Ons Altin'da buglnku islemlere
baktigimizda FED karari oncesi yatay hareketlerin oldugu gozleniyor. Grafik Uzerinde indikatorler halen satisi
isaret ederken bugun igin takip edecegimiz ilk destek seviyesi 1.985, ilk direng seviyesi ise 2.000 olarak grafikte
yer aliyor.

Destekler: 1.980/ 1.975/ 1.970
Direngler: 2.000 / 2.005 / 2.015
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PGSUS - Pegasus'un Kasim ayinda yolcu sayisi gegen yilin ayni ayina goére ylizde 15 artisla 2,53 milyon oldu. Gegen yilin ayni ayinda yolcu
sayisi 2,2 milyon seviyesindeydi. KAP'a yapilan agiklamaya gore, ayni ayda doluluk orani yiizde 85,4 olarak gergeklesti. Boylece gecgen yilin
ayni ayindan 2,0 puan daha asagi gelindi. Sirket'in i¢ hat yolcu sayisi yuzde 20 artigla 1,08 milyon olurken, dis hat yolcu sayisi ylizde 12 artisla
1,45 milyona ulast.

SASA - Erdemoglu Holding, istiraklerinden SASA’daki paylarindan bir kisminin kurumsal yatirmcilara satisina iliskin Kamuoyu Aydinlatma
Platformu’nu bilgilendirdi. 12 Aralik 2023 giini seans kapanisi sonrasi KAP’a gonderilen agiklamada, Holding'in “SASA Polyester Sanayi
A.S.'de sahip oldugu paylarinin, sirketin ¢ikarilmis sermayesinin yaklasik yizde 2,5'unu temsil eden 135 milyon adet paya kadar satisinin

yaklasik 200 milyon ABD Dolari karsiliginda basladigi” duyuruldu.

AKFGY - Akfen GYO,Akfen International Holding B.V.'den ve Akfen Holding AS'den Sirket faaliyetlerinde kullanilmak izere sermaye avansi
istenmesine karar verdi.

ALMAD - Altinyag Madencilik, biinyesinde giines enerji santrali (GES) bulunduran 3 sirketin hisselerinin satin alma strecini sonlandirdi.
COSMO - Cosmos Yatirim Holding bagh ortakhgi Cosmos Muhendislik, 1,04 milyon dolar bedelli mekanik malzeme tedarik s6zlesmesi imzaladi.

GZNMI - Gezinomi'nin %35 oraninda paya sahip oldugu Allbatross Sigorta, 326,3 milyon TL tutarinda taahhit edilen sermayenin sirket ortaklari
tarafindan 6denmesi igin ek sire verilmesi ve ruhsat talebinin devam ettirilmesi igin basvuruda bulunuldu.

MERCN - Mercan Kimya istiraki Theca Ambalaj, 2 rretim hattini daha faaliyete gecirdi.

DAGI - Dagi Giyim, istiraki Dagi Yatinm Holding sermayesinde sahip oldugu 7,57 milyon TL nominal degerli paylari Mahmut Nedim Kog'a
satacak.

FMIZP.E ve SKYMD.E paylari 13/12/2023 tarihli islemlerden (seans basindan) 12/01/2024 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar kredili
islemlere konu edilemeyecek.

ICBCT.E paylarinda 13/12/2023 tarihli islemlerden (seans basindan) 12/01/2024 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar briit takas uygulanacak.
SODSN.E paylari 12 Ocak seans sonuna kadar emir paketi tedbiri ile igslem gorecek

KBORU - Kuzey Boru paylari 14 Aralik'tan itibaren Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslayacak

SURGY - Sur Tatil Evleri GYO paylari 14 Aralik'tan itibaren Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslayacak

MEGMT - Mega Metal paylari 15 Aralik'tan itibaren Yildiz Pazar'da islem gormeye baslayacak
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BIST VIOP Builteni

Ahlata Yatirnm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrlayan;  Bang URKON  Arastirma MUdGr(
Tugba EKIN  Arastirma Uzmani

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatiim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye czel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
GUulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6qutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Birosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 Eyupsultan / ISTANBUL
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