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Sabah Bulten 2 Kasim 2023

FED FAIiZ ORANINI DEGISTIRMEZKEN POWELL’in AGCIKLAMALARI iSE GUVERCIN KARSILANDI

istanbul Sanayi Odas! Tiirkiye imalat PMI Ekim ay raporu aciklandi. Yayimlanan rapora gére; Eyliilde 49,6 olan imalat PMI, Ekimde 48,4 olarak
gerceklesti. Boylece endeks Ust tste dordincl ay 50,0 esik degerin altinda kaldi. Faaliyet kosullarindaki yavaslamanin ilimli oldugu gézlense de
s6z konusu yavaslamanin bir 6nceki aya gore daha belirgin gerceklestigi kaydedildi. Yeni siparislerde sert bir yavaslama yasanirken, istihdamda
yeniden disUs gozlendi. Enflasyonist baskilar ise hafifledi. Sektorel olarak bakildiginda rapora gore takip edilen 10 sektérden yalnizca ikisinde
Uretim artarken, istihdam ¢ogu sektorde diistis gosterdi. Diger yandan girdi maliyetleri ve nihai Uriin fiyatlari enflasyonu son dénemdeki egilimini
surdirerek gogu sektérde ivme kaybetti.

Bloomberg HT Tuketici Gliven Endeksi ve Beklenti Endeksine iligkin veriler aciklandi. Rakamlar tiketicilerin hem mevcut duruma iliskin hem de
gelecege iliskin beklentilerinde gerileme oldugunu gésteriyor. Ekimde endeks %0,52 gerileyerek 64,98 olurken, gerilemenin sinirli oldugu
g6zlendi. Bununla birlikte beklenti endeksinde de dusts kaydedildi. Bloomberg HT Tiketici Beklenti Endeksi bir dnceki aya gore %4,04 gerileyerek
67,25 oldu. Dislstn temel nedeni olarak jeopolitik gerilim, finansal piyasalarda yasanan ylksek hareketlilik ve blylime ivmesindeki yavaslama
gOsterildi.

ABD’de ADP Tarim Disi Ozel Sektor Istihndam degisimi bir dnceki aya gore artis gdsterirken 150K beklentisinin altinda 113K olarak gergeklesti.
Ekim ayinda kaydedilen 113 binlik istihdam artisinin 107 bini hizmetler sektériinden gelirken 6 bini imalat sektdriinden kaynaklandi. isgiicii
piyasasi belirgin bir sekilde sogumaya bagslasa da ADP Bas ekonomisti Richardson isgucunun hala gucli tiketici harcamalarini desteklemeye
devam ettigini belirtti. ABD 10 yillik tahvil faizleri verinin ardindan 4.90 altinda kaldi. Bunun disinda dolar endeksi ve paritede verilerin etkisinin
sinirl kaldigi kaydedildi. is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) ise beklentilerin (izerinde kalarak 9.55 milyon oldu. ISM Imalat Sektérii
PMI rakamlarinin ise bu dénemde bir énceki aya gore degisiklik géstermemesi beklenirken veriler 2,3 puan azalarak 49,0 seviyesinden 46,7
seviyesine geriledi. Imalat sektériinde daralmaya isaret eden endeks gectigimiz ay 49,0 ile de son 10 ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesmisti.

isgiicli piyasasina dair diger 6nemli veriler haftanin son islem giinii Cuma beklenirken verilerin ardindan gézler Fed'in faiz kararina gevrildi. isgiicii
piyasasinin yilin geri kalaninda daha da sogumasi beklenirken son makroekonomik veriler ve ABD tahvil getirilerindeki yukseliglerin ardindan
Fed'in 2023 yili icerisinde yeni bir faiz artirrmina gitmeyecegi ve mevcut faiz oranlarini koruyacagi bekleniyordu. Diin Fed'in faizleri 22 yilin en
yuksek seviyesi %5,50 oraninda sabit birakma kararin aldi. FOMC karar metninde ylksek uzun vadeli faizlerin ekonomik aktivite, istihdam ve
enflasyon Uzerinde baski yaratabilecegi belirtildi. Fed Baskani Jerome Powell ise enflasyonu yizde 2 hedefine dusurecek kadar kisitlayici bir
para politikasi durusunu saglamaya kararl olduklarini ancak buna ulastiklarindan "hentiz emin olmadiklarini" ifade etti.

EKONOMIK
TAKVIM
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT! ONCEKI PERIVOT
10:30 Tiirkiye . TCMB Enflasyon Raporu

11:55  Almanya * imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi(PMI) 40,7 39,6 Ekim
11:55  Almanya * igsizlik Orani Degisimi 15K, 10K Ekim
11:55  Almanya * igsizlik Oram £.8% 5,7% Ekim
12:00 Euro Bélgesi . imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi(PMI) 43.0 434 Ekim
15:00 ingiltere b ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karan 5.3% 5.3%

15:30 ABD i igsizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 210K 210K

17:00 ABD *  Fabrika Siparigleri - Aylik % 1.9% 1.2% Eylal

hlatci tiri
AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA ahlatciyatirim.com.tr DI ANt Jatinm 444 0 968 AHLATCI

600 ahldt“yaﬂ“m bilgi@ahlatciyatirim.comtr YATIRIM



Sabah Bulteni

2 Kasim 2023

5] (3] USOTRY +, Oally: US Dollar vs, Turkish L
29,7420

USD/TRY =

]

fupeeernss gty
t

2 Ka Sim 2 O 2 3 1"»””11""&"

TR
i

ccx“:;;r Ay VAM N W s, i AN J'\rfv\___/\"_’\j\. VY.V o
v \V.\/w v kv/ v ‘\VJ\! | Y Wvﬂﬂw lvr/“ N

3o om F iy z0m 5 oy o A Decaor Einmaosn Gonwaon Brebwom W renavm v on Vo Aw awn 5 Wy 037 $avay w0 T anaosr oo Siwaon 5 Aw wom Tiewom Fonams  5onaim

ABD’de ADP 6zel sektér istihdam degisimi 113K ile beklentinin altinda gergeklesti. isgiicii piyasasindaki sogumaya
karsin veriler hala tilketici harcamalarini desteklemeye devam ediyor. isgiiciine dair veriler ve beklentilerin altinda
kalan ISM imalat PMI rakamlar kurda bir tepki hareketine neden olmazken ABD 10 yillik tahvil faizleri ve dolar
endeksinde ise geri gegilme gbzleniyor. Fed’den gelen faizleri %5,50 seviyesinde sabit birakma kararinin ardindan
buglin yurticinde Sinirli hareketler gérdigimuiz kurda 28,30TL seviyesi uzerinde kaliciligin devami halinde
28,40TL ve 28,50TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde 28,20TL ilk destek olarak kargimiza gikiyor, bu
seviye altinda 28,10TL ve 28,00TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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Paritede diin gun igerisinde 1,0580 direng seviyesinin Uzerinde fiyatlamalarda kalicilik sadlanamadigi ve
sonrasinda verilerin sinirh etkisi ile 1,0540 seviyesinde yatay fiyatlama gozlenmisti. Fed faiz karar sonrasinda
1,0522 seviyesinde fiyatlama goren parite ve yatay hareketlerine devam eden kurun etkisi ile caprazda 30TL
seviyesi civarinda fiyatlama takip edildi. Buguin yurticinde enflasyon raporu, Almanya’da issizlik orani, Avrupa’da
Imalat PMI rakamlari agiklanacak. ilk destek bélgesi 29,90TL ve altinda 29,80TL ve 29,70TL bélgeleri diger
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yikseliglerin devam etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 30,10TL 6ne
cikiyor. Bu seviye Uzerinde ise 30,20TL ve 30,40TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilir. j\
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Din ABD’de ADP 6zel sektor istihdam degisimi beklentilerin altinda 113K ile isglicu piyasasinda yavaslamanin
devam ettigini gosterdi. Dun dolar endeksi son 4 haftanin en yuksek seviyesini test ederken dolarin diger para
birimleri kargisinda gugli gériinimu gézlendi. Fed faiz karari 6ncesinde gelen veriler paritede sinirli etki yaratti.
Fed'in faiz oranlarini %5,50 seviyesinde sabit birakmasi ve Baskan Powell'in Glvercin tonlu agiklamalari sonrasi
paritede fiyatlama 1,0580 seviyesinde seyretti. Gun icerisinde 1,0600 seviyesi, ve bu seviye Uzerinde sirasiyla
1,0620 ve 1,0640 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak ise en yakin 1,0580
noktasi takip edilirken asadi vonlu kirlmalarda 1,0560 ve altinda 1,0540 seviveleri izlenebilir.
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Ons altin 2000 dolar seviyesini test ettikten sonra gelen kar satislarinin etkisiyle nispeten geri ¢ekilmisti. Yeniden
gelen alimlar ve Fed tarafinda faiz artirm dongusinin son bulduguna dair beklentiler gicli gorinimi
desteklerken, jeopoalitik gerilimin devam etmesi ve dun petrol fiyatlarindaki %2’ye yakin prim de yukseliglere katki
saglamaya devam ediyor. Fed faiz oranlarini %5,50 seviyesinde beklentilere paralel sabit birakirken, gozler tarim
digi istihdam verisine gevrilmis durumda. Teknik olarak 1980 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin
1975 ve 1970 dolar diger destek bdlgeleri olarak karsimiza gikiyor. Olasi yukari yonlu tepki alimlarinin gelmesi
durumunda ise 1990 dolar ve Ustiinde 1995 ile 2000 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizilyacak.
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Parite diin 1,2160 seviyesi altinda seyretti. Din Fed piyasa beklentisine paralel, bir dnceki toplantida oldugu gibi
faiz oranini %5,50 seviyesinde sabit tuttu. Baskan Powell'in aciklamalari yil igerisinde faiz indirimlerini isaret
etmemekle beraber mevcut oranlarin bir siire daha korunacagini gésteriyor. Bugiin BoE’nin faiz karar toplantisi
gergeklesecek. Ingiltere tarafinda da beklentiler faizlerin %5,25 seviyesinde sabit kalmasi yoniinde sekilleniyor. i1k
direng noktasi olarak 1,2200 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda 1,2220 ve sonrasinda
1,2240 noktasi diger bdlgeler olarak izlenebilir. Gun igerisinde geri ¢ekilmelerin gelmesi halinde ise 1,2180 ilk
destek bolgesi, bu seviye altinda ise 1,2160 ve 1,2140 destek bolgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Ons altin tarafinda kar realizasyonlari ve gigli dolar sonrasi yasanan disis etkisi ile gram altin 1833TL

seviyesinden geri ¢ekilmeler yasamisti. Diin yeniden kendini 1985 dolar seviyesinin lzerine atmayi basaran ons

altinin destegiyle gram altinda yukari yonli hareketler takip edildi. Gline 1806 TL seviyesinde baslayan gram altin

glin igerisinde en dusik 1798TL seviyesinden aldidi tepki ile glin sonunda 1,804TL seviyesinde kapanis gordu.

ilk direng noktasi olarak 1810TL takip edilirken bu seviye iizerinde 1815TL ve 1820TL seviyeleri izlenebilir. Geri

cekilmelerde ise 1805TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1800TL ve ?QEL diger
v

. destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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