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Sabah Bulten 1Kasim 2023

BUGUN PiYASADA DIKKATLET FED FAIZ KARARINDA OLACAK

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde
uygulanacak iskonto faiz oraninin yillik %35,75'e ¢ikarildigini duyurdu. Teblige gére, vadesine en ¢cok 3 ay kalan senetler
karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik %35,75, avans islemlerinde uygulanacak faiz
orani ise yillik %36,75 olarak tespit edildi. Bu oranlar daha énce reeskont iskonto faizi igin %30,75 ve avans iglemleri igin %31,75
dizeyindeydi. TCMB'nin reeskont faiz oranlarinda degisiklige gittigine iliskin tebligi Resmi Gazete'de yayinlandi ve bugin itibariyla
yurrlige girdi.

Avrupa’da enflasyon aylik bazda %0, 1 olarak ac¢iklanirken verinin %0,3 beklentisinin altinda gerceklestigi kaydedildi. Bélgede yillik
bazda enflasyon ,se %3,1 beklentilerine karsilik %2,9 oldu. Beklentilerin altinda kalan ve piyasa tarafindan olumlu fiyatlanan veriler
paritede ylikselise neden oldu. Diin EURUSD paritesi hem TUFE verileri hem de Fed éncesi karisik seyreden ve 105,9 seviyesine
kadar geri gekilen dolar endeksi kargisinda 1,0675 seviyesine varan yukseligler yasadi. Bununla birlikte beklentilerin altinda kalan
biiylime verisinin ise yiikselislerde kisitlayici etki yarattigini sdyleyebiliriz. Euro Bélgesi'nde GSYiH verisi tigiincli geyrek icin %0,2
olan beklentinin altinda %0,1 olarak ac¢iklandi. Giin sonunda yénlinu yeniden asagi geviren paritenin 1,0575 seviyesinde kapanis
gercgeklestirdigi gozlendi.

Bugun piyasa ABD Merkez Bankasi Fed tarafindan gerceklestirilecek faiz karari toplantisi ve ardindan Baskan Powell’in yapacag
aciklamalara odaklana cak. Fed’in bu toplanti i¢in faiz artisi beklentisi yok ancak faizleri uzun sire ylksek seviyelerde tutmasi
bekleniyor. Bu beklenti ile birlikte dolar endeksi 106,7 seviyesinde glg¢li gériniminu korurken ABD hazine getirileri arasinda 10
yillik tahviller 4,91 seviyesinde, 2 yillik tahvil getirileri ise 5,07 seviyesinde seyrediyor.

Fed faiz kararini vermeden 6énce ABD’de yogdun veri akisi takip edilecek. Cuma glinli acilanacak isgiici rakamlari dncesinde ipucu
verecek ADP 6zel sektor istihdam verisi agiklanacak. ABD’den 6zel sektor istihdamina iliskin son veri 89K artis ile beklentilerin ¢ok
altinda kalmis ve isglicli piyasasinda daralmaya isaret etmisti. Ekim ayinda bu verinin 135K olmasi bekleniyor. Bununla birlikte is
imkanlar ve Personel Degisim Orani (JOLTS) Eyliil ayi rakamlari ile Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) ve ISM imalat
Satin Aima Mudurleri Endeksi (PMI) rakamlari agiklanacak.
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10:00  Turkiye “  imalat PMI 49,60 Ekim
15:15 ABD ***  ADP Tanm Digi istihdam Dedigikligi 150K 89K Ekim
16:45 ABD ™ Uretim Satin Alma Midurieri Endeksi (PMI) 50.0 498 Ekim
17:00 ABD " ISM Imalat Satin Alma Maddarleri Endeksi (PMI) 49,0 49,0 Ekim
17:00 ABD ™ Ig Imkanlan ve Personel Degigim Oran: 9.27T0M 9,610M Eylal
17:30 ABD ™ Ham Petrol Stoklan = 1.3711M
21:00 ABD Federal Fon Hedef Orani 5.50% 5.50%
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Kurda yukselisin agir adimlarla da olsa devam ettigini sdyleyebiliriz. Bugun yurt icinde Ekim ayi PMI verileri takip
edilirken, ABD’de &zel sektér istihdam verisinin yani sira Fed faiz karari beklenecek. Ozellikle son dénemde Fed
politikalarina yonelik beklentilerin aciklanan veri akigi ile birlikte soru isaretleri yaratmasi fiyatlamalarda alinacak
karar sonrasi oynakliga neden olabilir. Fed'in faiz artirmayacagini ama Bagkan Powell agiklamalarinin etkili
olacagini dusunuyoruz. Sinirli hareketler gérdiigimiz kurda 28,30TL seviyesi Uzerinde kaliciligin devami halinde
28,40TL ve 28,50TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 28,20TL ilk destek olarak kargimiza gikiyor, bu
seviye altinda 28,10TL ve 28,00TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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Paritede Avrupa’da aciklanan enflasyon verilerinin agiklanmasi sonrasinda 1,0660 direng seviyesi gegilemeyerek
1,0600 altina diin geri ¢ekilme yasandigini séyleyebiliriz. Bugln yurt icinde PMI verisi takip edilirken, Avrupa’da
veri akisi sakin. Kur tarafinda Turk Lirasin’da yasanan gunluk sinirli deger kayiplar devam ederken Euro ve TL
fiyatlamasinda bu aksam agiklanacak Fed faiz kararinin etkili olabilecegini diisiiniiyoruz. ik destek bélgesi
29,90TL ve altinda 29,80TL ve 29,70TL bdlgeleri diger destek seviyeleri olarak izlenebilir. Ylkseliglerin devam
etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 30,00TL 6ne ¢ikiyor. Bu seviye tzerinde ise 30,10TL ve 30,20TL sonraki
direng bolgeleri olarak takip edilebilir. j\
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Paritede din Avrupa’da biyume ve enflasyon verilerinin beklentilerin altinda agiklanmasi sonrasinda Euro
tarafinda yasanan deger kaybi ile birlikte bir kez daha 1,0660 direnci gegilemeyerek geri ¢ekilme yasandigini
gOruyoruz. Bugtin Avrupa’da veri akigl sakin, ABD’de ise 6zel sektdr istihdam verisi ile birlikte haftanin en 6nemli
ekonomik gelismesi Fed faiz karari yakindan takip edilecek. Fed tarafinda faiz artigi gergeklesmemesi durumunda
Powell konusmalarinin tonu énemli olacaktir. Gun igerisinde 1,0580 seviyesi, ve bu seviye Uzerinde sirasiyla
1,0600 ve 1,0620 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak ise en yakin 1,0560
noktasi takip edilirken asadi vonlu kirlmalarda 1,0540 ve altinda 1,0520 seviveleri izlenebilir.
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Ons altinda kisa dénem Once gergeklesen jeopolitik risk etkisi ile yasanan ylkselis sonrasinda diin dnce psikolojik
seviye 2000 dolar altinda fiyatlarin kalicilik sagladigini sonrasinda ise 1985 dolar 6énemli destek seviyesinin asagi
yonlu kirildigini goriiyoruz. Bu aksam ABD’de Fed toplantisinda doalri zayiflatici agiklamalarin gelmesi, ayni
zamanda jeopolitik risk etkisinin azalmasi durumunda geri ¢ekilmenin devam etmesini bekliyoruz. Teknik olarak
glin icinde 1975 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama icin 1970 ve 1965 dolar diger destek bolgeleri olarak
karsimiza gikiyor. Olasi yukari yonla tepki alimlarinin gelmesi durumunda ise 1980 dolar ve Ustiinde 1985 ile 1990
dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
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Paritede kritik 1,2250 seviyesi altinda asadi yonlii baskinin devam ettigini gériiyoruz. Bugiin ingiltere’de Ekim ay:
PMI verisi aciklanirken, ABD'de 6zel sektdr istihdam verisi ve Fed faiz karari yakindan izlenecek. Fed'in faiz
oranini degistirmesini beklemiyoruz ama Powell agiklamalari piyasada oynakliga neden olabilir. Genel olarak
1,2100 ve altina geri gekilmeler toplanti 6ncesi alim firsati olarak degerlendirilebilir. ilk direng noktasi olarak 1,2140
direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustinde fiyatlamalarda 1,2160 ve sonrasinda 1,2180 noktasi diger
bolgeler olarak izlenebilir. Gln igerisinde geri ¢cekilmelerin devam etmesi halinde ise 1,2120 ilk destek bolgesi, bu
seviye altinda ise 1,2100 ve 1,2080 destek bolgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Gram altinda son donemde yasanan hizli yikselisin ana nedeni ons altinda yasanan risk algisinda bozulma ile
birlikte yukselisin gerceklesmesiydi. Uygulanan ekonomik politikalarin etkisine ragmen kurda sadelestirme
adimlarinin devami ile birlikte sinirli yiikselisin de devam ettigini sOyleyebiliriz. Kurda hareketin devamina paralel,
ons altinda son iki giindiir yasanan geri gekilmenin kademeli olarak devam etmesini bekliyoruz. ik direng noktasi
olarak 1805TL takip edilirken bu seviye lzerinde 1810TL ve 1815TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise

1800TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1795TL ve 1790TL diger destek bolgeleri
_ olarak izleniyor olacak. /
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL

© O @ ahlatci_yatirim

0 © ahlatciyatirim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968

bilgi@ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI

YATIRIM




