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Sabah Bulten 31 Ekim 2023

JEOPOLITIK RISK ALTINDA PiYASALAR FED TOPLANTISINI BEKLIYOR

Bu hafta gozler bir taraftan ABD FED’de oldugu gibi diger yandan da Japonya Merkez Bankasi BoJ'daydi. Bize gbre sabah erken saatlerde
kararini agikladi. Politika faizini -%0,1 ile degistirmeyen BoJ uzun vadeli getirilerin daha yiksek seviyelere gikmasina izin verecek adim atti.
BoJ’dan yapilan agiklamada 10 yillik tahvil getirisi kontrollinde daha esnek bir yaklasim benimsenecegi belirtilirken %1’in referans noktasi olarak
alinacagini soyledi. Nikkei karardan bir gin 6nce bankanin 10 yillik getirinin %1’i agsmasina izin vermeyi dusindugini belirten bir haber
yayimlamisti. Piyasanin genel beklentisinde de bir hamle beklenmiyordu. Nikkei haberi sonrasi dolar karsisinda gliglenen Japon yeni BoJ'un
buylk oranda gevsek para politikasina bagli kalmasi sonrasi kazanglarini sildi. BoJ karari sonrasi dolar/yen %0,6 glinlik yiikselisle 150 seviyesini
test etti.

Yatirimcilarin tahvil getirilerinin seyri igin dikkatle izledigi ABD borglanmasinda son geyrek i¢in asagi yonlu revizyon yapildi. ABD Hazine Bakanligi
Ekim-Aralik dénemi igin net i¢ borglanmasini, temmuzda 6ngorilen 852 milyar dolar seviyesinden 776 milyar dolara revize etti. Revizyonda artan
kamu gelirlerinin etkisi oldu. Asagi yonli revizyona ragmen projeksiyonun gergeklesmesi durumunda ABD hiikiimeti bir ¢eyrekte rekor i¢
borglanma gergeklestirecek. Fed’in politika faizini daha uzun bir stirede daha yiiksek seviyede tutacagina dair sdylem ABD tahvil getirilerini yukari
tasimisti. Buna ek olarak agustos ayinda ABD Hazinesi'nin daha fazla tahvil ihrag edecegini aciklamasi da getirilerin artisina destek olmustu.
ABD Hazinesi'nin bor¢lanmada asagi yonli revizyon aciklamasinin ardindan 10 yillik tahvil getirileri hafif distsle %4,86’ya geriledi. Getiri bu
sabah Asya islemlerinde ayni seviyede islem goriyor. Fed faiz kararini yarin 21:00’de agiklayacak. Fed'in politika faizini %5,25-%5,50 seviyesinde
sabit tutulmasi bekleniyor.

Asya hisse senedi piyasalari, Cin'den gelen imalat verilerinin hayal kirikhdi yaratmasi ve Japonya Merkez Bankasi'nin tahvil getirisi kontrol
politikasinda ayarlama yapmasinin ardindan Yen Dolar karsisinda 150 seviyesinin altina dismesiyle Sali glini neredeyse bir yilin en dusik
seviyesine yakin seyrederek geriledi. Avrupa piyasalarinda ise riskli varliklar haftaya giiglu bir egilimde baslarken bu gériiniim yatirrmcilarin temel
enflasyon verilerini degerlendirmesiyle birlikte tahvil getirilerindeki diistisle desteklendi. Hisse senetlerine destek veren euro bélgesi devlet tahvili
getirileri, yatirnmcilarin piyasalarin genel olarak politika faiz oranlarina iligkin uzun siire ylksek gorinimi fiyatladigini disinmesiyle dusta.
Almanya’da ise ekonominin zayif satin alma glict ve yliksek faiz oranlari nedeniyle baski altinda kalmaya devam etmesi nedeniyle tglnci
ceyrekte GSYH -0,3% kuguldu.

israil-Hamas gatismasinin bélgeye yayilma riskinin artmasi risk algisinin artmasina yol agarken petrol yiikseliyor. Pazartesi giiniinii hizh bir
toparlanmayla kapatan ABD borsalarinda vadeliler bugln geriliyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VER| BEKLENT! ONCEKI PERIYOT
05:30 Japonya * BoJ Para Politikas! Toplantisi 0,1% -0.1%
r

10:00 Almanya = Perakende Satiglan 0.5% -1.2% Eylal

11:00 Tiirkiye * Dis Ticaret Dengesi - -3,66B Eylil

12:00 Tiirkiye * Yabanci Ziyaretci Sayisi - Yillik = 5.7% Eylal

13:00 Euroc Bélgesi = Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) - Aylik % 0,3% Ekim

13:00 Euro Bélgesi b Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) - Yillk % 3,2% 4.3% Ekim

13:00 Euroc Bolgesi = Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi - Yillik % 4.2% 4.5% Ekim

13:00 Euro Bolgesi  ~  Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) - Ceyreklik 0.0% 0.1% 3623

13:00 Euro Bolgesi ** Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) - Yillik 0,2% 0,5% 323

16:00 ABD * Konut Fiyat Endeksi - Yillk % 4.6% Adustos

16:00 ABD * Konut Fiyat Endeksi - Aylk % 0,5% 0,8% Adustos

17:00 ABD o Conference Board (CB) Tiketici Giveni 100,0 1030 Ekim
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Yurticinde ekonomik gliven endeksi diin 96.5’e yikseldi. Buglinde dis ticaret dengesi ve yabanci ziyaretgi sayisi
aciklanacak. ABD tarafinda ise Dallas Fed imalat aktivite endeksi -19,2 olarak gergeklesti. Bugiin ise CB tiketici
guven endeksi rakamlari agiklanacak. TCMB’nin ardindan yarin Fed’in faiz kararini takip edecegiz. ABD kanadinda
da beklentilere paralel faiz karari sonrasi kurda yatay pozitif fiyatlamanin etkisiyle ay sonuna kadar 28,20-28,30TL
seviyesinin korunmasi beklenebilir. Sinirli hareketler goérdigimiz kurda 28,30TL seviyesi Uzerinde kaliciligin
devami halinde 28,40TL ve 28,50TL diren¢ bolgeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde 28,20TL ilk destek olarak
karsimiza gikiyor, bu seviye altinda 28,10TL ve 28,00TL diger bdlgeler olarak takip edilebilir.
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Paritede 1,0600 seviyesinin altinda fiyatlama devam ederken ¢apraz 30TL’nin altinda kaldi. Din Almanya’da
GSYiIH yillik bazda distii. Yilin 3. geyreginde gegen yilin ayni ceyregine kiyasla %0,8 diistii. GSYIH 3. geyrekte
ise fiyat ve takvim etkisinden arindirilmis olarak bir énceki ceyrege gére %0,1 daraldi. Enflasyon rakamlari ise
aylik bazda degismezken, yillik bazda ise %3,8 olarak gerceklesti. ik destek bélgesi 29,85TL ve altinda 29,75TL
ve 29,60TL bolgeleri dijer destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yiikseliglerin devam etmesi halinde ilk direng
seviyesi 30,00TL. Bu seviye lizerinde ise 30,20TL ve 30,35TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Parite diin para birimleri karsisinda karisik seyrederken 1,0600 6nemli direng seviyesinin altinda fiyatlama
gébrmeye devam etti. Yarin ki Fed toplantisinda kadar 1,0600 seviyesinin hemen altinda ya da Ustinde
fiyatlamanin devam etmesi beklenebilir. Bugiin Euro Bélgesi’nden éncii biiyiime rakamlari ve tahmini TUFE takip
edilecek. ABD tarafinda CB Tiketici Gliven Endeksi rakamlari agiklanacak. Giin igerisinde 1,0600 seviyesi, ve
bu seviye izerinde kalicilik durumunda sirasiyla 1,0630 ve 1,0650 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip
edilebilir. Destek bdlgesi olarak ise en yakin 1,0580 noktasi takip edilirken asagi yonlu kinimalarda diger destek
noktalari 1,0560 ve altinda 1,0535 seviveleri izlenebilir.
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Yasanan jeopolitik gerilimin yarattigi tedirginlik ons altin Gzerinde etkili olmaya devam ediyor. Genel gérinimi
itibari ile trend yukari yonu isaret ediyor. Hafta baginda 2004 dolar seviyesinde fiyatlama ile baglayan ons altinda
diin gin igerisinde kar realizasyonlarinin geldigini gérdiik. Onemli psikolojik seviyesi 2000 dolar iizerinde ya da
altinda fiyatlamalar yon tayin etmek icin takip edilirken yarin ki Fed faiz karari toplantisinin beklentilere paralel
sonuglanmasi sinirli etki yaratabilir. 1985 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama icin 1980 ve 1975 dolar
diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Olasi yukari yonli tepki alimlarinin gelmesi durumunda ise 1990
dolar ve Ustlinde 1995 ile 2000 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. j\
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Sterlin haftabasinda 1,2090 ile 1,2140 seviyesi arasinda seyrederken gun sonunda 1,2168 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. Bu hafta Fed ardindan BoE'nin faiz kararlar toplantilar gergeklesecek. Enflasyonun eylllde sabit
kalmasina karsin enerji faturalarinn disecegine yonelik beklentiler nedeniyle BoE'nin faiz artigina gitmeyecegi
distiniilirken Fed tarafinda da beklentiler politika faizinin sabit kalmasi yéniinde sekilleniyor. ilk direng noktasi
olarak 1,2150 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustinde fiyatlamalarda 1,2170 ve sonrasinda 1,2200
noktasi diger bélgeler olarak izlenebilir. Gun icerisinde geri gekilmelerin devam etmesi halinde ise 1,2120 ilk destek
bdlgesi, bu seviye altinda ise 1,2100 ve 1,2080 destek bdlgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Ons altin gegen hafta Cuma guinu 16 Mayis’tan bu yana en ylksek seviyesi 2009 dolari test ettikten sonra gelen
kar realizasyonlari ve ABD tahvillerinin giigli goériinimu karsisinda geriledi. Kur tarafinda ise yurtiginde Merkez
Bankasi faiz kararinin ardindan gézler Fed’e dénmis durumda. Faiz artrim déngusini tamamladigr disinilen
bankanin faizleri bu toplantida sabit birakmasi bekleniyor. ilk direng noktasi olarak 1820TL takip edilirken bu
seviye Uzerinde 1830TL ve 1840TL seviyeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1800TL noktasi ilk destek olarak
takip edilebilir. Bu seviye altinda 1790TL ve 1785TL diger destek bdlgeleri olarak izleniyor olacak.
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hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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