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Sabah Bulten 27 Ekim 2023

JEOPOLITIK RISKLER ve MERKEZ BANKALARI HAFTAYA DAMGASINI VURDU

Diin gergceklesen TCMB PPK Faiz Karari toplantisi 6ncesinde piyasanin beklentisi 500 baz puanlik bir faiz artisi ile birlikte politika faizinin %35 seviyesine
yukseltiimesi yoninde sekilleniyordu. Nitekim toplantidan ¢ikan karar piyasa beklentisine paralel olarak agiklandi ve %30 olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz orani %35 seviyesine yukseltildi. Bir dnceki karar metninde yer alan "Yurt i¢i talepteki gucli seyir ve hizmet fiyatlarindaki katilik devam ederken, petrol
fiyatlarindaki artis ve enflasyon beklentilerinde siiregelen bozulma enflasyonda ilave yukari yonlu baski olusturmaktadir” ifadesi 'Yurt ici talepteki guclu
seyir, hizmet fiyatlarindaki katilik ve enflasyon beklentilerindeki bozulma enflasyonda yukari yonlu baski olusturmaya devam etmektedir" seklinde
degistiriimistir. Bunun yaninda Uglincu geyrekte enflasyonun bankanin beklentilerinin Gizerinde gercgeklestigine dikkat ¢ekildi. Parasal sikilagsma surecini
desteklemek amaciyla segici kredi ve niceliksek sikilastirma kararlari alinacagi yonindeki bir 6nceki agiklamasini korurken, Tirk Lirasi mevduatlarinin
payinin daha da artiriimasi igin ilave adimlar atilacagina isaret etti ancak gelecek ilave adimlara iligkin detaylar hentiz yer almadi.

Avrupa Merkez Bankasi duin gergeklestirdigi Yonetim Konseyi toplantisinda politika faizlerini piyasa beklentisine paralel olarak degistirmeme karari ald1.
Banka, refinansman operasyonlari faiz oranini %4,50 olarak korurken, marjinal borg verme kolayligi %4,75 ve mevduat kolayhgi faiz oranini ise %4,00
seviyesinde birakti. Toplanti sonrasi yapilan yazili agiklamada, enflasyonun %2’lik orta vade hedefine zamaninda dénmesini saglamak konusunda
kararlihgin devam ettigi belirtilirken, gecmiste yapilan faiz artiglarinin finansman kosullarini yansidigi ve bunun talebi giderek azaltirken enflasyonu
disurmeye yardimci oldugu ifade edildi. Gelecekteki kararlarin gerekli oldugu surece yeterince kisitlayici seviyelerde belirlenmesini saglayacagi ve uygun
kisitlama seviyesi ve suresini belirlemek icin verilere bagl bir yaklagsimin izlenmeye devam edilecegi belirtildi. Genel olarak piyasa beklentisine paralel
gelen karar ve acik metninin ardindan ECB Baskani Lagarde yapmis oldugu konusmasinda benzer ifadeler ile birlikte yliksek faiz oranlarinin bir sire
daha devam edebilecegini, bu noktada verilerin dikkate alinacagini ve para politikasindaki gegiskenligin dikkate alinacagini séyledi.

ABD Ticaret Bakanhgi tarafindan agiklanan temmuz- eylil donemine ait 5nci GSYH verilerine gore; ABD Ekonomisi 2023 yilinin G¢lncl ¢eyreginde %4,9
ile beklentilerin de Gizerinde buytdi. S6z konusu donemde ulke bliyimesinin %4,3 seviyesinde gergeklesmesi tahmin ediliyordu. Ayni donem igin kisisel
tiketim harcamalari fiyat endeksi %2,9 artis kaydederken, cekirdek kisisel tliketim harcamalari fiyat endeksi %2,4 yikseldi. Bunun yani sira tUlkede igsizlik
maas! basvurulari agiklandi. 21 Ekim ile biten haftada ilk kez igsizlik maasI bagvurusunda bulunanlarin sayisi 210 bin ile piyasa beklentisinin lizerinde
kalirken bir 6nceki haftanin verisi ise 198 binden 200 bine revize edildi. Beklentiler ise bagvuru sayisinin 208 bin olmasi yénindeydi. Siregelen issizlik
maas! basvuru sayisi toplamda 1 milyon 790 bine ulagirken, piyasa tahminlerinin de Gzerindeki verinin hala dusik seyreden issizlik maasi basvurulari
isglcl piyasasinda sikiligin devam ettigini isaret ediyor. ABD’de Dayanikl mallara yoénelik sipariglerin tutari ise bir dnceki aya gore %4,7 artarak 297,2
milyar dolara ¢ikti. Piyasa beklentisinin Uzerinde artis gerceklesti. Bu donemde siparislerin %1,7 artmasi bekleniyordu. Day anikli mal sipariglerindeki
degisim ise son 3 yilin en yiksek aylik artisi oldu. Dayanikli mal sipariglerindeki artista ulasim ekipmanlarina yonelik siparislerin pozitif etkisi gdzlendi.
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ZAMAN  ULKE ONEM VER| BEKLENTT  ONCEKI  PERIvOT
15:30 ABD " Cekirdek Kigisel Taketim Giderleri Fiyat Endeksi - Yillk — 3.7% 3.9% Eylal
15:30 ABD " Kisisel Tiketim Harcamalan Fryat Endeksi - Yilik 34% 35% Eyll
15:30 ABD " Kisisel Tiketim Harcamalan Fiyat Endeksi - Aylik 0,3% 0.4% Eyll
15:30 ABD * Kigisel Gider - Aylik 0,5% 0.4% Eyll
17:00 ABD " Michigan Tiketici Beklentiler 60,7 66 Ekim
17:00 ABD " Michigan Tiketici Hissiyat 63,0 66,1 Ekim
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Yurticinde TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi beklentilere paralel sonuglandi. Banka 1 hafta vadeli repo ihale faiz
oranini 500 baz puan artirarak %35 seviyesine yukseltti. Kur tarafinda etkisi sinirli seyrederken, dolar endeksinin
glclu gorinumd ile ABD dolarinin para birimleri karsisinda prim kaydettigi gézlendi. ABD’de ise igsizlik maasi
basvurulari beklentilerin Uizerinde kalirken, Gguincl ¢ceyrekte tlke ekonomisi 6ncti verilere gore %4,9 ile beklentilerin
Uzerinde biyime kaydetti. Sinirli hareketler gérdigumuz kurda 28,10TL seviyesi Uzerinde kalicilligin devami
halinde 28,20TL ve 28,30TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 28,00TL ilk destek olarak kargimiza
cikiyor, bu seviye altinda 27,90TL ve 27,80TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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ECB faizleri sabit tutma karari alirken mevcut oranlarin yiksek seviyelerde korunmaya devam edeceginin
sinyallerini verdi. ABD’de ¢zellikle igsizlik maasi basvurularinin 200K ile beklentileri asmasina ragmen disuk
seviyelerde yer almasi isgiicu piyasasinin siki kalmaya devam ettigini gosteriyor. Verilerin ardindan parite 1,0550
noktasinda seyretti. Yurticinde ise PPK karari beklentilere paralel geldi ve kurda etkisi sinirli kaldi. Capraz bu
gelismelerin ardinda yatay negatif seyrediyor. ilk destek bélgesi 29,70TL ve altinda 29,60TL ve 29,50TL bélgeleri
diger destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yukselislerin devam etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 29,80TL

one cikiyor. Bu seviye Uzerinde ise 29,90TL ve 30,00TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilii[\
&
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ECB beklentilere paralel olarak politika faizini %4,50 seviyesinde sabit tutarak faiz artirrm dénglsiinde sona geldi.
Baskan Lagarde yapmis oldugu agiklamalarda gegmis donemde gelen faiz artiglarinin etkilerinin ggrilmeye
baslandigini, bundan sonraki kararlar igin verilerin dikkate alinacagini ifade etti. ABD’de ise 2023 yili Gguncu
ceyrek oncli GSYH verilerine gore ulke ekonomisi %4,9 bulyurken, haftalik issizlik maasi bagvurulari 200K ile
beklentileri asti. GUn igerisinde 1,0580 seviyesi, ve bu seviye Uzerinde sirasiyla 1,0600 ve 1,0620 seviyeleri diger
direng bdlgeleri olarak takip edilebilir. Destek bdlgesi olarak ise en yakin 1,0560 noktasi takip edilirken asagi
vonlu kinlmalarda psikoloiik destek noktasi 1.0540 ve altinda 1,0520 seviveleri izlenebilir.
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ABD 10 yillik tahvil faizi 4,9 seviyesinde seyrederken dolar endeksi tarafinda da gugli gérinim korunuyor.
Jeopolitik risk karsisinda prim kaydeden ons altin ise diin baski altinda seyretti. Kiymetli madende 1970 dolar
destek seviyesinin Gzerinde fiyatlamalar korunurken gectigimiz haftaya gore nispeten geri ¢ekilmeler gozlense de
jeopolitik risklere iligkin gtivenli liman talebinin etkili olmaya devam ettigi gdzleniyor. Teknik olarak giin igcinde 1985
dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1980 ve 1975 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza
ctkiyor. Olasi yukari yonli tepki alimlarinin gelmesi durumunda ise 1990 dolar ve ustiinde 1995 ile 2000 dolar
seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
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Paritede Sterlin tarafinda zayif seyir devam ederken diin 1,2100 seviyesi Uzerinde tutunma galismalari devam etti.
Gun icinde 1,2069 seviyesine kadar geri ¢ekilen parite giin sonunda 1,2129 seviyesinde kapanis gerceklestirdi.
ABD tarafinda gelen igsizlik maasi basvurulari ve biytime rakamlari beklentileri asti. ABD 10 yillik tahvil faizleri ve
dolarin diger para birimleri karsisindaki giiglii gériinimii devam ediyor. ik direng noktasi olarak 1,2140 direng
seviyesi takip edilebilir, bu seviye ustiinde fiyatlamalarda 1,2160 ve sonrasinda 1,2180 noktasi diger bdlgeler
olarak izlenebilir. Gin icerisinde geri ¢ekilmelerin devam etmesi halinde ise 1,2120 ilk destek bdlgesi, bu seviye
altinda ise 1,2100 ve 1,2080 destek bolgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Yurticinde gram altin fiyatlari kendi en yiiksek seviyelerinde seyretmeye devam ederken ons altin tarafinda

yasanan geri ¢ekilmenin etkisiyle 1800TL seviyesinde fiyatlamalarin kalici olmadigini gériyoruz. Fed tarafinda

beklentiler bir sonraki toplantida faiz oranlarinin sabit birakiimasi yoninde olusuyor. Ons altin 1 Kasim’da

gerceklesecek Fed faiz toplantisina kadar jeopolitik risk ve faiz beklentileri arasinda fiyatlanirken kur tarafinda

hareketler sinirl1. ik direng noktasi olarak 1800TL takip edilirken bu seviye (izerinde 1805TL ve 1810TL seviyeleri

izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1795TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1790TL
. ve 1785TL diger destek bdlgeleri olarak izleniyor olacak. jj\<
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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