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Sabah Bulten 26 Ekim 2023

JEOPOLITIK RiSK GOLGESINDE MERKEZ BANKALARININ FAiZ KARARLARI BEKLENiIYOR

Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Ekim ayina ait mevsim etkilerinden arindiriimis (MEA) "Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri"
acikladi. "Gulven endeksi hizmet sektoriinde %0,5 artti, perakende ticaret sektoriinde %3,3 azaldi, ingaat sektoriinde %0,9 artti. Mevsim
etkilerinden arindinlmis giiven endeksi Ekim ayinda bir énceki aya gore; hizmet sektoriinde %0,5 oraninda artarak 113,6 degderini, perakende
ticaret sektoriinde %3,3 oraninda azalarak 113,9 degerini ve insaat sektoriinde %0,9 oraninda artarak 89,1 degerini aldi.

Merkez Bankasi (TCMB), Ekim ayi imalat sanayi kapasite kullanim oranlarini agikladi. imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis
Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA), bir 6nceki aya gore 0,1 puan azalarak yizde 76,8 seviyesinde gergeklesmistir. Mevsimsel etkilerden
arindirlmamis Kapasite Kullanim Orani (KKO), bir 6nceki aya gore 0,1 puan artarak yiuzde 77,4 seviyesinde gerceklesmigtir."

Ekonomi Arastirma Enstitiisii (IFO) Isdiinyasi Giiven Endeksi sonuglarina gére; Aimanya’da Ekim’de bir énceki aya gére yiikselerek 86,9 puan
olarak gerceklesirken bu 2023 Nisan ayindan bu yana ilk artis olarak kaydedildi. Piyasa beklentisi ise bu dénemde endeksin 85,9 puana ¢ikmasi
yonlunde sekilleniyordu. Ifo Baskani Clemens Fuest, konuya iligkin degerlendirmesinde, Aiman sirketlerinde ekonomiye iliskin duyarlihdin
iyilestigini belirterek, "Sirketler mevcut islerinden biraz daha memnun. Yoneticilerin gelecek aylara iliskin gorisleri daha az karamsardi. Aimanya
ekonomisi ileride olumlu bir gelisme yasayabilir." ifadelerini kullandi. Isdiinyasi beklentiler endeksi ise 83,3 puan beklentisinin lzerinde
gercekleserek Eylil'deki 82,9 puan seviyesinden Ekim’de 84,7 puana yikseldi.

Hafta ortasini geride birakirken kiresel piyasalarda 6zellikle tahvil piyasasindaki gerilimin azalmasiyla pozitif bir seyir izlenirken Orta Dogu’daki
catismalara yonelik belirsizlikler ve bélgeden gelen haber akisi takip edilmeye devam ediyor. Bugin yurticinde TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi
ve Avrupa Merkez Bankasi’'nin Faiz Karar Toplantisi takip edilecek. Yurticinde beklentiler bankanin politika faizini 500 baz puan artirarak %30
seviyesinden %35 seviyesine yikseltecegi yoninde olustu. Euro Bdlgesi’nde ise ekonomik durgunluk ve gelen son verilerin ardindan bankanin
politika faizini %4,50 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor. Enerji fiyatlarinda bir sok yagsanmamasi ve Ortadogu’daki krizin ekonomik aktivitelere
zarar vermeyecek sekilde sonuglanmasina bagli olarak da bankanin faizi birka¢ ¢ceyrek daha mevcut seviyelerde koruyacagi tahmin ediliyor.

Bugiin TCMB ve ECB’nin gerceklestirecegi toplantilar ile birlikte ABD’de 3.ceyrek GSYH rakamlari ilk tahminleri ile haftalik igsizlik maasi
basvurular agiklanacak. Ik tahminlere gére, reel gayri safi yurtici hasila 2023 yilinin Giglincii geyreginde yillik %4,3 artmasi beklenirken, bir énceki
issizlik maasi bagvurularinin beklentilerin gok altinda kalmasi ile siki is glicline isaret etmesine karsin yeni verilerin ardindan Fed'’in nasil bir yol
izleyecegine dair ipuclari aranacak. Bununla birlikte tUlkede dayanikli mal siparigleri ile askida konut satislan rakamlari takip edilecek.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT  ONCEKI  PERIVOT
14:00  Tirkiye " TCMB PPK Faiz Karan Toplantisi 35,0% 30,0%

15:15 EuroBolgesi ™  ECB Faiz Karan Toplantisi 4.5% 45%

15:30 ABD * Toptan Stoklar - Aylik % 0,1% 0.1% Eylal

15:30 ABD " GSYH - Ceyreksel % 4.2% 21% 3C23

15:30 ABD " Cekirdek Dayamiki Mal Siparisler - Aylik % 0,2% 0.4% Eylil

15:30 ABD * Haftalik Issizlik Maagi Basvurulan 209K 196K

15:45 EuroBolgesi ™ ECB Bagkani Lagarde'in Konugmasi

17:00 ABD ** Bekleyen Konut Satiglan - Aylik % 1.3% 1.1% Eyldl
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Kur tarafinda 28,10TL seviyesi Uzerinde fiyatlama devam ediyor. Bugln yurticinde TCMB PPK Faiz Karari
Toplantisi takip edilecek. Faiz karar sonrasi kur hareketinin daha volatil seyretmesi beklenebilir. Piyasa bankanin
buglinki toplantisinda politika faizini 500 baz puan artisla %35 seviyesine ¢ikarmasini bekliyor. ABD tarafinda ise
uclincu ceyrek GSYH ilk tahmin ile dayanikh mal siparigleri, bekleyen konut satislari, ve 209K beklentisi ile haftalik
issizlik maasi bagvurulari 6ne ¢ikiyor. Sinirli hareketler gérdiigimuz kurda 28,10TL seviyesi Uzerinde kalicihgin
devami halinde 28,20TL ve 28,30TL diren¢ bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 28,00TL ilk destek olarak
karsimiza ¢ikiyor, bu seviye altinda 27,90TL ve 27,80TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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Dolar endeksinde 106 puan seviyesi tizerindeyken ABD dolarinin diger para birimleri kargisinda giigli seyri diin
de devam etti. Parite 1,0566 seviyesine varan geri ¢cekilmeler yasadi. Bugiin agiklanacak Euro Bolgesi faiz karari
beklenirken paritede bu veri ile birlikte ABD’den gelecek veriler oynakliga neden olabilir. Kur tarafinda beklentilere
paralel agiklanacak PPK kararinin sinirl etkisini gorebiliriz. Bu dogrultuda gaprazda yoénu parite belirleyecektir.
Geri gekilmelerin devam etmesi halinde ilk destek bolgesi 29,60TL ve altinda 29,50TL ve 29,40TL bélgeleri diger
destek seviyeleri olarak izlenebilir. ilk direng seviyesi olarak ise 29,70TL &éne gikiyor. Bu seviye {izerinde
fiyatlamalarda 29,80TL ve 29,90TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilir. j\
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Euro Bélgesi'nde buguin Avrupa Merkez Bankasr’nin faiz karari toplantisi takip edilecek. Bir 6nceki toplantida
politika faizini %4,25'ten %4,50’ye yukselten bankanin bu toplantida faiz oranini sabit tutmasi ve sonraki
toplantilarda ise mevcut orani bir sure korumasi bekleniyor. ABD tarafinda ise tahvil verimi ve dolar endeksinde
glclu géruinim devam ederken bugiin gelecek igsizlik maasi basvurulari ve dayanikli mal siparisleri ile askida
konut rakamlari dnemli olacak. Gun icerisinde 1,0560 seviyesi, ve bu seviye Uizerinde sirasiyla 1,0580 ve 1,0600
seviyeleri diger direnc bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bdlgesi olarak ise en yakin 1,0540 noktasi takip
edilirken asadi vonlu kirilmalarda psikoloiik destek noktasi 1,0520 ve altinda 1,0500 seviveleri izlenebilir.
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ABD 10 yillik tahvil faizindeki gerilimin nispeten azalmasiyla birlikte ons altin tarafinda 1970 dolar seviyesi
Uzerinde fiyatlamalarin devam ettigini gortiyoruz. Diin guin igerisinde 1963 dolar ile 1987 dolar seviyesi arasinda
fiyatlama goren ons altinda, son 10 glnlik ortalamasina yakin 1950 dolar seviyesinin Uzerinde fiyatlamanin
devam etmesi olumlu karsilanabilir. Bir yandan Ortadogu’da yasanan gerilimin yarattigi belirsizliklere yonelik
haber akisi takip ediliyor. Teknik olarak gin icinde 1980 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1975 ve
1970 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Olasi yukari yonli tepki alimlarinin gelmesi durumunda
ise 1985 dolar ve ustiinde 1990 ile 1995 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
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Sterlin 1,2300 seviyesine dogru yukseliglerinde kalicilik saglayamazken dun paritede 1,2105 seviyesine varan geri
cekilme goézlendi. Giniigerisinde 1,2177 ile 1,2105 seviyeleri arasinda hareket eden paritede zayif gérinum devam
ediyor. Bugliin ABD’den gelecek veriler Fed tarafinda nasil karsilik bulacak piyasa bunu takip ederken Sterlin
tarafinda veri akisi zayif. Onemli destek noktasi olarak 1,2040 takip edilebilir. ik direng noktasi olarak 1,2100
direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustinde fiyatlamalarda 1,2120 ve sonrasinda 1,2140 noktasi diger
bolgeler olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2060 ilk destek bdlgesi, bu seviye altinda ise 1,2040 ve 1,2020
destek bdlgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Ons altin 1970 dolar seviyesi Uzerinde tutunmaya devam ederken gram altin da 1780TL seviyesinin Uzerinde

seyrediyor. Din 1775TL seviyesinin test edilmesinin ardindan ons altinda pozitif egilimin gliclenmesi sonrasi gram

altin prim kaydetti. Kur tarafinda bugiin TCMB faiz karari etkili olabilir. Ons altin tarafinda ABD verileri ve jeopolitik

risklere iliskin haber akisi éne cikiyor. Bu iki bilesenin énciiliigiinde yurtici gram altin fiyatlan takip ediliyor. ilk

direng noktasi olarak 1800TL takip edilirken bu seviye lizerinde 1805TL ve 1810TL seviyeleri izlenebilir. Geri

cekilmelerde ise 1795TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1790TL ve ?QEL diger
v

. destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.
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Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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