4

AHLATCI

YATIRIM

Sabah Bulten 25 ekim 2023 (D)

e © 0 ® ® © ® ©® © ©

© 0 O ahlatci_yatirim @ @ ahlatciyatirim




Sabah Bulten 25 Ekim 2023

PiYASALARDA VERILERIN ARDINDAN KARISIK SEYIR TAKIP EDILIYOR

Kuresel piyasalarda genel itibari ile veri akigi tarafina baktigimizda PMI rakamlarinin takip edildigi bir glinii geride birakt k.

ingiltere’de; hizmet sektorii PMI rakamlari Ekim’de 49,2 olarak beklentilerin altinda gergeklesirken bir 6nceki veriye gére de geri gekilme gézlendi. imalat sektérii
PMI rakamlari ise ayni dénem igin 44,7 beklentisinin de lizerinde 45,2 oldu. Bilesik PMI rakamlari ise hizmet sektori PMI rakamlarindaki geri gekilmenin etkisi ile
birlikte beklentilerin altinda 48,6 olarak bir énceki verinin sinirli iizerinde gergeklesti. Ayrica ingiltere’de issizlik orani agiklandi. Ulusal Istatistik Ofisinden yapilan
agiklamada Ingiltere’de issizlik ajustos ayinda beklentilerin altinda kalarak yiizde 4,2'ye geriledi. Beklenti, bir 6nceki aya gére degisim gdstermeyerek 4,3 olan
issizligin agustosta da bu seviyede kalmasi yoniindeydi. Verilere iliskin degerlendirmede bulunan Birlesik Krallik Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Mel Stride,
"Ekonomik blyiime 6nceligimizdir. Bu nedenle enflasyonun lizerinde duruyoruz. Bu nedenle daha fazla insanin galigmaya baslamasina yardimci olmak igin yeni
nesil refah reformlarini hayata gegiriyoruz." ifadelerini kullandi.

Euro Bélgesi'nde éncii PMI rakamlari agiklandi. Hizmet sektérii PMI Ekim’de 47,8 olarak gergeklesti ve beklentilerin altinda kaldi. imalat sektérii PMI ayni dénemde
43,0 ile beklentilerin altinda kalarak daraldi. Bilesik PMI rakamlari ise Ekim’'de beklentilerin yaklagik 2 puan altinda kalarak 46.5’e geriledi. Ozel sektér faaliyetleri
neredeyse son 3 yilin en dislk seviyesine geriledi. Euro Bolgesi'nde enflasyonla miicadele kapsaminda artan ylksek faizler tiketiciler igin kredi maliyetlerini
artirirken, 6zellikle insaat ve diger sektorlerdeki yatirimlar da pahali hale getiriyor. Ekonomide durgunluk devam ederken, sekior faaliyetlerinde daralmanin
genislemesi, bolgede yiiksek faiz oranlarinin beklenenden daha kisa sirebilecegine yonelik beklentileri de beraberinde getiriyor.

Euro Bolgesi’nin 6ncli ekonomilerinden olan ve son dénemde ekonomideki durgunluk nedeniyle bir tiirli toparlayamayan ve blylme beklentilerini asagi yonli
revize eden Almanya’da; hizmet sektéri PPMI rakamlari Ekim’de 48.0 olarak beklentilerin altinda gergeklesirken 6nceki veriye gore de gerileyerek esik degerin
altina diistii. imalat sektérii PMI ayni dénemde beklentilerin Gizerinde 40,7 olarak gergeklesirken bir énceki veri 39,6’'nin da iizerine yiikselmis oldu. Bilesik PMI
rakamlari ise yine hizmet sektorii PMI rakamlarinin zayiflamasinin etkisiyle 45.8 ile beklentilerin altinda gergeklesirken bir 6nceki aya gére de Ekim’'de geriledi.
Alman ekonomisinin Ugte ikisinden fazlasini olusturan imalat ve hizmet sektérlerinde daralma devam ederken, Art arda 4 aydir 50 puanin altinda dlgulen bilesik
PMI rakamlari ekonomide resesyonun iyice yaklastigi seklinde degerlendirildi. PMI rakamlarinin disinda Almanya’da gelecek aya yonelik GFK Tiketici Guven
Endeksi rakamlari agiklandi. Ekim ayi igin 26,7 6lgulen tlketici gliveni Kasim ayinda disti. Merkezi Almanya'da bulunan pazar arastirma sirketi GfK ile Nuremberg
Piyasa Kararlari EnstitlisU tarafindan hazirlanan gelecek aya yonelik Tiketici Gliven Endeksi 1,4 puan azalisla -26,5 beklentisinin de altina -28,1 puana geriledi ve
art arda aylik distsunl Uglincu aya tasidi. IMF tahminlerine gére bu yil kiicliimesi beklenen Almanya’da tlketici gliveninin bu yil icerisinde toparlanmasi da
beklenmiyor. Yiksek gida fiyatlarinin Almanya'da hane halkinin satin alma gliciini zayiflattigi belirtilien agiklamada "Artan gida ve enerji fiyatlari hane halkinin satin
alma glicini tuketiyor ve gelir beklentileri gdstergesinin surdirilebilir bir sekilde toparlanmasini engelliyor." ifadesi yer aldi.

ABD’de S&P Global hizmet sektorii PMI Ekim’de 50,9 olarak beklentilerin tizerinde gergeklesti. Beklentiler bu donemde bir énceki dénem 50,1 olan seviyeden
49,8'e gerilemesi yoniindeydi. imalat sektérii PMI rakamlari da ayni sekilde beklenenin (izerinde 50,0 olarak kaydedildi. S%P Global Bilesik PMI ise 51,0’ a yiikseldi.
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20:00 EuroBolgesi ™  ECB Bagkani Lagarde'n Konusmasi - - -

2335 ABD ™ Fed Baskan Powellin Konugmasi - - -
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Din gunun ilk saatlerinde dolar endeksinde zayif gériinimdun yerini yukselise birakmasi ve ABD tahvil getirilerinin
pozitif seyretmesi ile birlikte dolar para birimleri kargisinda prim kaydetti. Turk Lirasi karsisinda 28,10TL
seviyesinde fiyatlama goéren Amerikan Dolari’nin giin iginde bu seviyede sinirli hareketlerinin devam etmesini
bekliyoruz. Dun yurtiginde veri akigi zayifti. Bugin kapasite kullanim orani ile imalat guiveni agiklanacak. ABD'de
ise insaat izinleri ve yeni konut satiglari takip edilecek. Sinirli hareketler gérduigimuiz kurda 28,10TL seviyesi
Uzerinde kaliciligin devami halinde 28,20TL ve 28,30TL direng bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 28,00TL ilk
destek olarak karsimiza cikiyor, bu seviye altinda 27,90TL ve 27,80TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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ABD ve Euro Bolgesi'nden gelen PMI rakamlari ve ECB’nin yarinki PPK toplantisinda faiz oranlarini
degistirmeyecegine yoOnelik beklentiler karsisinda yikselislerini sinirlandinp 1,0600 seviyesine dogru geri
cekilince kur tarafinda yatay pozitif fiyatlamanin zayif etkisiyle 30TL'nin altina geri ¢ekilmeler go6zlendi.
Almanya’da ve Euro Bolgesi'nde zayif PMI rakamlan resesyon ve ekonomide durgunluk endiselerini de giin
yiiziine ¢ikariyor. ilk destek bélgesi 29,70TL ve altinda 29,60TL ve 29,50TL bélgeleri diger destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Yukselislerin devam etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 29,80TL 6ne gikiyor. Bu seviye
Uzerinde ise 29,90TL ve 30,00TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilir. \
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ABD 10 yillik tahvil faizlerinin %9%'’i astiktan sonra nispeten geri ¢ekilmesinin etkisiyle yukari yonli hareketinde
destek bulan paritede giiniin ilk saatlerinde bu egilim devam ediyordu. Diin dolar endeksinin yeniden 106 puan
seviyesinin Uzerine ¢ikmasiyla baski gozlendi. Euro Bolgesi’nde faiz karari dncesi PMI rakamlari beklentilerin
altinda kalarak daralmay: isaret ederken bankanin uzun sire faizleri yuksek tutacagina yonelik beklentiler de
zayifliyor. Gln igerisinde 1,0600 seviyesi, ve bu seviye Uzerinde sirasiyla 1,0620 ve 1,0640 seviyeleri diger direng
bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bdlgesi olarak ise en yakin 1,0580 noktasi takip edilirken asagi yonlu
kinlmalarda psikoloiik destek noktasi 1,0560 ve altinda 1.0540 seviveleri izlenebilir.
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Ortadogu’da yasanan catismalardan gelecek haber akisi takip edilirken kiiresel gapta gerilimin artacagina yonelik
bulgularin giigclenmemesi ve ABD dolari ile hazine tahvil getirilerinin ylikselmesi ons altin tarafinda baskiya devam
ediyor. Din 1980 dolar direncini asamayan kiymetli madende geri ¢ekilmeler ise 1950 dolar seviyesine yakin
destek buldu. Jeopolitik risk algisi fiyatlamalar etkilemeye devam ederken bu seyir biraz daha geri ¢ekiime
getirebilir. Teknik olarak giin icinde 1970 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama icin 1965 ve 1960 dolar
diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Olasi yukari yonli tepki alimlarinin gelmesi durumunda ise 1975
dolar ve Ustiinde 1980 ile 1985 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. j\
.
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Parite veriler ve dolarin giic kazanmasi ile 1,2200 altina geriledi. ingiltere’de PMI rakamlari ve issizlik orani belli
oldu. Birlesik Krallik'ta PMI rakamlari hizmet sektériinde beklentilerin altinda gergeklesirken imalat sektérindeki
artisla bilesik PMI rakamlari ise bir dnceki verinin sinirl {izerinde gergeklesti. Issizlik orani ise bir énceki aya gore
degisim gostermemesi beklenirken %4,2’ye geriledi. ABD’de ise PMI rakamlar beklentilerin ve 50 esik degerin
tizerinde gergeklesti. ik direng noktasi olarak 1,2180 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustiinde
fiyatlamalarda 1,2200 ve sonrasinda 1,2220 noktasi diger bolgeler olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2160 ilk
destek bolgesi, bu seviye altinda ise 1,2140 ve 1,2120 destek bolgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Diin giin igerisinde ons altinin 1980 dolar test etmesi ve kurda 28TL seviyesi Uzerinde fiyatlamanin etkisiyle

birlikte yurticinde gram altin fiyatlar tarihi zirvesini yenileyerek 1807TL seviyesini test etti. Ancak ABD hazine

tahvillerinin yliksek seyretmesi ve dolar endeksinin toparlamasi ile birlikte azalan jeopolitik risk algisi ons altinda

baskiya neden oldu. Ons altin diin %0,5’e yakin prim kaybederek gram altin ise 1765TL seviyesine kadar geri

cekildi. Ik direng noktasi olarak 1785TL takip edilirken bu seviye lizerinde 1790TL ve 1795TL seviyeleri izlenebilir.

Geri gekilmelerde ise 1780TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatiama altinda ise 1775TL ve 1770TL
_ diger destek bolgeleri olarak izleniyor olacak. jj\<
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
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