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Sabah Bulten 24 Ekim 2023

PIYASALAR NORMALLESME SURECINE HAZIRLANIYOR

Yurticinde Ekim ayinda tiiketici giiveni yiikseldi. Tiirkiye istatistik Kurumu ve Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile yir(itiilen tiiketici
egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiketici giiven endeksi Eylul ayindaki 71,5 seviyesinden Ekim ayinda %4,4 oraninda artarak 74,6
seviyesine ylkseldi. Tiketici gliven endeksi alt endekslerinde ki degisim oranina bakildiginda %7,2 ile gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik
duruma iligkin beklentiler de en yiksek artis gerceklesmistir.

Morgan Stanley, TCMB'nin hedefledigi dezenflasyon patikasina yonelik yukari yonli riskleri g6z éniinde bulundurarak 26 Ekim'de politika faizinde
500 baz puanlik bir artis daha yapilarak %35'e gikmasini bekliyor. Kurulusa gére; TCMB, enflasyon beklentilerini yonlendirmek ve dolarsizlagsmayi
desteklemek icin faizlerde ve makro ihtiyati araglarda daha fazla sikilagtirma adimlari atma sinyalini muhtemelen tekrarlayacak. Morgan Stanley,
TCMB'nin 2 Kasim'da agiklayacadi yeni Enflasyon Raporu'nda yakin vadeli enflasyon tahminlerinde énemli bir yukari yénlu revizyon yapacagini
da dustnuyor ve TCMB'nin yilsonu tahminlerini daha énceki %58'den OVP'deki seviyelere yaklastirmasini bekliyor.

NatWest Group’un Ingiltere merkezli yatirm bankaciligi kolu NatWest Markets analistlerinin diin yayimladiklarini yatinmei notu, ECB’nin 2024
yili igerisinde faiz indirimine gidebilecegine isaret ediyor. Mart ayi gibi, erken bir tarihte bankanin faiz indirimine gidebilecegi sdyleyen notta 2024
yilinda ECB’den 100 baz puanlik bir faiz indirimi beklendigi ve bunun piyasanin fiyatladigi yaklasik 60 baz puandan daha fazla oldugu belirtildi.
ECB’den art arda gelen ve rekor seviyelerde seyreden politika faizlerinin ardindan politika yapicilar parasal sikilastirmanin etkilerini
degerlendirirken duraklama zamaninin da geldigini belirtmisti. Piyasalar ECB’nin Persembe glinu gerceklestirilecek olan toplantisinda faiz
oranlarini ise degistirmeyecegini distinlyor.

Beklenenden gicli gelen ABD verilerinin ardindan bazi Fed yetkililerinin agiklamalari ve bankanin faizleri daha uzun sire yuksek seviyelerde
tutabilecegine yonelik beklentilerin etkisi ve hukimetin biytyen butce aciklarini kapatmak igin daha fazla tahvil satisina gidecegi beklentileriyle
ABD’de 10 yillik tahvil faizi 2007°den bu yana ilk kez %5 seviyesini asti. Bu durum yatinmcilarin Fed ve diger merkez bankalarinin faiz artirrminda
sona gelseler dahi yapiskan enflasyon karsisinda borclanma maliyetlerini hizlica dustirmeyeceklerini varsaydiklarini gésteriyor. Yatinmcilar artan
jeopolitik riskler ile birlikte dolar ve altin gibi gtivenli liman varliklarin yani sira kisa vadeli hazine tahvilleri veya para piyasasi fonlarina yoneliyor.
Tahvil faizlerindeki yikselis egilimi pay piyasasini da etkiliyor. Tahvil faizinde getiri artisi karsisinda yatirimcilarin risk algisi etkilenirken bazi
yatinmcilarin tahvil alimina yénelmesi pay piyasalarinda satis baskisina neden oluyor. Avrupa pay piyasalari gectigimiz hafta saticili bir gériiniim
izlemisti. Hafta basinda da karisik bir seyir 6ne ¢ikiyor. ABD endeks vadeli islem kontratlarinda da prim kaybi gézlendi. Borsa Istanbul Bist100
Endeksi’nde ise pozitif ayrisma yasandi ve haftanin ilk islem gliniinde prim kaydedildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT! ONCEKI PERIYOT
09:00 Almanya - GFK Tiketici Given Endeksi -26.5 -26.5 Kasim
10:30 Almanya > Imalat PMI 40 39.6 Ekim
10:30 Almanya > Hizmet PMI 50.0 50,3 Ekim
11:00 Euro Bolgesi * Imalat PMI 437 43.4 Ekim
11:00 Euro Bolgesi * Hizmet PMI 48,7 48,7 Ekim
11:00 Euro Bolgesi ** S&P Global Bilesik Satin Alma Madirleri Endeksi 47 4 472 Ekim
11:30 ingiltere * Hizmet PMI 495 493 Ekim
11:30 ingiltere ok Bilesik PMI 48.8 43.5 Ekim
15:30  Euro Bolgesi = ECB Bagkani Lagarde’in Konugmasi

16:45 ABD woa Hizmet PMI 49,9 501 Ekim
16:45 ABD o Imalat PMI 495 49,8 Ekim
16:45 ABD =*  S&P Global Bilesik Satin Alma Mudirleri Endeksi 494 50.2 Ekim
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Yurticinde ekim ayi tiketici gliveni ylkseldi. Tuketici gliven endeksi Eylil ayindaki 71,5 seviyesinden Ekim ayinda
%4,4 oraninda artarak 74,6 seviyesine ylkseldi. ABD’de 10 yillik tahvil faizlerinde yUkselis risk istahini baskilarken
dolar endeksinde ise 105,9 seviyesinin alti test ediliyor. DolarTL kurunda ise 28TL seviyesinde yatay pozitif seyir
devam ediyor. Bugiin ABD’de hizmet PMI, imalat PMI rakamlari ile birlikte S&P Global Bilesik PMI rakamlari
aciklanacak. Sinirli hareketler gordigumuz kurda 28,00TL seviyesi Uzerinde kaliciligin devami halinde 28,10TL
ve 28,20TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 27,90TL ilk destek olarak kargimiza ¢ikiyor, bu seviye
altinda 27,70TL ve 27,65TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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Parite 1,0600 seviyesi Uzerinde tutunmaya calisirken kur tarafinda yatay pozitif fiyatlama devam ediyor.
Caprazda Euro Bolgesi'nde onci tiiketici gliveni Ekim’de -17,9'a gerilerken, yurticinde ayni dénemde tiketici
glveni %4,4 artarak 74,6 seviyesine yukseldi. Hafta genelinde her iki Merkez Bankasi'nin da faiz kararlari
beklenirken bugiin Almanya ve Euro Bélgesi'nde imalat ve imalat disi PMI rakamlari agiklanacak. ilk destek
bolgesi 29,90TL ve altinda 29,80TL ve 29,70TL bolgeleri diger destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yikseliglerin
devam etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 30,00TL 6ne gikiyor. Bu seviye lizerinde ise 30,10TL ve 30,20TL
sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilir. j\
\

ahlatciyatirim.com tr ©0® ahiatd_yatirim 444 0 968 /\HIJ\VFCI

© @ ahlatciyatirim bilgi@anisiciys YATIRIM



Sabah Bulteni 24 Ekim 2023

EUR/USD

24 Ekim 2023

ONS ALTIN

24 Ekim 2023

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

o i s
fHaiey ‘WW\’I\

) e W)
| _ it '«u.,ﬂnmm 1’”'"'*"*\r
N .
b

il 1l |
ey
i

[

EEET

AN AN N N W JANERAN /
AN YV T TN Al VN NN A A

FANLY Jau\ o N A W

v VARV V" v WYIRTERJVY ’

5 Sap 2022 54O 2oz V2 Vv 2022\ D 2022 00 Dws 2022 D dan 203356 Janavi V4 Fab 205 Wi 2023 b Vi 2035 Apr 2033 B Wy 2025 1 My 2058 B2 oun 20z Mo 20s 5 s zos  Be a0 B Gowwm

Dun dolar endeksi 106 puan seviyesinin altina geri ¢ekilirken ABD 10 yillik tahvil faizleri son 16 yilin ardindan %5
seviyesini asti. Parite gelen tepki hareketi ile birlikte dnemli diren¢ noktasi 1,0600 seviyesi Uzerinde seyrediyor.
Din 1,0571 ile 1,0676 seviyesi arasinda seyreden parite bugln ise 1,0665 seviyesinde gline bagladi. Bugtin her
iki bélgeden de imalat ve imalat disi PMI rakamlari takip edilecek. Gun igerisinde 1,0680 seviyesi, ve bu seviye
Uzerinde sirasiyla 1,0700 ve 1,0720 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak
ise en yakin 1,0660 noktasi takip edilirken asagr yonli kinlmalarda destek noktasi 1,0640 ve altinda 1,0620

seviveleri izlenebilir.
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Jeopolitik risk fiyatlamasi devam ederken ABD’de 10 yillik tahvil faizlerinin 2007°den bu yana ilk kez %%’i asmasi
ile birlikte ons altinda 2000 dolar Uzerine yiikselis beklentisi ertelenmis gibi gézikiyor. Ons altin tarafinda kar
realizasyonlari ile birlikte gegen hafta 1997 dolar seviyesi test edildikten sonra bu hafta 1970 dolar seviyesine geri
cekilmeler yasandi. Teknik olarak giin iginde 1970 dolar seviyesi ilk desnek noktasi olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu
seviye altinda fiyatlama igin 1965 ve 1960 dolar diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir. Olasi yukari yonli
tepki alimlarinin gelmesi durumunda ise 1975 dolar ve bu seviye Ustiinde 1980 dolar ile 1985 dolar seviyeleri

direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. j\
.

ahlatciyatirim com tr o0 ahlatci_yatirim 444 0 968 /\H ld\rI‘CI

0 O ahlatciyatirim bilgi@ahiatciyat YATIRIM



Sabah Bulten 24 Ekim 2023

(2] (4] SBRUSD v, Daly: Grast Brkish

GBP/USD — \N\ =

24 Ekim 2023

W
i

i ‘ﬂ |hﬁﬁ""| um
ey

x
i

AAAAA

ccmmw/\ I’\-\w A A A n N I\v:’\. FAYAN £\ A
A, SV WYY E AANVLAR SA SN VN

ABD 10 yillik tahvil faizi 2007’den bu yana en yiiksek seviyesine cikarak %5'i asarken ingiltere’nin 10 yillik tahvil
faizi de %4,72 ile 22 ajustos’tan bu yana en ylksek seviyesine ¢ikti. Dolar endeksinde geri ¢cekilme ile birlikte para
birimleri kargisinda karisik seyreden ABD dolari sterlin karsisinda prim kaybetti. Gun icerisinde 1,2142 ile 1,2257
arasinda seyreden parite énemli direng seviyesi 1,2200 seviyesinin iizerinde kapanis gergeklestirdi. ilk direng
noktasi olarak 1,2280 diren¢ seviyesi takip edilebilir, bu seviye ustlinde fiyatlamalarda 1,2300 ve sonrasinda
1,2320 noktasi diger bolgeler olarak izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 1,2260 ilk destek bodlgesi, bu seviye altinda ise
1,2240 ve 1,2220 destek bolgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Diin artan ABD 10 yillik tahvil faizi ve jeopolitik risk fiyatlamasinda risk algisinin karisik seyretmesi ile birlikte ons
altinda kar realizasyonlari ile birlikte nispeten geri ¢cekilmeler gézlendi. Kur tarafinda ise para birimleri karsisinda
prim kaybeden dolar Turk Lirasi karsisinda pozitif ayristi. Yurtici gram altin fiyatlamasinda ise geri ¢ekilen ons
altinin asag yonlii baski kargisinda kur hareketi yeterli olmadi ve yatay fiyatlama gézlendi. ilk direng noktasi
olarak 1785TL takip edilirken bu seviye lzerinde 1790TL ve 1795TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise

1780TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1775TL ve 1770TL diger destek bolgeleri
_ olarak izleniyor olacak. /
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Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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