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HAFTAYA MERKEZ BANKALARI KARARLARI BEKLENTISI iLE BASLIYORUZ

Tirkiye istatistik Kurumu tarafindan Yurtdisi Uretici Fiyat Endeksi rakamlari agiklandi. Verilere gére; Eyliil ayinda YD-UFE bir 6nceki aya gore
%0,59 azalis gosterdi. Bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %57,25 artis kaydedildi. Sanayinin alt sektorl imalatta aylik %0,59 azalis, yillik ise
%57,37 artis gergeklesti.

TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi Ekim sonuglari belli oldu. Anket sonuglarina gore enflasyon, dolar ve faiz beklentileri yiikseldi. Toplam 70 kisiden
alinan yanitlarla diizenlenen anket sonuglarina gére; cari yilsonu tiiketici enflasyon beklentisi %67,22 seviyesinden %68,01’e ylkseldi. 12 Ay
sonrasl TUFE beklentisi de benzer sekilde %44,94 seviyesinden %45,28 seviyesine yiikseldi. Politika faizi igin ay sonu beklentisi ise %33,68
olarak gergeklesti. Dolar/TL beklentisi bir nceki anket dénemine gore yilsonu igin 30,05TL seviyesine geriledi. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi
ise 38,64 TL seviyesine yukseldi. Katilimcilarin biyime beklentileri ise bir 6nceki anket donemine goére artti. GSYH 2023 yili buyime beklentisi
%3,9'dan %4,1’e yukseldi. 2024 yili biyume beklentisi ise bir dnceki anket doneminde %3,8 iken bu anket déneminde %3,4 olarak gerceklesti.

Gegtigimiz Cuma giinii Almanya’da Tiketici Fiyat Endeksi rakamlarinin ardindan Uretici Fiyat Endeksi verileri agiklandi. Eylil ayinda tlkede
tiiketici fiyat endeksi bir énceki verilere gore degisim gdstermeyerek sabit kalmisti. Uretici fiyatlarindaki degisime baktigimizda ise bir énceki aya
kiyasla %0,2 ve bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla %14,7 gerileme kaydedildi. Uretici fiyatlarindaki en giicli yillik diislis yasanirken bunun
temelinde eneriji fiyatlarindaki gerilemenin etkisinin devam ettigi belirtildi. Yillik bazda yasanan bu diislisiin kaynagi olarak bir dnceki yildaki ¢ok
yuksek fiyat seviyesinden kaynakli baz etkisi de gosterildi. Ara mali fiyatlan yillik bazda duserken, tiketici ve sermaye mali Griin fiyatlarinda ise
artis goézlendi.

Gecen Cuma agiklanan verilerin ardindan kuresel piyasalarda risk istahina baktigimizda zayif seyrin devam ettigini gortiyoruz. Avrupa — ABD
borsalari ile birlikte yurticinde de zayif risk istahi geri gekilmelere neden oldu. Borsa Istanbul gectigimiz hafta 7.550 puan seviyesine kadar geri
cekildi. ABD’de S&P 500 endeksi neredeyse 4.250 puan seviyesine kadar dlisus yasandi. Avrupa tarafinda gésterge endeksi Stoxx Europe 600
endeksi ise 434 puan seviyesine kadar prim kaybi yasadi. Artan jeopolitik riskler ve yasanan belirsizlik ile birlikte givenli liman olan ons altin
tarafinda ise giiglii gériinim devam ediyor. Israil — Filistin arasinda tirmanan gerilim ve gatismalarin daha genis alana yayilma ihtimali hala
fiyatlanirken bu durum altina olan talebin artmasina neden oluyor. Ons altin gegtigimiz Cuma guni 1997 dolar seviyesini test etti. Bu rakam 16
Mayis itibariyla test edilen en yiiksek seviye olarak kaydedilirken, DolarTL tarafinda da 28TL seviyesinin tzerinde devam eden fiyatlama yurtiginde
gram altin fiyatlarini pozitif etkiliyor.
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Kur 28TL seviyesinde yatay pozitif hareketlerine devam ederken yukari yonlu fiyatlama isteginin devam ettigini
goOruyoruz. TCMB piyasa katilimcilari anketinde yil sonu kur beklentisi gerilerken 12 ay sonrasi igin beklentiler
37,26TL oldu. Gegctigimiz hafta Fed Baskani Powell'in politika faizinin siki is glcu piyasasi karsisinda
artabilecegine yonelik sdylemleri takip edildi. Bu hafta ABD Uglincl ¢ceyrek GSYH ve kisisel gelirler ile kisisel
harcamalar verileri bu sdylemleri destekleyecek mi takip edilecek. Kurda 28,00TL seviyesi Uzerinde kalicihdin
devami halinde 28,10TL ve 28,20TL diren¢ bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 27,90TL ilk destek olarak
karsimiza c¢ikiyor, bu seviye altinda 27,70TL ve 27,65TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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Capraz Cuma gunu yeniden 30TL sinirina yakin fiyatlama gordi. Paritede yukar yonlu tepki istegi etkili oluyor.
Hafta basinda ise 29,70TL seviyesinde fiyatlama gézleniyor. Almanya’da UFE Eyliil’'de bir dnceki aya kiyasla
%0,2 ve bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %14,7 gerileme yasadi. Yurticinde ise piyasa katimcilar anketine
gore 2023 yili buylime, kur ve faiz beklentilerinde artis gdzlendi. Bugiin ise her iki bolgeden de Tuketici Glven
Endeksi verileri agiklanacak. ilk destek bélgesi 29,20TL ve altinda 29,10TL ve 29,00TL bélgeleri diger destek
seviyeleri olarak izlenebilir. Yikselislerin devam etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 29,30TL 6ne ¢ikiyor. Bu
seviye Uzerinde ise 29,40TL ve 29,50TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilir. \
\
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ABD 10 yillik tahvil faizinde yukselislerin yavaslamasi ve dolar endeksinin geri ¢ekilmesi ile birlikte paritede
gectigimiz hafta kapanisinda yukari yonlu fiyatlama istegi gozlendi. Euro Boélgesi’nde zayif seyreden ekonomik
gorunim ve ABD tarafinda siki is glicu piyasasi Merkez Bankalari tarafinda faiz kararlarina iliskin beklentileri
etkilerken parite bu haftaya 1,0596 seviyesinde bashyor. Hafta genelinde 6nemli makroekonomik verilerin
oynakhdi artirmasi bekleniyor. Gun igerisinde 1,0580 seviyesi, ve bu seviye uzerinde sirasiyla psikolojik direnci
1,0600 ve 1,0620 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak ise en yakin 1,0560
noktasi takip edilirken asadi vonlu kirlmalarda destek noktasi 1.0540 ve altinda 1,0520 seviveleri izlenebilir.
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Ons altinda yiikselis trendi tim hiziyla devam ediyor. Gegen Cuma gunu 1997 dolar seviyesini test eden ons
altinda bu 17 mayis tarihinden itibaren kaydedilen en yiiksek seviye olurken haftanin ilk isime giiniinde 1970 dolar
Uzerinde fiyatlaniyor. Jeopolitik risklerin etkisi devam ederken ons altin tarafinda 2000 dolar seviyesi ise 6nemli
bir direng noktasi olma 6zelligini koruyor. Teknik olarak 1970 dolar seviyesi ilk destek noktasi olarak takip edilebilir.
GUln icinde bu seviye altinda fiyatlama igin 1965 dolar ve 1960 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza
cikiyor. Olasi yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda ise 1980 dolar ve bu seviye ustiinde 1985 ile 1990

dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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ingiltere’de perakende satislar yiiksek fiyatlarin etkiledigi hayat pahaliigi ve mevsim normallerinin (izerinde
seyreden hava sicakliklarinin sonbahar giyimine olumsuz etkisiyle Eylil ayinda %0,9 geriledi. Ulkede Eylil'de
butce acigi ise 14,35 milyar sterlin acgik verdi. 30 yillik tahvil faizi ise %5,1’in Gzerini test etti ve son 25 yilin en
yuksek seviyesini gérdi. ABD dolar endeksi 106,2 seviyesinde seyrederken parite giin icinde karisik seyretti ve
haftayr 1,2162 seviyesinde kapatti. Ilk direng noktasi olarak 1,2160 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye
ustiinde fiyatlamalarda 1,2180 ve sonrasinda 1,2200 noktasi diger bolgeler olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde
1,2140 ilk destek bolgesi, bu seviye altinda ise 1,2120 ve 1,2100 destek bdlgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Ons altin son 5 ayin zirvesini test ederek gug¢li gérinimini korurken yurtici gram altin fiyatlar da 1798TL ile
kendi tarihi zirvesini yenilemis oldu. Kur tarafinda sene sonuna kadar beklentiler TCMB piyasa katilimcilari
anketinde gerilese de suan ki goriinim yatay pozitif fiyatlamaya isaret ediyor. Ons altin tarafinda ise yasanan
jeopolitik gelismelerin ardindan yiikselis beklentisi devam ediyor. Gram altinda 1800TL direnci takip ediliyor. ilk
direng noktasi olarak 1785TL takip edilirken bu seviye lzerinde 1790TL ve 1795TL seviyeleri izlenebilir. Geri

. destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.
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cekilmelerde ise 1780TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1775TL ve 17Z0TL diger
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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