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KURESEL PiYASALARDA GOZLER ABD TARIM DISI iSTIHDAM VERISINDE

Duinya Bankasi diin yayimlanan Avrupa ve Orta Asya Ekonomik Glincelleme Raporuna gore; azalan politika belirsizliginin ve dayanikl bir sekilde
seyreden tiketici talebinin bir yansimasi olarak Turkiye’'nin 2023 ekonomik biylime tahminini %3,2'den %4,2’ye ¢ikardi. Raporda, tiketimin gift
haneli oranlarda artmasi ve hiikiimet harcamalarinin giglu seyrini sturdirmesiyle Turkiye'nin %3,8’lik 2.ceyrek biyimesinin de olumlu yénde
sasirttigi ifade edildi.

Euro Bélgesi'nde insaat PMI Eyliil'de 43,6 oldu. ECB Yd&netim Konseyi Uyesi ve Slovakya Merkez Bankasi Baskani Peter Kazimir, ECB’nin gegen
ay gercgeklestirdigi faiz artisinin muhtemelen son oldugunu, ancak veriler gértilene kadar bundan emin olunamayacagini soyledi.

Almanya’da ingsaat PMI ayni donemde 39,3 olarak gercgeklesti. Ayni zamanda Euro Bdlgesi'nin en énemli ekonomilerinden olan Alimanya’da
Agdustos ayi dis ticaret dengesi aciklandi. ihracat bir 6nceki aya gére %1,2 azalarak 127,9 milyar Euro olurken ithalat ise %0,4 diistii ve 114,4
milyar Euro olarak gerceklesti. Dis ticaret dengesi ise 16,6 milyar Euro fazla verdi.

ingiltere’de de ayni sekilde S&P Global/CIPS ingiltere ingaat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Agustos ayindaki 50,8 seviyesinden Eyliil
ayinda 45,0'a geriledi. YUksek faiz oranlari konut ingaasinda digsUslere yol agarken, agiklanan rakamlar son 3 yilin en buyik disusu olarak
kaydedildi. Hizmet, imalat ve ingaat sektorlerini iceren tim sektdérler PMI degeri Eylil ayinda 48,2'ye gerileyerek Ocak 2021'den bu yana en dusuk
seviyeye indi. S&P Global Market Intelligence ekonomi direktéri Tim Moore, "Konut ingaati faaliyetlerindeki hizl disus, is ylkleri Gzerinde buyuk
bir baski olusturdu ve insaat sirketleri, durgun talep ve artan bor¢glanma maliyetlerinin ardindan yeni konut gelistirme projelerinde kesintilere
gidilecegi yoninde yaygin yorumlarda bulundu" dedi.

ABD’de Dis Ticaret Agigi beklentilerin Gizerinde geldi ve Agustos’ta -58,3 milyar dolar olarak gergeklesti. Beklenti Austos’ta dis ticaret agiginin -
62,3 milyar dolara gerilemesiydi. ihracat degisimi %1,6 artis ile 256,03 milyar dolar olurken, ithalat degisimi ise %0,7 azaldi ve 314,3 milyar dolara
geriledi. ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari ise 29 Ekim ile biten haftada 207 bin kisi oldu. Bir dnceki donem issizlik bagvurulari ise 205
bin kigiye revize edildi. Bugiin agiklanacak tarim disi istihdam rakamlar ve ortalama saatlik kazanglar is guici piyasasina iliskin gérinimun netlik
kazanmasini saglayacak. Carsamba guni aciklanan ADP 6zel sektor istihdam rakamlari beklentinin ¢ok altinda kalmisti ve bu durum is gici
piyasasina iliskin soguma sinyalleri vermis, risk istahi artmig, ABD tahvil getirileri ve dolar endeksi nispeten zayiflamisti. Ancak dncu rakamlarin
ardindan buguin agiklanacak tarim digi istihdam verisinin bazen farklilastigini unutmamak ile birlikte ons altin ve parite Uzerindeki etkisini takip
edecegiz.
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Dolar tarafinda ABD 6zel sektor istihdam verisinin etkisi diin de devam etti. Dolar diger para birimleri karsisinda
yukseliglerini sinirlandirirken kur tarfinda 27,50TL Uzeri fiyatlama go6zleniyor. Bugiin agiklanacak tarim digi
istihdam verisi ve ortalama saatlik kazanglar is glici piyasasina iligkin son gérinimu verecek. Yurtiginde ise
haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére TCMB’nin toplam brit rezervleri 29 Eylil haftasinda 122 milyar 202
milyon dolar diizeyine geriledi. Teknik olarak, sinirli hareketler gérdigimuz kurda 27,60TL seviyesi Uzerinde
kahcihdin devam etmesi durumunda 27,70TL ve 27,75TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde 27,50TL ilk
destek olarak karsimiza cikiyor, bu seviye altinda 27,40TL ve 27,30TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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Capraz dun 28,91TL ile 29,15TL arasinda fiyatlama gordi ve giini 29,03TL seviyesinde sonlandirdi. Paritenin
ABD tahvil ve dolarindaki gevseme ile birlikte 1,0500 seviyesi lzerinde tutunmasinin etkisiyle caprazda 29TL
seviyesinde fiyatlama gézlenmeye devam ediyor. Bugiin ABD’den gelecek veriler hem emtia hem de parite
tarafinda yoén belirleyici olmasi agisindan dnemle takip edilirken yurtiginde veri akigi sinirli olacak. ilk destek
bolgesi 29,20TL ve altinda 29,00TL ve 28,90TL bdlgeleri diger destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yikseliglerin
devam etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 29,30TL 6ne gikiyor. Bu seviye lizerinde fiyatlamalarin devam
etmesi halinde ise 29,40TL ve 29,50TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilir. /\ p
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ABD’de beklentinin ¢ok altinda kalan ADP 6zel sektor istihdam verisi, istihdam piyasasinda sogumaya isaret
ederken Fed'in faizleri daha uzun siirede yuksek tutacagi endisesinin azalmasiyla piyasalar rahatladi. Parite
1,0500 iizerinde seyrine diin devam etti. ABD’de dis ticaret agigi AJustos’ta -58,3 milyar dolara geriledi. Ihracat
%1,6 artarken ithalat ise %0,7 azaldi. Bugin bdlgeden tarim disi istihdam verisi ve ortalama saatlik kazanglar
aciklanacak. Gun icerisinde ilk direng 1,0540 seviyesi, ve bu seviye uUzerinde sirasiyla 1,0560 ve 1,0580 seviyeleri
diger direnc bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak ise en yakin 1,0520 noktasi takip edilirken asagi
vonla kirimalarin derinlesmesi halinde psikoloiik destek 1,0500 ve altinda 1,0480 seviveleri izlenebilir.
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Ons altin diin glin igerisinde 1813 dolar seviyesine kadar geri cekildi ve asin satis bélgesinde yukari yonlu
ataklarinda kalicilik saglayamadi. Hafta ortasinda ABD’den gelen veriler, petrol fiyatlarindaki keskin disis ve
dolar endeksinin gl¢ kaybetmesi ile yukari ataklar izlendi ancak kiymetli metal Gzerinde baskinin bugln
aciklanacak tarim disi istihdam verisinin 6ncesinde devam ettigini goriyoruz. Teknik olarak gun icinde 1820 dolar
seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1815 ve 1810 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor.
Olasi yukari yonli tepki alimlarinin gelmesi durumunda ise 1825 dolar ve Ustiinde 1830 ile 1835 dolar seviyeleri
direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
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Parite 1,2100 seviyesi iizerinde tutunmaya galisiyor. Ingiltere’de S&P Global/CIPS insaat satinalma yoneticileri
endeksi PMI Agustos’ta 50,8 seviyesinde yer alirken Eylil'de sert geri ¢ekilme ile birlikte 45,0 oldu. Yuksek faiz
oranlari konut ingsaasinda disuse yol agiyor. Bununla birlikte Bilesik PMI rakamlari da 48,2’ye geriledi. ABD'de dis
ticaret acigi -53,3 milyar dolara gerilerken haftalik issizlik maagi basvurulari da 207 bin kigi olurken bir énceki veri
ise 205 bine revize edildi. Ik direng noktasi olarak 1,2180 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye istiinde
fiyatlamalarda 1,2200 ve sonrasinda 1,2220 noktasi diger bdlgeler olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2160 ilk
destek bolgesi, bu seviye altinda ise 1,2140 ve 1,2120 destek bolgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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ABD 10 yillik tahvil faizi %4,8 seviyesinin tzerine ¢ikmisti ve buradan %4,7 seviyesine geriledi. Dolar endeksi de
ayni sekilde 106,5 seviyesine geri ¢ekildi. Ancak ons altin tarafinda yukari ataklarin ciliz kalmasi ile birlikte gram
altinda baski altinda kalmaya devam ediyor. Diin 1612TL seviyesinde kapanis géren gram altin hafta genelinde
takip ettigimiz zayif giin sonu kapanislarina yenisini eklemis oldu. ilk direng noktasi olarak 1630TL takip edilirken
bu seviye lizerinde 1635TL ve 1645TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1620TL noktasi ilk destek olarak
takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1610TL ve 1600TL diger destek bolgeleri olarak izleniyor oIa?.\(
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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