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GUGLU DOLAR KARSISINDA PARITEDE BASKI DEVAM EDIiYOR

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan Tirk Lirasi’'ni cazip kilacak adimlarina bir yenisini ekledi. TL dénisiumli Kur Korumali Mevduat hesaplarinda asgari
faiz zorunlulugu kaldirildi. Bu kararla TL mevduat desteklenirken KKM hesaplara politika faizinin altinda faiz orani verilebilmesinin 6ni agilinca KKM'ye verilen
faizlerde cezbediciligini kaybedecek. Merkez Bankasi'nin politika faizinden diisiik oranlar uygulanan KKM hesaplarinda kur farkinin banka tarafindan édenecek faiz
veya kar payindan ylksek ancak politika faizi ile hesaplanan tutardan dusiik olmasi durumunda aradaki farkin tamami banka tarafindan karsilanacak. Kur farkinin
politika faizi ile hesaplanan tutardan yiksek olmasi durumunda ise s6z konusu destek tutarinin, politika faizi ile hesaplanan tutara kadar olan kismi banka tarafindan
ddenirken Uzerindeki kismi Merkez Bankasi tarafindan édenecek. Din seans agilisi ile birlikte gelen bu son adimin ardindan TC MB Bagkani Hafize Gaye Erkan
yapmis oldugu agiklamasinda “2024 Yilinda Dezenflasyonu Tesis Etmeye Yonelik Yol Haritamizi Kararlihkla Uygulamaya Devam Edecegiz. Son dénemdeki
diizenlemelerimiz Tiirk lirasi mevduat payinin arttirimasini hedeflemektedir. Oncii géstergeler, yerli ve yabanci yatirimeilarin portféylerindeki Tiirk lirasi varliklarin
payini artirmaya basladigina isaret etmektedir.” Ifadelerine yer verdi.

Eyliil ayina ait mevsim etkilerinden arindirilmis Hizmet, Perakende Ticaret ve ingaat Gliven Endeksleri agiklandi. Tirkiye istatistik Kurumu tarafindan agiklanan
verilere gore; yurticinde Eylll ayinda hizmet sektérl gliven endeksi 113,0 olurken bir dnceki aya gore neredeyse %2 geriledigi gézlendi. Ayni dénemde perakende
ticaret sektorii giiven endeksi ise 114,3'den 117,7’e yilkseldi. insaat sektorii giiven endeksi ise %1 artarak 88,3 oldu. TCMB tarafindan agiklanan Eyliil ayi
mevsimsellikten arindirlmis Reel Kesim Glven Endeksi ise bir 6nceki aya gore 0,5 puan artarak 105,1’e yiikseldi. Mevsimsel etkilerden arindirlmis kapasite
kullanim orani ise Eyliill'de %1,2 artarak 76,9'a yiikselirken gegen senenin ayni dénemine gére ise %1,1 geriledigi gézlendi. imalat sanayi kapasite kullanim orani
ise ayni donemde %77,3 oldu.

Almanya’da is ortamini 6lgen IFO is Ortami Giiven Endeksi rakamlari agiklandi. Rakamlar Almanya’'da is diinyasi yéneticilerinin Eylill ayinda ekonomiye olan
glvenlerinin zayifladigina isaret ediyor. Ajustos ayinda 85,8 puan olan is diinyasi endeksi Eyliil ayinda 85,7 puana geriledi. Mevcut Kosullar Endeksi’de bir dnceki
aya gore 88,7’ye gerilerken 88,0 puan beklentisinin iizerinde agiklandi. is Diinyasi Beklentiler Endeksi ise beklentiye paralel 82,9 olurken bir 6nceki aya gore artis
gosterdi. Verilerin ardindan agiklama yapan IFO Bagkani Fuest; Alman ekonomisinin yerinde saydidini belirtirken Ulke ekonomisinde “havanin bulutlu” olduguna
dair betimleme yapti. Euro Bélgesi'nin giiglii sanayilesmeye sahip llkelerinden Almanya’da son dénemde isler iyiye gitmiyor. Ulkede yiiksek enflasyon ve bunun
kargisinda artan faiz oranlari ile birlikte kiiresel ekonomideki zayiflama teknik olarak resesyona giren Alimanya’da bu endiselerin devam etmesine neden olurken bu
yil Ulke ekonomisinin daralmasi bekleniyor.

ABD’de Fed’in bir sonraki faiz toplantisina dair belirsizlikler devam ediyor. Morgan Stanley Bas ekonomisti Zentner Fed'in kapiyl agik biraktigini ancak faiz
artiglarinin simdilik bittigine inandigini belirtirken Fed yetkililerinden Goolsbee “Eder Fed hedefini zayiflatir ve vazgegerse hedefin bir anlami kalmamis olur. Faiz
oranlarinin piyasanin beklediginden daha uzun siire yiiksek kalacagini hissediyorum.” agiklamalarinda bulundu. Fed'’in son faiz toplantisinda “sahin” agiklamalari
emtia ve paritede baski yaratmisti. Dolara olan talep artarken Dolar Endeksi diger tlkelerin para birimleri kargisinda prim kazanmaya devam ediyor. Altinin onsu
dar bantta 1930 Dolar direncinin altinda seyretmeye devam ederken paritede ise son 6 ayin en diisiik seviyelerinde fiyat hareketi gézleniyor.
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Kur yeniden 27,20TL seviyelerine yerlesirken yatay pozitif fiyatlamanin devam etmesi bekleniyor. Eylil'de hizmet
sektorl guven endeksi %2 gerileyerek 113 olurken, perakende ticaret sektorli giiven endeksi 117,7’ye yUkseldi.
ingaat sektérii gliven endeksi ise %1 artarak 88,3 oldu. Eyliil ay1 Reel Kesim Giiven Endeksi ise 105,1’e yiikseldi.
ABD’de ise Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Adustos'ta -0,16'ya geriledi. Teknik olarak gin iginde sinirl
hareketler gérdiigimuz kurda 27,20TL seviyesi Uzerinde kalicilik devam etmesi durumunda 27,30TL ve 27,40TL
direng bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 27,10TL ilk destek olarak karsimiza ¢ikiyor, bu seviye altinda
27,00TL ve 26,90TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Parite son 6 ayin en disuk seviyesinde dolar karsisinda prim kaybetmeye devam ederken artan dolar talebi ile
birlikte kurdada yatay pozitif fiyatlamalan takip ediyoruz. Son Merkez Bankalar’'nin kararlari dolarin
guglenmesine neden oldu ve %1’e yakin prim kaybeden paritenin etkisiyle Euro Turk Lirasi kargisinda din
28,78TL’ye kadar geri gekildi. Direng noktasi 29TL seviyesine yakin fiyatlanan ¢aprazda ilk destek bdlgesi
28,70TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,60TL ve 28,50TL seviyeleri takip ediliyor olacak. Caprazda
yeniden yiikseliglerin olmasi halinde 28,90TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde i7)sikolojik

direng olarak 29,00TL ve Uzeri 29,10TL bdlgeleri ana direng seviyeleri olarak 6n plana ¢ikiyor.
.
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Fed son faiz kararinin ardindan sahin s@ylemleri ve politika faizinin ylksek seviyelerde beklenenden de uzun
kalabilecegine yonelik beklentiler dolara olan talebi artirirken dolar endeksi de diger para birimleri karsisinda prim
kazanmaya devam etti. Gun igerisinde dolar endeksi 105,9 seviyesini gecerken parite Mart 2023 ortasindan
sonraki en dusugu 1,0576 seviyesini test etti. Bu seviye Uzerinde kalicilik durumunda guin icerisinde ilk direng
1,0600 seviyesi, yukseliglerin bu seviye tUzerinde devam etmesi durumunda sirasiyla 1,0620 ve 1,0640 seviyeleri
diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak ise 1,0590 bdlgesi en yakin takip edilirken asagi
vonlu kirimalarda 1,0580 ve 1,0560 seviveleri izlenebilir.
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ABD’de faizlerin bir stre daha yiksek kalacagina yonelik beklentiler dolar tarafinda deger kazanimina neden
olurken hisse senedi piyasalari deger kaybetmisti. Yatinmcilar givenli liman olarak gordukleri altina yonelirken
ons altinda 1920 dolar Uzerinde tutunma calismalari devam ediyor. Ancak artan dolar talebi ve yikselen ABD
tahvillerinin baskisi sari metalde 50 Giinliik basit ortalamasi 1929 dolarin altinda fiyatlamaya neden oluyor. ilk
destek noktasi 1910 dolar bu seviye altinda fiyatlama igin psikolojik destek noktasi olarak 1905 ve 1900 dolar
diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. YUkseliglerin giin iginde gergeklesmesi durumunda ise 1915 dolar
ve Ustiinde 1920 ile 1925 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Dolar Endeksi 105,9 seviyesini test ederek 1 Aralik 2022’den bu yana en ylksek seviyesini gortrken Sterlin dolar
karsisinda baski altinda kalmaya devam etti. Gln igerisinde 1,2200 seviyesinin altini test eden paritede bu hafta
aciklanacak Ingiltere ve ABD biiyiime rakamlari ile ABD’de takip edilecek Cekirdek PCE rakamlari yén belirlemede
etkili olacak. Mart 2023 itibariyla en disuk seviyelerinde fiyatlanan parite icin ilk diren¢ noktasi olarak 1,2220 direng
seviyesi takip edilebilir, bu seviye ustinde fiyatlamalarda 1,2240 ve 1,2260 sirasiyla direng bdlgeleri olarak
izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 1,2200 ilk destek bolgesi olarak bu seviye altinda fiyatlamalarda ise 1,2180 ve 1,2160
bolgelerini genel olarak izlenebilir.
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Dolar Merkez Bankalari’'nin kararlarini geride birakirken yeni haftaya glcli basladi. Kur tarafinda 27,20TL
seviyesinde kalici fiyatlamalar gézlenirken ve Fed yetkililerinin faizlerin bir siire daha yiliksek kalacagdina yonelik
beklentilerini yineleyen agiklamalari ons altin tarafinda artan baskiya neden olurken yurtigcinde gram altin 1678-
1685TL arasinda seyretti. Altinin onsunda yasanan geri gekilme negatif etkilerken gram altinda teknik olarak, ilk
direng noktasi olarak 1675TL takip edilirken bu seviye lizerinde 1680TL ve 1685TL seviyeleri izlenebilir. Geri
cekilmelerde ise 1670TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1665TL ve 1660TL diger

destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<

ahlatciyatirim.com.tr GO ahiAtc, yatiro 444 0 968 /\H L/\TCI

00 ahlatcnyatmm bilgi@ahlatciyatirim.com tr YATIRIM



Sabah Bulteni

Ahlatc Yatinnm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL

© O @ ahlatci_yatirim

0 © ahlatciyatirim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968

bilgi@ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI

YATIRIM




