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Sabah Bulten 25 Eyliil 2023

KURESEL PiYASALAR GUGLU DOLAR ve YUKSEK TAHVIL FAIZLERININ ETKiSINDE

Gegctigimiz hafta kapaniginda Merkez Bankalarinin faiz kararlarinin ardindan PMI rakamlari takip edildi. ABD’de imalat sanayi Satin
alma Yoneticileri Endeksi (PMI), eyltilde aylik 1 puan artarak piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesti. S&P Global, ABD'nin eyll
ayina iliskin imalat, hizmet ve bilesik PMI énct verilerini agikladi. Buna goére, imalat sanayi PMI, eylilde gegen aya kiyasla 1 puan
artarak 48,9 degerine yUkseldi. Esik dederin altinda kalmaya devam eden endeks imalat sektérindeki daralmanin devam ettigine
isaret ediyor. Hizmet sektori PMI rakamlari ise EylilI’de azalis gbstererek beklentilerin altinda kaldi. Bir énceki aya gére 0,3 puan
azalarak 50,2 degerine geriledi. Burada disuls yasanmasina ragmen esik degerin tzerinde bir hizmet sektdérii PMI genislemenin
devam ettigini gosteriyor. Verilerin ardindan S&P Global Market Bag ekonomisti yapmis oldugu agiklamada; rakamlarin faiz artiglari
ve yuksek enflasyon karsisinda talep kosullarindaki gidisatin endiseleri artirdigini belirtti. Hizmet sektériindeki kaybedilen ivmeye
de dikkat ¢eken yetkili "Maliyetlerin yeniden hizli bir sekilde artmasiyla birlikte enflasyonist baskilar belirgin kalmaya devam etti."
ifadesini kullandi.

ingiltere’de ise Hizmet sektorii faaliyetlerinin zayiflamasiyla birlikte S&P Global Satin Alma Yéneticileri Bilesik endeksi, Eylil’de bir
onceki aya gore 48,6 seviyesinden 46,8 seviyesine geriledi. S&P Global Market ekonomistlerinden Chris Williamson ise konuya
iliskin yaptigi agiklamasinda Eylil ayi hayal kirikiigi yaratan Bilesik PMI'nin “ingiltere’de bir resesyonun giderek daha olasi
g6rindigl” anlamina gelmistir ifadelerini kullandi.

Yurticinde ise henuiz net bir agiklama gelmese de Cumhurbaskanligi Kabine Toplantisinin bugiin gergeklesmesi bekleniyor. Bagkan
Erdogan liderliginde toplanacak olan Kabine'de ekonomiye dair atilan adimlar ve ev hanimlarina emeklilik, evlilik kredisi ile vergisiz
cep telefonlarinin ayrintilarinin gérisulmesi bekleniyor.

Bu haftaki veri akisina baktigimizda ise yine yogun gecgecek bir hafta bizi bekliyor. ABD'de final bliyime rakamlari ve Fed’in
enflasyon belirlemede énemli veri olarak dikkate aldigi cekirdek PCE, Euro Bélgesi ve Almanya'da éncii TUFE, ingiltere'de biiyime
rakamlari, yurt igcinde dis ticaret istatistikleri ve S&P Global kredi notu dederlendirmesi 6ne gikan makroekonomik veriler arasinda
yer aliyor.
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TCMB’den gelen 500 baz puanlik faiz artinm kararinin kurda sinirli etkisini takip ederken Dolar endeksi 105
seviyesinin Uzerinde yukari yonli hareketlerine devam ediyor. Kur tarafinda da 27TL seviyesi Uzerinde kalici
fiyatlama yasaniyor. Bugun yurticinde kapasite kullanim orani ve reel kesim gliven endeksi agiklanirken, ABD’de
ise Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi ile Chicago Ulusal Aktivite Endeksi agiklanacak. Teknik olarak giin iginde
sinirl hareketler gérdugumuz kurda 27,10TL seviyesi Uzerinde kalicilik devam etmesi durumunda 27,20TL ve
27,30TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 27,00TL ilk destek olarak karsimiza cikiyor, bu seviye
altinda 26,90TL ve 26,80TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Parite 1,0630 6nemli destek bolgesinde tutunmaya calisirken kur tarafinda pozitif fiyatlamanin etkisi ile birlikte
caprazda da hafta geneline baktigimizda yukarn yonlu fiyatlamalar gézlendi. Bugin Euro Bolgesi'nden
Almanya’da IFO Is Ortami Giiven Endeksi, yurtiginde ise kapasite kullanim orani ile reel kesim giiven endeksi
rakamlari agiklanacak. Onemli direng noktasi 29TL seviyesine yakin fiyatlanan caprazda ilk destek bdlgesi
28,80TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,70TL ve 28,60TL seviyeleri takip ediliyor olacak. Caprazda
yeniden yiikseliglerin olmasi halinde 29,00TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde i7)sikolojik

direng olarak 29,10TL ve Uzeri 29,20TL bdlgeleri ana direng seviyeleri olarak 6n plana ¢ikiyor.
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Fed'in faiz artinmina gidebilecegine ydnelik agiklamalar baskiya neden olurken parite 1,0630 seviyesinde
tutunmaya caligiyor. Dolar endeksindeki yUkselislerin sinirlanmasi ile birlikte paritede nispeten yukari yonli atak
isteklerinin canlandigini goriyoruz. Bu haftada ABD’den gelecek blyime rakamlari Fed'i bir faiz artisina daha
ikna edecek sekilde gelirse baskinin bir sire daha devam etmesi beklenebilir. Bu seviye Uzerinde kalicilik
durumunda gun igerisinde ilk diren¢ 1,0650 seviyesi, yikseliglerin bu seviye Uzerinde devam etmesi durumunda
sirasiyla 1,0670 ve 1,0690 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bélgesi olarak ise 1,0630
bdlgesi en vakin takip edilirken asadi yonlu kiriimalarda 1,0610 ve 1,0600 seviveleri izlenebilir.
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Gegen Cuma ABD 10 yillik tahvil faizinin yizde 4,45 seviyesine nispeten geri ¢ekilmesi ile birlikte ons altin
tarafinda gevseme gozlendi ancak ABD’den gelen faiz karari ve sahin agiklamalar ile is glict piyasasinin direngli
oldugunu gostermesi yil igerisinde faiz artinm beklentisini giiclendirirken yiikselen dolar endeksi karsisinda ons
altinda 1925 dolar seviyelerinde baskinin devam ettigini bir fiyat hareketi gériiyoruz. ilk destek noktasi 1920 dolar
bu seviye altinda fiyatlama icin psikolojik destek noktasi olarak 1915 ve 1910 dolar diger destek bolgeleri olarak
karsimiza cikiyor. Yikselislerin giin icinde gerceklesmesi durumunda ise 1925 dolar ve Ustiinde 1930 ile 1935
dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
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Gecgen Cuma paritede baski devam ederken son 6 ayin en dusugu 1,2224 seviyesinde fiyatlama goézlendi.
BoE’nin faizleri %5,25 seviyesinde uzunca bir sure tutmasi beklenirken ABD’de ise yil iginde faiz artigi gelebilir
beklentisi hakim. ingiltere’de imalat sektorii PMI Eyliil'de beklentilerin iizerinde gelerek 44,2 olurken Hizmet PMI
ise beklentinin altinda 47,2 olarak gergeklesti. Bilesik PMI rakamlarinda da 1,8 puanlik azalis kaydedildi. Ilk direng
noktasi olarak 1,2250 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda 1,2270 ve 1,2290 sirasiyla
direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri cekilmelerde 1,2230 ilk destek bolgesi olarak bu seviye altinda
fiyatlamalarda ise 1,2210 ve 1,2200 bolgelerini genel olarak izlenebilir.
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Kurda pozitif fiyatlama ons altindaki baski kargisinda yeterli kalmayinca geri ¢ekilen gram altin haftanin son islem
gliniinde ons altinin toparlamasi ile birlikte yUkselislerine kaldigi yerden devam etti. Ons altinda Fed tarafindaki
gelismeleri degerlendirdigimizde dar bantta fiyat hareketinin devam etmesini bekledigimizden, gram altinda da kur
hareketine bagli olarak bu seviyelerde yatay pozitif fiyatiama bir siire devam edebilir. Teknik olarak, ik direng
noktasi olarak 1685TL takip edilirken bu seviye Uzerinde 1690TL ve 1695TL seviyeleri izlenebilir. Geri
cekilmelerde ise 1680TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1675TL ve 1670TL diger

destek bolgeleri izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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